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ingar. For vissa projekt soker Biolnvent
igt under utvecklingen for att begrinsa
den finansiella risken och for att f3 tillgéng till part-
nerns kompetens, medan bolaget i andra projekt kan
utveckla produkter som tas hela vigen till marknaden
i egen regi. Dirigenom maximeras virdetillvixten sam-

tidigt som utvecklingsrisken sprids over flera projeke.
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TB-403

Bl1-204

Kliniska studier av BI-204 piborjades

i januari 2008. Ett samarbetsavtal med
Genentech — diir Genentech forviirvade
de amerikanska forsiljningsrittigheterna
till produkten— slots i januari 2007.

TB-402

Fas I — studier av TB-402 har under dret
[framgdngsrikt genomforts av Biolnvent och
samarbetspartnern ThromboGenics. Fas I1
studier planeras att pabirjas under 2008.

Lovande prekliniska data publicerades under
november 2007 i ansedda tidskriften Cell.
En klinisk fas I-studie med TB-403 startades i

‘ Jjanuari 2008 av Biolnvent och ThromboGenics.

BI-505

Val av ny produktkandidat, BI-505, som
till att borja med kommer att utvecklas
mot blodcancer som multipelt myelom.



V1 avser a

almedvetet driva
mat i de kliniska
partnerstrategi

imal balans mellan

tig intjining.




VD HAR ORDET

Biolnvent har under en rad &r utvecklats vil och framgangsrike levt
upp till de mal som satts upp i vir verksamhetsplan. Fér mig blev
dock 2007 det 4r d& vi p4 allvar mognade som fretag och fick en
tydligare kommersiell profil.

Samarbetsavtalet med Genentech kring utvecklingen av ett
antikroppslikemedel mot hjirt- och kirlsjukdomar bidrog natur-
ligevis till detta och blev &rets stora hiindelse.

Avtalets finansiella virde vickte stor uppmirksamhet, men for
mig var det lika viktigt att vi kunde demonstrera vir férmaga att skapa
stora virden dven i ett likemedelsprojekt som vid tidpunkten for
avtalet inte ndte den kliniska fasen. Att Genentech med sin doku-
menterade erfarenhet av att ta antikroppsprojekt till marknaden valde
att satsa pd ett av vira projekt kan jag bara se som en bekriftelse pa
att var teknologi och vért antikroppskunnande haller hég klass.

2007 blev ett framgangsrike &r i flera andra avseenden. I mitt
VD-ord f6rra dret lovade jag att vi skulle arbeta hért for att fora
véra likemedelskandidater in i den kliniska fasen. Vid den
tidpunkten hade vi precis inlett kliniska fas I studier i ett projekt.
Idag, ett &r senare, 4r situationen en helt annan med tre projekt i
den kliniska fasen.

Blodproppshimmaren TB-402, som vi utvecklar i samarbete med
ThromboGenics, har med gott resultat gitt igenom en fas I-studie.
Vi har ocksd inlett tv& nya kliniska fas l-studier. Den ena rér TB-403
for behandling av cancer, ocksé det i samarbete med ThromboGenics,
den andra BI-204 mot dderforkalkning, virt samarbetsprojekt med
Genentech.

Under dret utsdg vi dessutom en ny likemedelskandidat, BI-505,
som visat god formdga att doda tumérceller i svira cancerformer.
Denna likemedelskandidat ér ett resultat av véra egna forskningsron.
Tidigare har vira projekt baserats pd mélproteiner — den molekyl
antikroppen riktas mot - frdn externa forskningsgrupper. Att BI-505
4r ett resultat av egen uppticktsforskning 4r ett tecken pd att vi mognar
som bolag och utvecklar djupare kunskap inom viktiga omréden.

Att vi nu har tagit ett ordentligt steg in i kliniska faser 4r helt
enligt plan, men innebir ocksa att vi stills infor nya utmaningar.

I ett lige dd den kliniska tyngden i vir verksamhet blivit allt stdrre
Skar ocksa investeringsbehovet och dirmed vikten av att bestimma
sig for om vi skall fortsitta driva projekt pa egen hand eller g in i
ett partnersamarbete, och i s fall vid vilken tidpunkt.

Fér varje enskilt projekt giller det att hitta den ritta balansen
mellan kostnader, risk och de framtida kommersiella méjligheterna.
Den analysen avgdr om, och nir, det kan vara limpligt att knyta en
partner till den fortsatta utvecklingen av ett enskilt projeke, for att
dela kostnader och risk. Ar konkurrensen hird och patienter och
beslutsfattare manga i antal kan det vara kloke att sikerstilla en part-
ner pd ett tidigt stadium, medan det i en nischmarknad kan vara
aktuellt att g& vidare pa egen hand. Strategi och strukeur pé avtal
méste bestimmas och avpassas mot behoven i de enskilda projekten.
Oavsett tidpunkt for avtalen vill vi emellertid striva efter att

Biolnvent skall spela en roll i den vidare utvecklingen tillsammans

med partnern. Detta 4r det bista sittet att utveckla bolagets kom-
petens samtidigt som det sikerstiller insyn och inflytande i den
fortsatta utvecklingen.

Biolnvents likemedelskandidater spinner dver flera medicinska
omriden. En viss fokusering finns pé cancerbehandling, ett omride
som vi infér 2008 beslutat skall vara strategiskt prioriterat nir vi
fortsitter att bredda var portfolj. Det utesluter inte att projeke startas
inom andra indikationsomriden. Avgdrande for véra val ir att vér
teknologi och virt kunnande pé antikroppsomradet skapar forut-
sittningar for en framgéngsrik utveckling av projektet.

Inf6r 2008 har vi satt upp ett antal mél som vi bedémer ligga
inom méjligheternas ram. Den kliniska fas II-studien av blod-
proppshimmaren TB-402 skall inledas, fas I-studien av BI-204 mot
dderforkalkning i samarbete med Genentech har avancerat, liksom
studien av cancerpreparatet TB-403 dir tester pé patienter skall p3-
bérjas under dret. Var nya likemedelskandidat mot cancer, BI-505,
forvintas ocksd ta ett stort steg mot kliniska studier. Vir malsitt-
ning 4r att samtliga fyra likemedelskandidater skall befinna sig i
kliniska fas I- eller fas II-studier tidigt nista &r.

Vi avser ocksd att under &ret bredda och stirka var forsknings-
portfslj. Fram till valet av produktkandidaten BI-505 har vira
projeke baserats pd medicinska koncept som rekryterats frin externa
forskningsgrupper. Det egenutvecklade screeningsystem som identi-
fierade BI-505 och dess mélproteins egenskaper kommer att utnytt-
jas bredare i var forskningsverksamhet.

Biolnvents verksamhet har under de senaste 4ren skiftat fokus
fran teknologiutveckling till kontroll éver applikationer och produkt-
utveckling. Vi har dirmed blivit ett bredare och mer komplett
bolag. Vart fotfiste i antikroppslikemedel innebir en position i det
segment som utvecklas starkast pé likemedelsmarknaden. Detta
Sppnar upp for flera kommersiella méjligheter, som vi avser att
aktivt utnyttja under 2008.

Vi kommer att sdka en partnerlsning i Japan for virt dderfor-
kalkningsprojeke BI-204, inventera nya partnermdjligheter och
kommersiella samarbeten kring vira projekt och teknologi. Nir vi
nu pd allvar gir in i en mer renodlad kommersiell fas gér vi det uti-
frin en styrkeposition.

Samtliga vira likemedelsprojeke 4r i nigot avseende unika.

Det rér sig om hdginnovativa projeke, dir verkningsmekanismer
och behandlingsmetoder representerar nya angreppssitt mot sjuk-
domar med stort behov av nya behandlingsalternativ. Dir ligger
nyckeln till virt framtida virdeskapande, och det ir ocksa anled-
ningen till att jag 4r hoppfull om att nyhetsflsdet frén Biolnvent
kan bli spinnande de kommande &ren.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till personalen for

deras insatser under ett framgéngsrike ar.

Svein Mathisen
Verkstillande direktor, februari 2008



MARKNAD

Lakemedelsindustrins snabbvéaxare —
antikroppar!

Antikroppslikemedel ir ett av de snabbaste viixande segmenten
inom likemedelsindustrin. Sedan millennieskiftet har forsiljningen
mer in tiofaldigats, frin 2 miljarder USD till nirmare 25 miljarder
USD. Samtidigt har antalet godkinda antikroppslikemedel dkat frin
9 till 22. Den kraftiga tillvixten forvintas fortsitta under de nirmsta
dren; redan 2012 forviintas marknaden vara vird mer 4n 40 miljarder
USD (Datamonitor 2007). Det ir flera orsaker till att antikropps-
likemedel har blivit framgangsrika, savil tekniska som mediciniska.
Tekniskt s skedde under 90-talet ett genombrott f6r de metoder
som anvinds att ta fram och designa antikroppar. Man kunde gora
antikropparna mer lika eller till och med identiska de antikroppar
som minniskan producerar naturligt i kroppen. Dessa sd kallade
humaniserade och fullt humana antikroppar tolereras mycket vl av
kroppen, och kan effektivt neutralisera olika imnen genom att dra
nytta av immunsystemets naturliga forsvarsmekanismer. Genom sin
specifika bindning till antigenet kan antikroppar dessutom paverka
sjukdomsforloppet pd flera andra olika sitt.

Medicinskt innebar lanseringen av antikroppslikemedel — med
deras naturliga uppbyggnad och mycket specifika bindningsegen-
skaper — att man &ppnade upp for en ny klass av likemedel. Man
kunde nu rikta likemedel mot extracellulira molekyler eller cellyte-
proteiner; tvd viktiga grupper av malstrukturer som ofta ér svira
att nd och modulera med traditionella smdmolekylira likemedel.
Naturligt férekommande antikroppar har i kroppen denna uppgift
— att kiinna igen frimmande dmnen eller celler, s att de kan
oskadliggtras.

Antikroppsteknologier och antikroppslikemedel har i forsta

hand utvecklats av bioteknikbolag. En av pionjirerna, och nu det

Foretag med antikroppar pa marknaden

B Roche/Chugai 28 %

B Genentech 28 %
Centocor 20 %
BiogenIDEC 4 %

B Abbott 12 %
Ovriga 8 %

enskilt storsta bolaget som frimst utvecklar antikroppslikemedel 4r
det amerikanska bolaget Genentech, som ir delvis 4gt av det
schweiziska likemedelsbolaget Roche. Genentech var med och
lanserade redan 1998 tvé av de forst marknadsférda antikropps-
likemedlen, cancerantikropparna rituximab och trastuzumab, som
forst uppnadde s.k. "blockbuster”-status, med en arlig forsiljning
6verstigande 1 miljard USD. Idag marknadsfor bolaget tillsammans
med olika partners sex antikroppslikemedel, och dessa produkter
har en 4rlig forsiljning som 6verstiger 13 miljarder USD. Den for
nirvarande kanske viktigaste produkten fér bolaget 4r cancer-
likemedlet bevacizumab (eller Avastin), anti-VEGE Denna anti-
kropp ir den f6rsta generationens angiogeneshimmare som nétt
marknaden, vilket innebir att man nu har ett helt nytt behand-
lingsalternativ f6r minga cancersjuka patienter.

Roche, som har rittigheterna utanfér Nordamerika till de flesta
av Genentechs produkter, dr det andra bolag som dominerar mark-
naden f6r antikroppslikemedel. Andra stora bolag p& denna marknad
ir Centocor (idag en del av J&J), BiogenIDEC, Abbott, och Wyeth.

Antikroppsmarknaden har
mer in tiofaldigats under
2000-talet, och uppgick 2007
till 25 miljarder dollar.

Figur 3. Genomsnittlig betalning
i miljoner USD for lakemedelsprojekt
i preklinisk fas (1991-2005) (Recap, 2006)
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Priserna stiger pa utvecklingsprojekt

Det finns sannolikt tvd huvudorsaker till att priserna pé antikropps-
projeke har stigit under senare ar. Det ena ir att flera nyligen lanse-
rade antikroppslikemedel har blivit stora kommersiella framgangar.
Dirmed har férvintningarna pa antikroppar under utveckling 6kat
betydligt. Ett exempel pa detta ir nir GSK betalar upp till 2,1 mil-
jarder USD i olika kontantersittningar fér danska Genmabs anti-
kropp HuMax-CD20, som ir i sen klinisk utvecklingsfas. I detta fall
kan man férmoda att den stora forsiljningen av en annan anti-
CD20 antikropp, rituximab, spelade en avgdrande roll for prislappens
storlek. Den andra viktiga faktorn som pressar priserna uppat torde
vara att det rider en obalans mellan efterfrigan och utbud pd lovande
projekt. De stora likemedelsbolag som traditionellt har varit svaga
pa att utveckla biologiska likemedel, har under senare ar i allt hogre
utstrickning sokt kompensera denna brist genom aggressiva inli-
censieringsstrategier, och genom strategiska samarbeten eller upp-

kop av bioteknikbolag med 6nskade kompetenser och produkter.

Det rader brist pa lovande

antikroppsprojekt under utveckling

Det finns f6r nirvarande mer 4n hundra antikroppslikemedel under
klinisk utveckling. Dirfor kan det verka motsigelsefullt att siga att
det rider brist pd tillgingliga projekt. Men manga av dessa projeke
utvecklas av bolag med marknadsambitioner, och dessa projeke ir
inte tillgingliga for licensiering. Andra projekt kan vara nischade
mot smé patientpopulationer som ir av mindre intresse for storre
likemedelsbolag. Samtidigt 4r inlicensieringsbehovet av biologiska
likemedel stort for ett flertal stora likemedelsbolag, savil i Europa
och USA, som i Japan. Fér bolag med projekt som uppfyller de
storre likemedelsbolagens kriterier for inlicensiering, 4r siledes
intresset mycket stort, och virdet p projekt under utveckling har

ocksd stigit under senare ar, ocksd for projeke i tidigare faser.

Nyckelaffarer under 2007

Drygt hundra publika affirer som rérde antikroppsbolag och —
antikroppstekniker genomférdes under 2007 (PharmaDeals).
Affirerna rorde allt frin forskningssamarbeten, utvecklingssam-
arbeten kring produkter, rena licensieringsaffirer, till kop av foretag.
Bland de storre affirerna, kan nimnas ett brete teknik- och produke-
samarbete mellan det amerikanska bioteknikbolaget Regeneron och
likemedelsbolaget Sanofi-Aventis, och ett flerdrigt samarbetsavtal
mellan antikroppsbolaget MorphoSys och likemedelsbolaget
Novartis.

Fyra storre affirer som ledde till att antikroppsbolag képtes upp
av stdrre bolag skedde under 2007. Det innebir att forvirvslusten
minskade ndgot jimfort med 2006, d4 sex storre foretagsforviry
genomférdes. Den klart storsta affiren var nir AstraZeneca kopte
MedImmune, med en antikroppsprodukt pa marknaden och flera
under klinisk utveckling, f6r drygt 15 miljarder USD. Tillsammans
med férvirvet av brittiska CAT under 2006 och andra tilliggsfor-
virv har dirmed AstraZeneca under kort tid forvirvat en betydande
utvecklingskompetens inom biologiska likemedel. Redan 2010 f6r-
vintar sig ddrmed det stora likemedelsbolaget att 25 % av dess ut-
vecklingspipeline kommer frén biologiska likemedel. Under 2007
koptes dessutom amerikanska Agensys av japanska likemedels-
foretaget Astellas, samtidigt som ett annat japanskt likemedelsbolag,
Eisai, kopte amerikanska Morphotek, och brittiska antikropps-
specialisten Haptogen &vertogs av Wyeth. De japanska foretagens
Skade aktivitet, bdde genom féretagsforvirv och genom produkte-
licensieringar, visar att intresset for biologiska likemedel 4r starke

ocksd pa den japanska marknaden.







VAR STRATEGI OCH AFFAR

Biolnvents plats i vardekedjan
Biolnvent fokuserar pd att ta fram antikroppslikemedel och doku-
mentera deras biologiska aktivitet och effeke i tidiga kliniska férsck.
Fér att kunna féra produktkandidaterna genom den senare kliniska
utvecklingen till full kommersialisering, samarbetar bolaget med
storre likemedelsbolag. Tidpunkten for sidana samarbeten avgérs av
kostnader, risk, kompetensbehov och det virde som ytterligare ett
steg 1 egen regi skulle kunna bygga. Det strategiska syftet med avtalen
ar att sikerstilla att projekten tillférs kunskap och resurser — och att
Biolnvent undviker att binda alltfér stora resurser i enskilda projeke.
Fér att maximera bolagets mojligheter till att ta del i det totala
virdeskapandet skall bolaget séka att behalla marknadsrittigheter i
enskilda geografiska marknader, dir det bedoms méjligt fér bolaget
att etablera en konkurrenskraftig marknads- och férsiljningsorgani-
sation. I de fall diir bolagets produktionskapacitet 4r anpassad efter
behovet, kommer Biolnvent ocksa att behélla produktionsrittig-
heterna f6r det kliniska programmet, liksom for tillverkning av den
kommersiella produkten. Genom att sikerstilla ett aktivt deltagande

i projekeen tillvaratas bolagets intressen pa ett optimalt sitt.

Bred portfolj
P34 kort tid har Biolnvent tagit fram en innovativ och bred portfslj
av likemedelsprojekt. Denna portfélj breddas och byggs ut fér att ge
Biolnvent ett flertal majligheter till framggngsrik utveckling av nya
produkeer och dirigenom 6ka sannolikheten f6r kommersiell succé.
P4 sd sitt undviker bolaget att bli alltfor beroende av ett enskilt pro-
jekts framging. Bolagets kapacitet i den etablerade teknikplattformen
ger goda forutsittningar for att bredda portféljen ytterligare.
Hittills har bolaget i huvudsak rekryterat projekten genom
allianser med externa forskargrupper, antingen i akademiska miljser
eller inom industrin. Dessa forskargrupper bidrar inte bara med mél-
protein utan ocksd med visentlig biologisk och medicinsk kompetens.
Bolaget fortsitter att ligga stor vikt pd samarbete med externa
forskningsgrupper som en viktig killa till nya medicinska koncept.
I kraft av att bolaget mognar och kompetensen inom enskilda
omriden 6kar kommer ocksd medicinska koncept frin interna

forskningsprogram att lanseras.

Onkologi

Bolagets portfolj av projekt spinner idag 6ver ett flertal medicinska
omriden. Med en ambition att kunna ta utvalda projekt lingre fram
i utvecklingskedjan, kommer bolaget att behéva vilja hur investe-
ringarna styrs. Biolnvent har redan en viss koncentrering av projekt
till canceromradet — ett omrdde inom vilket bolaget prioriterar att

stirka projektportféljen.

Kompletterande affarer genom
utvecklingsuppdrag

Som partner och leverantdr har Biolnvent kunnat bygga den tekniska
plattform som bolaget i dag utnyttjar for ate bygga virden i egna
projekt. Bolagets portfolj av egna projekt kompletteras dven i fort-
sittningen med utvecklingsuppdrag f6r partners rikning. Uppdragen
innebir intikter som balanserar ndgot av den risk som ligger i den

egna utvecklingen av likemedel.

Intdktsmodell
Biolnvents affirsmodell innebir att bolaget fir intikter pd
foljande sitt:
e Frén en utvecklingspartner nir denna kdper in sig i bolagets
projeke. Intikesstrommarna forvintas innehélla:
— kontantersittning nir avtalet sluts
— FoU-milstolpsersittningar, som innebir betalning nir projektet
passerar pd forhand definierade delmél
— ersittning f6r produktion av produkten f6r det kliniska
programmet och eventuellt dven for den kommersiella
produkten
— royalty, som innebir en procentuell ersittning i forhallande till
forsiljningen av slutprodukten
— intikter frin férsiljning av produkt i de marknader bolaget har
behéllit marknadsritterna

e Frén kunder f6r vilka Biolnvent utfor utvecklingsuppdrag.

Fram till samarbetsavtalet med Genentech har Biolnvents intikeer
kommit frén utvecklingsuppdrag. Med den partnerstrategi och den
roll i utvecklingskedjan som Biolnvent efterstrivar, férvintas intik-
terna frin egna projeke att efterhand dominera. Malsittningen 4r
att kontantersittningar, milstolpsersittningar och produktion for
kliniska program inom bolagets egna likemedelsprojekt, tillsammans
med intiktsstrommarna frin utvecklingsuppdrag, dver tid ska ge ett
balanserat kassaflsde. Den langsiktiga lénsamheten sikras genom
royalties och intikter frin egen férsiljning i utvalda marknader
samt ersittning for eventuell kommersiell produktion inom projekt

som framgingsrikt nir marknaden.



Biolnvent utvecklar innovativa anti-

kroppslikemedel inom omrdden dir
det finns stora medicinska behov. Vi
bygger viirde genom att driva projek-
ten tills biologiska effekter har visats
[foretridesvis i minniska. Den vidare
utvecklingen och kommersialiseringen
sker tillsammans med partners.
Diirmed kan foretaget hilla en bred
produktportfoli som ger ligre risk och
ett jdmnare och tidigt intiktsflide.

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Var affarsidé

Biolnvent utvecklar innovativa antikroppslékemedel fér behandling
av sjukdomar dér det finns stora medicinska behov.

Vart mal

Skapa varden genom att bygga en uthallig portfslj av kliniska
utvecklingsprojekt och efterhand framgangsrikt lansera ett flertal
innovativa ldkemedel.

Var strategi ar att
® kommersialisera produktkandidaterna i samarbete med partners

® behélla marknadsréattigheterna for egen férsaljning pa enskilda
geografiska marknader dar det bedéms méjligt for bolaget att eta-
blera en konkurrenskraftig marknads- och férséljningsorganisation

® behalla produktionsrattigheterna for kliniska program, liksom for

tillverkning av kommersiella produkter i de fall dér bolagets produk-

tionskapacitet ar anpassad till behovet

bredda och bygga ut portfélien av lakemedelsprojekt for att ge oss
ett flertal mojligheter till produktframgangar och déarigenom 6ka
sannolikheten f6r kommersiell succé for bolaget som helhet

framst rekrytera innovativa méalproteiner och/eller projekt fran
externa forskningsgrupper och genom var teknikplattform utveckla
unika medicinska koncept.

Var affar kannetecknas av

intékter fran samarbetsavtal knutna till de egna lakemedels-
projekten i form av licensavgifter, milstolpsersattningar, I[pande
erséttningar for tillverkade produkter, royalties pa produkternas
slutforsaljning samt intékter frdn egen forséljning. Dartill kommer
|I6pande intakter fran kundprojekt

uthallig Ionsamhet férvantas uppnas den dag ett av vara projekt
nar marknaden. Vinst kan komma att redovisas enskilda ar fére
denna tidpunkt, nar vésentliga genombrott nas inom nagot av
vara projekt.



Ett framgdngrikt dr for
projekten, som alla tagit
betydande steg framdt i

utvecklingen.







BIOINVENTS PIPELINE

— TRE PROJEKT | KLINIK OCH EN NY LAKEMEDELSKANDIDAT VALD

UTVECKLINGSPROJEKT

Biolnvent har i bérjan av 2008 inlett kliniska studier av BI-204 och
TB-403, och under hésten 2007 rapporterat att man framgingsrike
genomfort en forsta fas I-studie med TB-402. Det betyder att bola-
get har tre terapeutiska antikroppar i klinisk utvecklingsfas, da like-
medelskandidaternas egenskaper testas i kontrollerade prévningar

i minniska. Dessutom breddades portféljen under dret genom att
bolaget valde en ny produktkandidat, BI-505, fér behandling av
cancer. Dirmed har bolaget pé kort tid tagit fram en innovativ och
bred portfélj av likemedelsprojekt. Syftet 4r att utveckla antikropps-
likemedel f6r sjukdomsomriden med stort medicinske behov.
Samtliga projekt representerar unika medicinska koncept med gott
stdd av patent och patentansdkningar. En bred portfélj av mogna
projeke ger ldgre risk och flera méjligheter till kommande framging
pa ett kostnadseffektivt sitt. Genom att ingd partnerskap runt vissa
produkter fir foretaget tillgng till virdefull kompetens samtidigt

som utvecklingsrisken kan begrinsas.

Preklinisk

forskning

Preklinisk
utveckling

FORSKNINGSPROJEKT
Biolnvents forskningsportfolj bestir av ett antal projekt i skedet fore
det att en bestimd produktkandidat har valts. I bolagets forsknings-
portfolj finns idag projekt inom cancer, inflammation och 6gonsjuk-
domar. I portfoljen finns bide tidiga projekt av forskningskarakeir
och mer mogna projekt, diir en mingd data som stdder verknings-
mekanism och effeke har tagits fram. Forskningsprojeke drivs bade
av Biolnvent ensamt eller i samarbete med olika partners.
Biolnvent har ambitionen att fortsitta driva tidiga forsknings-
projekt med mélsittningen att fylla pa portféljen av kliniska projeke
kontinuerligt f6r att sikerstilla fortsatt utveckling av bolaget.
Under 4ret valdes en produktkandidat, BI-505, ur Biolnvents
forskningsportfol;.

-/
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Preklinisk forskning

Antikroppslakemedel binder mot specifika malproteiner.
Det &r denna bindning, och de effekter som anti-
kroppen darmed férmedlar, som avgor behandlingens
effektivitet. Darfor dr valet av malstruktur av central
betydelse nér man utvecklar antikroppslédkemedel. For
att ta fram potentiella ldkemedelskandidater anvéander
Biolnvent sitt patentskyddade antikroppsbibliotek,
n-CoDeR. De antikroppar man tagit fram testas sedan
ingdende i provror och lampliga djurmodeller. Resul-
taten fran dessa tester utgér grunden for vilken anti-
kropp man beslutar fortsétta att utveckla som en
produktkandidat.

Preklinisk utveckling

Syftet med detta steg &r att dokumentera att like-
medelskandidaten kan ges med liten risk till ménniska.
Darfér genomférs biverkningsstudier i djur, men ockséa
olika studier i provrér och pa véavnadssnitt. In vivo-
studierna ger ocksa mdjlighet att analysera upptag,
distribution, metabolism och exkretion av lazkemedels-
kandidaten.

Nér sékerhetsstudierna genomférts anséker man
hos myndigheterna om att fa starta kliniska studier,
en s& kallad IND-ansdkan ("Investigational New Drug”).
Den prekliniska utvecklingsfasen tar i de flesta fall
ett ar.

Klinisk fas I-studie

Kliniska fas I-studier utf6rs vanligtvis pa friska
forsokspersoner. Har underséks om preparatet
ar sakert och tolereras val. Vidare analyserar
man hur lakemedlet omsétts i kroppen (farma-
kokinetik), och om méjligt, dess effekter pa
kroppen (farmakodynamik). En Klinisk fas I-studie
kan ofta genomféras pa mindre &n ett ar.



Utvecklingsprojekt

Trombos
TB-402
med ThromboGenics

Aderforkalkning
BIl-204
med Genentech

Cancer
TB-403
med ThromboGenics

Cancer
BI-505

N

Preklinisk forskning

_—
E— o/utfort

Preklinisk utveckling

pagaende

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Klinisk fas ll-studie

Under kliniska fas II-studier analyseras lakemed-
lets verkan pa mindre patientgrupper. Férutom
sakerhet och tolererbarhet, férs6ker man har fa
en uppfattning om aktiva doser. Vanligtvis far
man ocksa en férsta uppfattning om lakemedlets
effekt i denna fas. Fas Il-studierna kan beréknas
ta fran ett till tre ar.

Klinisk fas Ill-studie

Fas lll-studierna sker pa breda patientgrupper. | fas Ill-

studier jamfors dven effekt och biverkningar med
dagens géngse lakemedel. Man genomfér oftast
flera parallella studier med olika patientpopulationer.
Primérsyftet med fas lll-studierna &r att visa att ldke-
medlet ar effektivt. Studierna maste vara stora efter-
som resultaten ska kunna uppvisa tillrdcklig statistisk
signifikans. Dessa studier kan ta allt fran tva till fem-
sex ar, beroende pa indikation och vilken effekt man
vill visa.

Registrering
& lansering

Registrering och lansering

Efter framgéangsrikt genomférda kliniska studier
lamnas en ansékan in till berérda myndigheter (FDA

i USA, EMEA i Europa) om att f& ldkemedlet godként
och registrerat f6r marknadsféring och férséljning.
Registreringsprocessen tar vanligtvis ungefér ett ar.
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FORSTA KLINISKA STUDIEN

FRAMGANGSRIKT GENOMFORD

TB-402 utvecklas for att kunna behandla den stora grupp av patienter som varje
&r riskerar att drabbas av livshotande blodproppsbildning (trombos), till exempel
i samband med st6rre operationer eller som en f6ljd av vissa hjirtarytmier, sdsom
formaksflimmer.

Biolnvent och partnern ThromboGenics genomférde under aret en studie
av TB-402 i friska individer. TB-402 mdtte alla uppsatta mél i studien. Like-
medlet visades vara sikert och ha 6nskade egenskaper avseende sikerhet och
dess omsiittning i kroppen. Dessutom bekriftades en lingvarig antikoagulations-
effekt hos behandlade individer, och att denna effekt uppnar en ”platd” vid hoga
doser, vilket dr 8nskvirt eftersom likemedlet d kan forviintas vara savil effek-
tivt som sikert. TB-402:s langa halveringstid tilliter behandling med en enkel
dos i patienter som genomgar ortopedisk kirurgi, och/eller en dos per minad
for langtidsbehandling av patienter med férmaksflimmer for att forebygga upp-
komst av stroke, i motsats till nuvarande dagliga behandling.

TB-402 representerar ett nytt sitt att forebygga uppkomst av trombos. Det
4r en human antikropp riktad mot faktor VIII, som spelar en avgsrande roll vid
blodets koagulering. Antikroppen har uppvisat en fordelaktig partiell himning
av faktor VIII dven da den ges i mycket héga doser. Detta ir ett unike koncept
som méjliggor att crombosbildning kan begrinsas effektivt och med en lang-
varig effekt och liten risk f6r blsdningsbiverkningar. Likemedlet férvintas inte
kunna 6verdoseras.

Under 2008 forvintas en forsta fas II-studie med TB-402 i patienter kunna

genomforas.

FAKTA TB-402

Indikation: Férebygga uppkomst av stroke
hos patienter med férmaksflimmer och att
férebygga trombos i anslutning till ortopedisk
kirurgi.

Malprotein: Faktor VIII. Antikroppen hammar
denna koagulationsfaktor endast delvis.

Férvédntade konkurrensférdelar: Den partiella
hamningen av koagulationen med en human
antikropp forvantas ge liten risk fér Gverdose-
ring och biverkningar som blédning och lever-
toxicitet. Langtidsverkande medicin eliminerar
behov av dagliga behandlingar och underlattar
patientovervakning.

Samarbetspartner: Produkten utvecklas i
samarbete med ThromboGenics NV. Professor
Marc Jacquemin, Flanders Interuniversity
Institute of Biotechnology (VIB) och universi-
tetet i Leuven, Belgien, har utvecklat konceptet
och kvarstar som samarbetspartner.

Status: Lakemedlet métte saval de primara
malen som de sekundéra mélen i en nyligen
rapporterad fas I-studie.

Nérliggande milstolpe: Den kliniska fas Il-
studien i patienter som genomgatt ortopedisk
kirurgi forvantas inledas under hosten.




T B = 4 O 2 4r en human monoklonal anti-faktor VIII-

antikropp, en helt ny antikoagulantiabehandling fér flera sjukdomar
som férmaksflimmer och djup ventrombos.

Projektet drivs inom samarbetet med ThromboGenics, och 4r
en del av ett stérre samarbete mellan bolagen inlett under 2004.
Parterna kommer att genomfora det fortsatta utvecklingsprogrammet
gemensamt. Projektet bygger pd forskning kring himning av koagula-
tionsfaktorn faktor VIII under ledning av professor Marc Jacquemin,
Flanders Interuniversity Institute of Biotechnology (VIB) och

universitetet i Leuven, Belgien, i samarbete med ThromboGenics.

Kliniskt behov

Flera patientgrupper, kanske frimst patienter med formaksflimmer,
ir i stort behov av forbittrad och siker antikoagulantiabehandling.
De drabbas ofta av komplikationer som sma blodproppar i lungorna
(lungemboli), vilket kan leda till slaganfall om blodproppen trans-
porteras till hjirnan.

En annan grupp av individer som behover effektiv trombos-
himmande behandling utgérs av patienter som genomgar storre
ortopedisk kirurgi. Dessa patienter riskerar att drabbas av djup ven-
trombos. Nuvarande behandling, frimst olika heparinlikemedel,
kriver dagliga injektioner och ger ibland upphoy till allvarliga
blédningar. Dirfor dr biverkningsprofilen, betriffande risken for
blédning, synnerligen viktig for nya antikoagulationslikemedel.

Déadligheten hos patienter som drabbas av djup ventrombos eller
lungemboli 4r hég och samhillets kostnader till £6ljd av patienternas
vardbehov och efterfoljande langvariga sjukdomsférlopp 4r stora.
Nuvarande behandling for dessa patientgrupper kan forbittras,
eftersom den medfér risk for allvarliga blédningskomplikationer
och kriver daglig dosering av likemedlen. TB-402 forvintas i mot-
sats till nuvarande behandling kunna ges vid ett enda tillfille — eller
med upp till tva till fyra veckors mellanrum f6r kroniska tillstdnd.
Den forvintas ocksa innebira lag risk for blodning och andra bi-

verkningar sisom levertoxicitet.

Marknad och konkurrens

Marknaden fér tromboshimmande likemedel beriknas vara vird
14 miljarder USD 2006 (Datamonitor 2007). Ungefir 1,5 miljoner
kni- och héftledsoperationer, och en miljon akuta fall med lungem-
boli, férekommer 4rligen p4 de sju storsta likemedelsmarknaderna.
Antalet fall 6kar ocksd relativt snabbt pd grund av riskfaktorer som
dldrande befolkning och fetma.

Bland oral antikoagulantia mirks Warfarin, som ofta ges vid
behandling for att forebygga emboli vid formaksflimmer. Warfarin
medfor risker att anviinda eftersom den exakta doseringen 4r mycket
viktig. Warfarin #r ett av de tio mest forskrivna likemedlen och

bara i USA fir tre miljoner patienter mer 4n 30 miljoner forskriv-

ningar per ar (BioCentury 2004). Den viktigaste injicerbara anti-
koagulationsbehandlingen ir s3 kallat lgmolekylirt heparin, med
en drlig forsiljning av 3,5 miljarder USD (Datamonitor). Heparin-
behandling kriver dagliga injektioner. Tv4 nyare injicerbara
koagulationshimmare 4r faktor Xa-himmarna fondaparinux och
idraparinux, som forvintas nd en forsiljning 2010 av 350-400
miljoner USD (Datamonitor).

Biolnvents koncept — att himma faktor VIII partiellt — 4r unikt.
Dess sikerhetsprofil i kombination med linga halveringstid gér den
idealisk att ge en lingvarig koagulationseffekt, i férebyggande syfte
vid t.ex. ortopedisk kirurgi, eller vid kroniska trombotiska tillstdnd,

som t.ex. vid formaksflimmer.

Status i projektet

En klinisk fas I studie av TB-402 i friska individer genomftrdes
under 2007. Denna studie bekriftade att antikroppen ger en férdel-
aktig partiell himning av faktor VIII med en platdeffekt vid hogre
doser som tidigare visats i prekliniska studier. En stabil och léng-
tidsverkande antikoagulerande effekt kunde ocksd demonstreras.

Resultaten frin studien presenterades pd American Society of
Hematologys arsméte i Atlanta, USA, i december. Dessa data visar
att TB-402 har hog sikerhet och att den tolereras vil. Inga allvarliga
biverkningar rapporterades.

Den farmakokinetiska studien, som genomférdes som en del av
fas I-studien, bekriftade en halveringstid av TB-402 pé cirka tre
veckor, vilket mojliggér behandling med enkel dos for patienter som
genomgdr ortopedisk kirurgi, och/eller en dos per manad for att
forebygga uppkomst av stroke hos patienter som langtidsbehandlas
for formaksflimmer, i motsats till nuvarande dagliga behandlingar
med befintliga likemedel.

Férberedande aktiviteter infor fas IT programmet pagér. Som en
del av utvecklingsprogrammet pagir interaktionsstudier parallellt med
dessa forberedelser. I en studie underséks om effekten av TB-402
kan reverseras genom att ge det malprotein (faktor VIII) som TB-402
blockerar. I en annan studie underséks om effekten av TB-402
paverkas av att patienterna fitt standardbehandling vid djup ven-
trombos. Resultaten frin dessa studier forvintas foreligga under det
andra kvartalet och ge bittre forutsittningar for fas 1l programmet,
som férviintas att starta under hosten 2008. Fas II-programmets
mélsittning 4r att utvirdera likemedlets sikerhet och dess formaga

att forebygga djup ventrombos i samband med ortopedisk kirurgi.

Patentskydd

Antikroppar som endast delvis himmar faktor VIII, farmaceutiska
beredningar innehllande sddana antikroppar samt anvindningen
av dem i likemedelsutveckling ir patentsékta i bland annat Europa,

Japan, Kanada, USA och Australien. Ett patent ir beviljat i Europa.



KLINISKA STUDIER
INLEDDA

I januari 2008 inledde Biolnvent och bolagets samarbetspartner Genentech en
fas I studie med BI-204 i Danmark. Mélsittningen ir att studera sikerhet och
hur vil likemedelskandidaten tolereras samt dess omsittning och nedbrytning i
kroppen.

BI-204 ir en human antikropp som riktar sig mot oxiderade former av "det
onda kolesterolet” LDL. BI-204 har i ett flertal djurmodeller visats hogst visent-
ligt kunna reducera svil plackbildning som utbredningen av redan existerande
plack. Behandling med BI-204 paverkar den inflammatoriska processen i der-
forkalkningsplacken, med minskad plackutbredning som foljd. Under &ret har
det tagits fram mer grundliggande data kring verkningsmekanismen f6r BI-204,
som forefaller att begrinsa utséndringen av inflammatoriska mediatorer och
didrmed rekryteringen av inflammatoriska celler till placken. Data som stéder
denna grundliggande verkningsmekanism publicerades i den vetenskapliga tid-
skriften journal of the American College of Cardiology under december 2007.

I januari 2007 ingick Biolnvent ett samarbetsavtal med det stora amerikanska
bioteknikbolaget Genentech for att gemensamt utveckla och kommersialisera
BI-204. Avtalet innebar att Genentech erhsll de nordamerikanska rittigheterna
till likemedlet medan Biolnvent behdll rittigheterna for resten av virlden. Dir-
med har Biolnvent en stark samarbetspartner, som har en erkind formaga att
utveckla och kommersialisera antikroppslikemedel. Biolnvent har ett fortsatt
kraftfullt engagemang i utvecklingsprocessen, och kan dra nytta av Genentechs
avsevirda erfarenhet vid utveckling av antikroppsbaserade likemedel. Dessutom
behaller Biolnvent en stor flexibilitet med avseende pd bolagets deltagande i
projektets framtida utveckling och kommersialisering, med méjlighet att delta
i den potentiella virdetillvixt som senare steg av likemedelsutveckling innebiir,

eller ingd framtida partneravtal for andra geografiska omriden.

FAKTA BI-204

Indikation: Férhindra hjartinfarkt eller
stroke hos patienter med tidigare
manifest akut kranskarlssjukdom.

Malprotein: Oxiderade ApoB100-proteiner
i LDL-partiklar.

Férvéntade konkurrensférdelar:
Behandlingen férvantas kunna minska
plackstorlek och férlanga 6verlevnaden.

Samarbetspartner: Klinisk utveckling sker
i samarbete med Genentech, som har

de nordamerikanska kommersialiserings-
rattigheterna till lakemedlet.

Status: Kliniska fas I-studier i friska
individer pabérjade under januari 2008.

Nésta milstolpe: Fas |-studier kommer att

rapporteras av.




B I - 2 O 4 riktas mot oxiderade former av ett lipo-

protein (apoB100) som ingdr i LDL-partikeln. LDL ir kiint som
”det onda kolesterolet”. De senaste rens forskning har visat pa
starka samband mellan dessa oxiderade partiklar och skadliga in-
flammationer i kirlviiggen. Sidana inflammationer leder till att
dderforkalkningsplack bildas, och att dessa kan brista och orsaka
blodproppar.

Konceptet att skydda kiirlen mot &derforkalkning med hjilp av
antikroppar mot oxiderade LDL-partiklar stods av tidigare forskning.
Skyddet visade sig hir vara kopplat till en 6kad niva av naturligt
forekommande antikroppar mot mélproteinerna. Studien visade att
utvecklingen av plack minskade nir mingden antikroppar kade.
Det finns séledes goda skil att tro att antikroppar riktade mot oxide-
rade LDL-partiklar ska ha en skyddande effekt mot dderférkalkning.

Kliniskt behov

BI-204 forvintas att kunna anvindas hos patienter som tidigare
haft en hjirtinfarkt. Dessa patienter har en kraftigt 6kad risk for
komplikationer — 30 procent drabbas av ytterligare infarkt inom tre
ar. For ndrvarande saknas effektiva likemedel som har en pétaglig
effeke pa sjukdomens grundorsak, den vanligen utbredda aderfor-
kalkningen i patienternas kirl.

Det finns ett stort medicinskt behov av ny behandling mot
dderforkalkning, som kan stabilisera plack som riskerar att brista —
och helst ocksa reducera deras storlek. Eftersom ett sidant likemedel
skulle ha mycket stora kommersiella méjligheter bedrivs omfattande

forskning inom detta omride.

Marknad och konkurrens

Lipidsinkande likemedel 4r, jimsides med magsirsmediciner, den
storsta gruppen likemedel i virlden. Férsiljningen &r 2006 mot-
svarade 29 miljarder USD (Datamonitor 2007). Hir ingdr statiner,
som stdr fér den virdemissigt storsta andelen av de likemedel som
anvinds vid behandling av dderférkalkning.

Beklagansvirt hjilper nuvarande behandling l&ngt ifrén alla
patienter med dderforkalkning. Dédligheten forblir hg.

Nya likemedel under utveckling har i kliniska studier visat
minskad plackstorlek i kiirl hos patienter, sdvil genom att cka den
positiva effekten av ”det goda kolesterolet” HDL som genom att
minska den skadliga effekten av det onda kolesterolet” LDL. Ett
exempel pd ett likemedel med den senare verkningsmekanismen 4r
ISIS antisense-likemedel mipomersen, som blockerar ApoB100

(och inte bara oxiderat ApoB100). Detta likemedel, som befinner

sig i den mest avancerade kliniska utvecklingsfasen, utlicensierades

i januari-08 till det amerikanska bioteknikforetaget Genzyme, som
betalade 325 miljoner USD i férskottsbetalning och aktier, férutom
6vriga milstolpar (1,6 miljarder USD) och royalty. Detta likemedel
utvecklas frimst for familjir hyperkolesterolemi, och kommer tro-
ligtvis inte vara nigon direkt konkurrent till BI-204, men virdet av
licensieringsavtalet med Genzyme visar pd den stora potential till
virdetillvixt som nya likemedel vilka adresserar ol6sta medicinska
behov inom det kardiovaskulira omrédet.

BI-204’s forvintade konkurrensférdel grundas i dess verknings-
mekanism och effekt pd det grundliggande sjukdomsférloppet; den
har visats kunna minska svil plackvolymen generellt som inflam-
mationen i kirlviiggen, och dirigenom stabilisera instabila plack.

Detta har visats i djurmodeller.

Status i projektet

Kliniska studier av BI-204 i friska individer pdbérjades i januari
2008. Studien #r en dubbelblind randomiserad doseskaleringsstudie,
dir savil enstaka som upprepade doser av BI-204 kommer att ges
intravendst eller subkutant. Studien kommer att omfatta totalt 80
friska min och kvinnor med f6rhéjd nivd av LDL-kolesterol.

Utéver uppféljning av hur vil likemedlet tolereras och dess
sikerhet, utvirderas farmakokinetiska och farmakodynamiska egen-
skaper hos BI-204, vilket sedan kommer att ge viktig information
om doseringen av BI-204 i kommande fas II-studier.

Vidare har fortsatta experiment vidare klarlagt BI-204’s verk-
ningsmekanism. Data stdder att mekanismen bakom BI-204 ir en
modulering av den inflammatoriska processen med en reduktion av
pro-inflammatoriska celler i behandlade plack som resultat, vilket i
sin tur leder till minskad nybildning av plack och regression av redan
befintliga plack. Silunda har forsok i djurmodeller bekriftat att
behandling med BI-204 har hégst signifikanta effekter péd plackens

utbredning och sammansittning.

Patentskydd

De oxiderade former av apolipoproteinet apoB-100 som férorsakar
de skadliga inflammationerna i kirlviggen, anvindningen av dem

i likemedelsutveckling, produkter som riktar sig mot dessa mal-
proteiner, verkningsmekanism, samt formuleringen av BI-204 ir
patentsokta i ett 40-tal linder, inklusive stora marknader som USA,

Europa, Kanada, Japan, Australien, Kina och Indien.
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STORA FRAMSTEG | PROJEKTET,
KLINISKA STUDIER PABORJADE

TB-403 i4r en humaniserad antikropp som riktas mot PIGE en tillvixtfaktor som
utséndras av tumérer och ir specifikt uppreglerad vid till exempel cancer och
kroniskt inflammatoriska tillstind. TB-403 angriper tumérens blodférsérjning
och svilter dirmed ut den. Behandlade patienter férvintas drabbas av firre bi-
verkningar in med konkurrerande likemedel. Denna hypotes fick stéd av resul-
tat frén prekliniska studier publicerade i den ansedda vetenskapliga tidskriften
Cell i november 2007, dir man visade att tillviixt av cancertumorer och utveck-
ling av metastaser férhindrades, utan att paverka friska vivnader. De fordelaktiga
egenskaperna uppnds tack vare PIGF-himmarnas férméga att forhindra ny blod-
kirlsbildning enbart i cancervivnad, en avgérande fordel jimfort med VEGEF-
himmare (frimst bevacizumab, Avastin).

TB-403 kommer i forsta steget utvecklas for behandling av cancersjukdomar.
Den har potential att kunna ingd som en del i en kombinationsterapi dir ocksd
andra cancerlikemedel som cellgifter och hormonbehandling ingir. I framtiden
forvintas det dven att kombinationer av flera angiogeneshimmare kommer att
forbittra behandlingsresultaten. Det finns ocksd goda skl att férvinta sig att
TB-403 kan komma att anvindas inom andra sjukdomar dir nybildning av kirl
spelar en viktig roll.

Likemedelskanditaten (TB-403) har i prekliniska studier visat p& god him-
ning av PIGF-associerad angiogenes. Kliniska studier i friska individer inleddes
i januari 2008, och en andra studie med upprepade doser i cancerpatienter
forvintas att pdborjas under tredje kvartalet 2008. Projektet utvecklas inom

alliansen med ThromboGenics.

FAKTA TB-403

Indikation: Cancerformer kénsliga f6r karl-
nybildning, till exempel cancer i bukspott-
kortel, prostata, njure, tjock och andtarm,

brost och lunga.

Malprotein: PIGF, en tillvéxtfaktor som
binder till receptorn VEGFR1 i nybildade
karls endotelceller.

Forvédntade konkurrensférdelar: Anti-PIGF

forvantas ha effekt aven i patienter resistenta
mot anti-VEGF- behandling. Férvantad for-

delaktig biverkningsprofil, eftersom PIGF

framst utséndras vid patologiska tillstand.

Samarbetspartner: Utvecklingen av projektet
sker i samarbete med ThromboGenics NV,

tilsammans med professor Peter Carmeliet
vid universitetet i Leuven.

Status: Kliniska fas I-studier i friska individer
genomférs. PIGF:s roll i cancer och anti-
PLGF:s verkan har klarlagts i utf6rliga
experiment publicerade i Cell (nov. 2007).

Nésta milstolpe: Kliniska fas |-studier med
upprepade doser i cancerpatienter for-
vantas att pabdrjas under tredje kvartalet
2008.




T B - 4 O 3 iren ny form av angiogeneshimmare som

ir specifik f6r mélproteinet PIGFE. PIGF ir en homolog till VEGF
och binder till en av dess receptorer. PIGF ir specifikt uppreglerad
vid till exempel cancer och kroniskt inflammatoriska tillstdnd och
paverkar dirmed nybildningen av kiirl i vivnader som befinner sig
under stress. I motsats till VEGF tycks inte PIGF reglera normal,
fysiologisk angiogenes. VEGF-himning har visats ge upphoyv till
vissa bieffekter som, neuropati, hégt blodtryck, samt sillsynta allvar-
liga biverkningar i tarmslemhinnan. Himning av PIGF forvintas
sdlunda ha en fordel genom att férorsaka begrinsade bieffekter men
4nda ge 6nskad effeke, vilket understdds av under dret publicerade
resultat. Det finns ocksd anledning att tro att TB-403 kan komma
att ha effekt dven i vissa patienter som inte svarar pa anti-VEGF-
behandling. Denna hypotes understéds av djurdata frin Biolnvents
och ThromboGenics samarbetspartner professor Peter Carmeliet

vid universitetet i Leuven.

Kliniskt behov

Cancer ir en heterogen sjukdomsgrupp, vilket férsvirar utvecklingen
av likemedel som riktas direkt mot tumérceller med avsikt att doda
dem. En ny och attraktiv strategi 4r att angripa tumdéren indireke
genom att himma tillviixten av nya blodkirl.

Bildandet av nya blodkiirl 4r en process som kallas angiogenes.
Dessa blodkiirl forser viixande vivnad med niring och transporterar
bort avfall. Tumdorer 6ver en viss storlek ir beroende av att det bildas
nya blodkirl for att kunna vixa och 6verleva. En substans som
himmar tillvixten av nya blodkirl kan dirmed minska tillvixten
av tuméren och 6ka méjligheten for patientens verlevnad.

I dag behandlas de nimnda cancerformerna oftast med olika
kombinationer av cellgifter eller strilning samt kirurgiska ingrepp.
Vissa cancerformer 4r dessutom kinsliga for hormonterapi. Angi-
ogeneshimmare fungerar bittre tillsammans med nuvarande terapi,
vilket styrks av genomférda kliniska prévningar av andra angiogenes-
himmare under utveckling och pa marknaden. Effekten av behand-
lingen har d& visats vara additiv eller till och med synergistisk svil
hos patienter som nyligen pdbérjat behandling som hos patienter
som genomgitt flera behandlingskurer. Dirfor har angiogeneshim-
mare som klass ett brett anvindningsomréde, dels genom att manga
tumdérformer 4r limpade for behandling, dels for att en stor andel

av patienterna forvintas kunna dra nytta av behandlingen.

Marknad och konkurrens
Intresset for angiogeneshimmare i cancerbehandling har skat
kraftigt under det senaste &ret. De kan anviindas mot en rad olika
cancerformer, exempelvis i bukspottkdrtel, prostata, njure, tjock-
och dndtarm, brést och idggsstockar samt vid lungcancer och
lymfom. Likemedel mot var och en av dessa sjukdomar har en for-
sdljningspotential frin ndgra hundra miljoner och upp till ndgra
miljarder USD. En antikropp bevacizumab (Avastin) ir godkind
for ett flertal av dessa indikationer, och har snabbt blivit kommersiell
framging med forsiljning pé drygt 3 miljarder USD under 2007.
Fér nirvarande finns totalt mer 4n 30 angiogeneshimmare i
klinisk utveckling. Troligen kommer det om ett decennium att finnas
ett flertal angiogeneshimmare pa marknaden som rikear sig mot

olika segment.

Status i projektet

Kliniska studier med produktkandidaten (TB-403) har pibérjats
under januari 2008. Studien ir en dubbelblind, placebokontrollerad
och randomiserad med singel-doser av TB-403 i tre eskalerande
doser pd 16 friska manliga individer. Mélsittningen 4r att studera
tolererbarhet och sikerhet. Dessutom beddms farmakokinetiken i
syfte att skapa grunden for en siker och effektiv dosering av sub-
stansen i en efterfoljande studie med upprepade doser.

Studien med upprepade doser beriknas starta under tredje
kvartalet 2008. Denna studie skall utvirdera tolererbarhet, farma-
kokinetik och farmakodynamik hos patienter med framskriden
cancer. Patientgrupper som inte svarat pa tidigare behandlingar
kommer att ges eskalerande doser.

Prekliniska studier har visat att TB-403 kan himma tumértill-
vixt och utveckling av tumérmetastaser, forbittra tumdrers kinslighet

for anti-VEGE samt forstirka antituméreffekten vid kemoterapi.

Patentskydd

Patentansdkningar har inlimnats, som ticker behandling med anti-
kroppar mot PIGF med syfte att minska eller férhindra patologisk
angiogenes, vaskulirt lickage, pulmonell hypertension, cancer och
inflammation. Ansékningar ir bland annat inlimnade i, USA och
Kanada. Patentet 4r beviljat i Europa. Ett invindningsirende fore-
ligger mot det europeiska patentet. Dirutdver har patentansskningar
avseende TB-403 och liknande antikroppar inlimnats i Europa, Ja-

pan, Kanada, USA, Australien med flera linder.



NY PRODUKTKANDIDAT
VALD MED BRED
POTENTIAL INOM CANCER

Biolnvent utsdg i december 2007 en ny klinisk likemedelskandidat, BI-505. Den
nya likemedelskandidaten kommer frin ett forskningsprogram inom apoptos
(programmerad cellddd) for bekimpning av tumérceller, i vilket bolaget har
identifierat flera antikroppar med tumérdédande effekt. BI-505 ir en human
antikropp som tagits fram med hjilp av Biolnvents n-CoDeR-teknologi, och
som riktas mot adhesionsproteinet ICAM-1 (ocksd kallat CD54). Antikroppen
har i ett flertal modeller visats kunna bekdimpa tumérer mycket effektivt och
mer verksamt dn existerande likemedel.

Biolnvent avser att i ett forsta steg utveckla BI-505 for behandling av patienter
med blodcancer, till exempel multipelt myelom. Inom blodcancer finns det ett
stort behov av nya effektiva likemedel for att ersitta eller komplettera redan
befintliga likemedel. Antalet nya patienter med blodcancer beriknas uppg till
mer in 200 000 per r. Aven mojligheten att behandla solida tumérer som ut-
trycker ICAM-1 kommer att undersdkas genom ytterligare prekliniska forsok,

och i forlingningen i kliniska prévningar.

FAKTA BI-505

Indikation: Cancerformer som uttrycker
ICAM-1, i férsta hand blodcancerformer
som myelom och lymfom.

Malprotein: ICAM-1, en adhesionsmolekyl
som uttrycks av manga cancerceller.

Férvéntade konkurrensférdelar: BI-505
forvantas kunna ges till patienter som inte
svarar pa nuvarande behandling.

Samarbetspartner: Biolnvent har genom

egna forskningsinsatser identifierat anti-
kropp och malprotein.

Status: Produktkandidaten valdes i
december 2007. BI-505 har i omfattande
in vivo-forsok visats kunna inhibera tumér-
tillvaxt mycket effektivt, och battre &n
nuvarande anvand behandling.

Nésta milstolpe: Start av kliniska studier.




B I - 5 O 5 riktas mot ICAM-1, ett naturligt férekom-

mande protein pa ytan av vissa celler. I tcumérceller 4r uttrycket av
ICAM-1 f6rhdjt och dr dirfor ett Limpligt milprotein for en tera-
peutisk antikropp. ICAM-1 ir en s8 kallad adhesionsmolekyl som
4r viktig bland annat f6r immuncellers férm3ga att ta sig ut i vivnad
och bekimpa infektioner. BI-505 binder till ICAM-1 och inducerar
programmerad celldéd, apoptos, samt férmedlar immuneffektor-

funktioner vilka ocksd de medverkar till att bekiimpa tumérceller.

Kliniskt behov

ICAM-1 uttrycks av cancerceller i ett flertal cancerformer.
Biolnvent har visat att BI-505 ir sirskilt verksam mot multipelt
myelom och lymfom som uttrycker ICAM-1. Det finns idag ett
stort medicinskt behov av nya behandlingsformer mot dessa hema-
tologiska maligna sjukdomar.

Multipelt myelom behandlas idag frimst med kemoterapi och
benmirgstransplantation. Bland nyare behandling mirks proteasom-
himmaren bortezomib, och immunomodulerande likemedel som
lenalidomide och thalidomide. Dessa likemedel har forbittrat 6ver-
levnaden ndgot i den svirbehandlade population som fér terfall,
men dédligheten forblir hég. Den genomsnittliga 6verlevnaden 4r
3-5 &r for myelompatienter, och sjukdomens férlopp ir ofta smirt-
samt eftersom tuméren angriper benvivnad, och patienterna drabbas
diirfor ofta av svar bensmiirta och bendestruktion, samt neurologiska
symtom. Dessutom blir patienterna infektionskinsliga och kan
drabbas av svéra njurskador.

Det medicinska behovet av férbittrad behandling av lymfom 4r
likaledes stort, i synnerhet uppvisar vissa subtyper av aggressiv lym-
fom dalig prognos. Behandling med CD20-specifik terapi (frimst
antikroppen rituximab) har férbittrat 6verlevnaden for manga
patienter. Men de flesta av dessa patienter drabbas snart av terfall
och svarar inte d& lingre p4 anti-CD20 behandling. Andra lymfom
uttrycker inte CD20, och ér dirfor inte limpliga for anti-CD20-
behandling. Dessa patientkategorier ér i stort behov av nya behand-
lingsformer, och minga av dem kan vara aktuella for att behandlas

med en anti-ICAM-1 antikropp.

Marknad och konkurrens

Marknaden f6r behandling av multipelt myelom #r betydande; den
sammanlagda forsiljningen av de tva nyligen lanserade likemedlen
lenalidomide och bortezomib var under 2007 nirmare tvd miljarder
USD. Marknaden kan forvintas 6ka kraftigt den nirmaste perioden,
eftersom det medicinska behovet fortfarande ir stort.

Det finns for nirvarande en handfull nya likemedelskandidater
i sen klinisk utvecklingsfas. Ngon eller ett par av dessa kan komma
att bli godkinda f6r klinisk anvindning under de nirmaste dren,
fore BI-505 kan forvintas nd marknaden. Bevacizumab (anti-VEGF)
och tocilizumab (anti-IL6) 4r tvd intressanta exempel pé biologiska
likemedlen som foér nirvarande testas i kliniska fas II-studier i
myelompatienter.

Det finns ocksd en avsevird kommersiell majlighet att utveckla
BI-505 som behandling mot 4ven andra ICAM-1-positiva tumérer,
som lymfom, mag/tarm-, lung-, brostcancer m.fl.

Rituximab dominerar fér nirvarande marknaden fér behandling
av lymfom, och har en arlig forsiljning pa ungefir 4 miljarder
USD. Men ungefir en tiondel av lymfom 4r CD20-negativa, och
inte limpliga for rituximab-behandling. Bara storleken pd denna

marknad kan uppskattas till nirmare 500 MUSD.

Status i projektet

BI-505 ir en hogaffin och specifik antikropp mot ICAM-1. Den
har visats d6da tumérer mycket effektivt i flera prekliniska modeller.
En stabil cellinje som uttrycker antikroppen med hég produktivitet
har utvecklats, for att storskalig produktion av kliniskt material

snart ska kunna pabérjas.

Patentskydd
Biolnvent har ansékt om patent runt antikroppar mot ICAM-1
och deras forméga att inducera apoptos i olika tumérslag sdsom

multipelt myelom, lymfom samt carcinom.



RESURSER OCH TEKNOLOGI

Bolaget har m3lmedvetet satsat pd att bygga upp kapacitet att kunna
driva projeke effektivt vidare i utvecklingskedjan, genom att succes-
sivt bygga upp och bredda kompetensen inom antikroppsutveckling,
samt rekrytera nyckelpersoner med bred regulatorisk och klinisk

utvecklingskompetens.

VERKTYG

Biolnvents teknikplattform ir ett viktigt redskap for att realisera
bolagets mélsittningar inom utveckling av antikroppslikemedel.
Teknikplattformen bestdr i huvudsak av antikroppsbiblioteket

n-CoDeR® med tillhrande process- och produktionskapacitet.

Antikroppsbiblioteket Nn-CoDeR®
Antikroppsbiblioteket utgdr en hdrnpelare i Biolnvents teknologi-
plattform. Biblioteket bestar av en samling av mer @n 15 miljarder
humana antikroppsgener, som lagras i bakterier i provror. Bakterierna
fungerar som produktionsenheter for antikropparna, och det gor det
majligt att soka igenom biblioteket for att identifiera just de anti-
kroppar som binder till ett specifikt malprotein. n-CoDeR-biblio-
teket genomstks med en etablerad teknologi kallad fag display
Fér att identifiera den optimala antikroppen har Biolnvent utvecklat
automatiserade processer dir robotar genomfér analyserna i indu-
striell skala.

n-CoDeR-biblioteket 4r uppbyggt av naturligt férekommande
antikroppsgener. Varje byggdel kommer frin naturen men kombi-
nationerna ir till stor del nya. Med variationsrikedomen och den
unika kombinatoriken, som ir en f6ljd av hur biblioteket r kon-
struerat, bygger man dirmed upp en antikroppsrepertoar utéver
vad naturen sjilv mikear med. Biolnvent talar dirfér om “Evolution
Beyond Nature”.

n-CoDeR-biblioteket 4r skyddat genom patent och patent-

ansdkningar pa samtliga marknader av kommersiellt intresse.

Produktionsanlaggningen

Biolnvents produktionsanliggning 4r konstruerad for att kunna
producera flera produkter parallellt. Anliggningen omfattar tre
odlingssviter med tillhérande reningskapacitet. Med rimligt produ-
cerande cellinjer har anliggningen en &rlig kapacitet p4 cirka 10-15
kilo produkt. Genom att utrusta sviterna med ytterligare processut-

rustning kan kapaciteten utokas.

All dillverkning av likemedel mdste folja strikta riktlinjer definierade
av myndigheterna. Biolnvents tillverkningsorganisation och produk-
tionsanliggning ir inspekterad och godkind av svenska likemedels-
myndigheter enligt riktlinjer faststillda av EU.

Tillverkning av antikroppslikemedel skiljer sig frdn tillverkning
av traditionella likemedel sdtillvida att levande virdceller anvinds
for produktionen. Tillverkningen sker genom odling i en s8 kallad
fermentor, dir cellerna forokar sig samtidigt som de syntetiserar
och utséndrar nya antikroppsmolekyler till den niringslosning de
odlas i. Denna renas sedan i flera steg for att skilja antikropparna
frin oonskade komponenter. Reningsprocessen genomfors under
stringa sterilitetskrav.

Komplexiteten i tillverkningsprocessen ir grunden for Biolnvents
strategiska beslut att bygga upp egna produktionsresurser — vilket

ger maximal kontroll och flexibilitet i de enskilda projekten.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Allt forsknings- och utvecklingsarbete drivs i projektform med en
matris innehéllande f6ljande huvudomriden:

Den prekliniska avdelningen ansvarar frimst for framtagning av
nya produktkandidater.

Grupperna som arbetar med proteinkemi och farmaci ansvarar
dels for utveckling av den cellinje som ska producera produkten
samt Svrig processutveckling, dels for all dillverkning, karakterisering
och kvalitetskontroll av produkten enligt myndighetsforeskrifter.
Avdelningen for klinik ansvarar for de prekliniska sikerhetstesterna
och den kliniska utvecklingen av bolagets produktkandidater samt
att bolagets utveckling av likemedel sker i 6verensstimmelse med
likemedelslagstiftningen. Aktiviteterna inom enhetens ansvarsom-
rade ldggs i stor utstrickning ut pa externa kontraktsforsknings-
organisationer.

Utdver de ovan nimnda linjefunktionerna 4r bolagets
kvalitetssikringsavdelning och bolagets interna patentavdelning
direkt involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna.

Per den 31 december 2007 hade Biolnvent 94 (96) anstillda.
Av dessa 4r 79 (81) verksamma inom forskning och utveckling.
Ledning, affirsutveckling och administrativa staber som personal,
ekonomi och IT bestdr av totalt 15 (15). Cirka 90 procent av
bolagets anstillda har universitetsexamen. Andelen som disputerat

ir 34 procent.



PATENTSKYDD

Arbetet med att uppni ett effektivt patentskydd ir en viktig aktivitet
i alla projekt som Biolnvent driver.

Bolagets patentirenden ticker sdvil fretagets kirnteknologi
inom utveckling av antikroppslikemedel och olika aspekter p& denna
som olika antikroppsprodukter under utveckling och deras anvind-

ning som likemedel.

Produkter och teknologier

Bolaget sikrar ritten till produkter och deras anvindning genom
exklusiva licenser och forvirv av patent. Hirtill skyddar man 16pande
egenutvecklade produkter och produktforbittringar, sdvil som nya
teknologier for utveckling av och anvindingar av antikroppar. De
viktigaste patent och patentansdkningarna inom teknologiplattfor-
men omfattar antikroppsbiblioteket n-CoDeR med krav som ticker

metoder for att skapa sdvil antikroppsbiblioteket som de enskilda

antikroppskomponenterna i det.

Invindningsirendet mot det beviljade europeiska patentet for
n-CoDeR har nu slutgiltigt avgjorts med resultatet att kraven som
ticker metoden uppritthills i samma omfattning som tidigare
beviljats. Ytterligare en europeisk ansskan drivs vidare for att ticka

in alternativa aspekter av biblioteket.

Inlicensierad teknologi
Utdver de grupper av patentirenden som beskrivs ovan har Biolnvent
ocksa licensierat in teknologi som kompletterar den egna teknik-
plattformen, dir detta bedoms ge konkurrensmissiga fordelar. Icke-
exklusiva licenser har siledes forvirvats frin Biosite Inc., Cambridge
Antibody Technology Ltd., Dyax Corp., XOMA Ltd, Micromet
AG/Enzon Inc. och Lonza Biologics.

For vissa av dessa licenser kommer Biolnvent att betala licens-
ersittningar i form av royalty vid framgingsrik produktutveckling.

Dessa ersittningar ir faststillda pd marknadsmissiga villkor.

25



RISKER OCH RISKHANTERING

Risker vid lakemedelsutveckling

Att utveckla ett nytt biotekniklikemedel fram till och med lansering
har uppskattats att kosta 1,2 miljarder USD (killa: Tufts Center for
the Study of Drug Development, May 2006). Samtidigt ir det sta-
tistiskt sett bara en av tio likemedelskandidater i klinisk fas I som
ndr marknaden, medan sannolikheten for antikroppslikemedel
framg&ngsrike lanseras 4r nigot hdgre. Sannolikheten att nd mark-
naden 6kar i takt med att projektet flyttas fram i utvecklingskedjan.
Det gér & andra sidan ocksd kostnaderna, som stiger brant i de senare
kliniska faserna. Sammanfattningsvis ir risken att ta fram ett nytt
likemedel mycket hog.

Allt eftersom bolaget mognar och projekeportfoljen utvecklas
okar bolagets kunskap och erfarenheter p4 viktiga omriden. Detta
kommer alla viktiga beslut i projekten till del, vilket sammantaget
reducerar risken for att satsa pé fel projekt.

Uppbyggnaden av en stérre projektportfolj kommer pd sike ate
gora bolaget mindre beroende av framging i enskilda projekt. Hit-
tills 4r portféljen emellertid relativt begrinsad med projeke i tidig
fas — vilket innebir att ett bakslag i ett enskilt projekt kan paverka

bolaget mirkbart negativt.

Samarbetsavtal

Det faktum att Biolnvent har lierat sig med utvecklingspartners i
bolagets samtliga kliniska projekt innebir dels att projekeen tillfors
kompetens och erfarenheter, dels att det egna investeringsbehovet
i ett enskilt projekt reduceras. Detta reducerar ocksa risknivin for
Biolnvent genom att bolaget kan investera i flera projekt.

Aven om bolagert forsoker att utveckla och stirka sidana sam-
arbeten finns det ingen garanti for att samarbetet leder till en fram-
géngsrik lansering av produkter. Det finns alltid en risk for att part-
nern 4dndrar inrikening och prioritering som i sin tur kan paverka

samarbetet negativt.

Konkurrens och snabb teknologiutveckling

Marknaden fér samtliga av bolagets framtida produkter kiinnetecknas
av betydande konkurrens och snabb teknologiutveckling. Biolnvents
konkurrenter utgdrs bland annat av stdrre internationella likemedels-
foretag och bioteknikfdretag. Ménga av konkurrenterna har avsevirt
storre resurser 4n Biolnvent. Det finns dirfor alltid risk att bolagets
produktkoncept blir utkonkurrerat av en liknande produke eller att

helt nya produktkoncept visar sig vara dverligsna.

Genom att liera sig med externa forskningsgrupper i den medicinska
utvecklingens frimsta led hoppas bolaget fi tillgéng till malproteiner
som kan utvecklas till 1ingsiktigt konkurrenskraftiga medicinska
behandlingsalternativ. Fér att ytterligare stirka den egna positionen
liggs avgdrande vike vid ett starkt patentskydd.

Val av framtida samarbetspartners kommer ocks att i avgdrande
grad péverka den egna produktens konkurrenskraft.

Biolnvent kommer dirfér att séka samarbete med bolag som
dels har en etablerad och stark infrastruktur, dels gér ett strategiskt

och resursmissigt tagande i den fortsatta produktutvecklingen.

Bioteknik och patentrisker

Av naturliga skil 4r patentering av uppfinningar inom bioteknik-
omridet en forhéllandevis ny foreteelse. Vetenskapliga och tekniska
framsteg inom omrédet priglas i allminhet av en hég grad av kom-
plexitet och dr inte alltid ldtta att inordna under traditionella patent-
rittsliga bedomningsgrunder. Dessa forhallanden har gjort det svart
for patentmyndigheterna att korrekt bedoma patentansskta uppfin-
ningar i férhallande till tidigare kiind teknik samt att identifiera
sidan kiind teknik. Dessa svirigheter gér att giltigheten av minga
beviljade bioteknikpatent 4r osiker och att de riskerar att forklaras
ogiltiga om de blir féremal fér prévning i domstol.

Det finns siledes ingen garanti for att produkter och processer,
som i och for sig omfattas av beviljade patent, inte kommer att an-
gripas eller bestridas av konkurrenter eller att beviljade patent inte
kan utgra intrdng i konkurrenters patent. Biolnvent foljer och
utvirderar 16pande konkurrenters aktiviteter, patent och patentan-
sokningar i syfte att identifiera aktiviteter som omfattas av bolagets
immateriella rittigheter, liksom patent som skulle kunna omfatta
delar av bolagets verksamhetsomréde.

Eventuellt kan det bli nédvindigt att inleda rittsliga processer
for att forsvara bolagets nuvarande eller framtida patent; eller for att

avgdra omfattningen och giltigheten av patent som tillhér tredje man.

Anskaffande av ytterligare finansiella medel
Mot bakgrund av att satsningen pd att ta fram likemedelskandidater
forvintas medféra betydande kostnader och generera 16pande 4rliga
intdkter frin produkter pd marknaden férst pa nigot lingre sike,
forvintas verksamheten fortsatt visa ett negativt kassaflsde. Detta
kapitalbehov finansieras genom (i) forsiljning av rittigheter i enskilda
projeke, (ii) samarbeten som sikerstiller projektfinansiering, och
(iii) eget kapital. Ett misslyckande med att sikerstilla sddan finan-
siering kan paverka bolagets verksamhet, finansiella stillning och

rorelseresultat negativt.



\

Att utveckla nya likemedel éz’r\
riskfyllt. Biolnvent utsitts déirfo n{or
ett flertal riskfaktorer som man miste
forhilla sig till. Bolaget monitorerar
riskerna fortlopande och reducerar
dessa sd lingt det dr majligs.









FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktdren fér Biolnvent International
AB (publ), org nr 556537-7263, avger hirmed 4rsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapsaret 1 januari-31 december 2007.
Bolaget ir registrerat i Sverige och har sitt site i Lunds kommun.
Besoksadressen dr S6lvegatan 41, Lund och postadressen dr 223 70
Lund. Beskrivning av status i projekten nedan #r akeuell status vid

avgivandet av denna drsredovisning.

Verksamhet

Biolnvent International AB, listat pA OMX Nordiska Bérsen
Stockholm (BINV), ir ett forskningsbaserat likemedelsforetag med
fokus pa framtagning och utveckling av antikroppslikemedel. I dag
driver bolaget innovativa likemedelsprojekt inom trombos, cancer,

dderforkalkning och dgonsjukdomar.

Utvecklingsprojekt

Biolnvent driver fér nirvarande fyra projekt i utvecklingsfas. I utveck-
lingsfasen testas produktkandidatens sikerhetsprofil i djurmodeller
och direfter sikerhet och effeke i kliniska forsok i flera faser.

Trombos (TB-402)

TB-402 ir en human antikropp riktad mot blodkoagulationsfaktor
VIII. Antikroppen har uppvisat en fordelaktig partiell himning av
faktor VIII dven di den ges i mycket hdga doser, vilket reducerar
risken for att dverdosering skulle leda till o6nskade blédningar.
Omfattande f6rsok i flera djurmodeller har visat act TB-402 kraftigt
minskade risken for trombos utan att 6ka risken for blédningar.
Projektet utvecklas inom alliansen med ThromboGenics NV.

En klinisk fas I studie av TB-402 ir framgangsrike avslutad.
Prévningen som genomfordes i Danmark var en randomiserad,
singel-doserad och placebokontrollerad studie i eskalerande doser.
56 individer ingick i studien, som omfattade bide yngre friska min
(18-45 &r) och ildre friska min (55-76 4r). Resultaten frin studien
presenterades pA American Society of Hematologys drsmdte i Atlanta,
USA, i december. Dessa data visar att TB-402 har hg sikerhet och
att den tolereras vil. Inga allvarliga biverkningar rapporterades.

Den farmakokinetiska studien, som genomférdes som en del av
fas I-studien, bekriftade en halveringstid av TB-402 p4 cirka tre
veckor, vilket méjliggdr behandling med enkel dos for patienter som
genomgar ortopedisk kirurgi, och/eller en dos per ménad fér att
forebygga uppkomst av stroke hos patienter som langtidsbehandlas
for formaksflimmer, i motsats till nuvarande dagliga behandlingar
med befintliga likemedel. Den farmakodynamiska analysen bekrif-
tade att TB-402 himmar faktor VIII endast delvis och inte leder till
oonskad fullstindig himning av faktor VIII. En stabil och lingtids-
verkande antikoagulerande effekt kunde ocksi demonstreras.

Férberedande aktiviteter infér fas IT programmet pagdr. Som en
del av utvecklingsprogrammet pagér interaktionsstudier parallellt
med dessa forberedelser. I en studie underssks om effekten av TB-402
kan reverseras genom att ge det méilprotein (faktor VIII) som TB-402

blockerar. I en annan studie undersdks om effekten av TB-402 pa-

verkas av att patienterna fitt standardbehandling vid djup ventrom-
bos. Resultaten frin dessa studier forvintas foreligga under det
andra kvartalet och ge bittre forutsittningar for fas Il programmet.
Slutlig design av fas Il programmet faststills nir dessa resultat fore-
ligger. Fas Il programmet forvintas dirfor starta under hosten 2008.
Detta kommer att omfatta flera doser, och genomférs f6r att utvir-
dera likemedlets sikerhet och dess forméga att forebygga djup

ventrombos i samband med ortopedisk kirurgi.

Aderférkalkning (BI-204)

Likemedelskandidaten BI-204 rikear sig mot oxiderade former av
det "onda” kolesterolet LDL (oxLDL). Samband har pévisats mellan
dessa oxiderade former av LDL och de inflammatoriska processer
som leder till plackbildning i kirlviggen. BI-204 har i ett flertal
forsok reducerat inflammatoriska processer och i djurmodeller
reducerat plackbildning hégst visendigt. I djur som 4r behandlade
med BI-204 har man dessutom kunna pavisa en markant reduktion
av storleken pd redan existerande plack. Data stoder att mekanismen
bakom BI-204 ir en modulering av den inflammatoriska processen
med en reduktion av pro-inflammatoriska celler i behandlade plack
som resultat, vilket i sin tur leder till minskad nybildning av plack
och regression av redan befintliga plack. Mélsittningen ir att utveckla
ett likemedel som forebygger foljdeffekeer i form av hjirtinfarke
eller slaganfall i patienter som tidigare haft sidan sjukdom, det vill
siga i hogriskpatienter.

Under januari 2008 inledde BioInvent och bolagets partner
Genentech en fas I studie i Danmark. Studien ir en dubbelblind
randomiserad doseskaleringsstudie, dir sivil enstaka som upprepade
doser av BI-204 kommer att ges intravendst eller subkutant. Studien
kommer att omfatta totalt 80 friska min och kvinnor med forhéjd
nivd av LDL-kolesterol.

Utdver uppféljning av hur vil likemedlet tolereras och dess
sikerhet, utvirderas farmakokinetiska och farmakodynamiska egen-
skaper hos BI-204, vilket sedan kommer att ge viktig information
om doseringen av BI-204 i kommande fas II studier.

BI-204 utvecklas i samarbete med Genentech, Inc.. Samarbetet
innebir att Genentech och Biolnvent gemensamt ansvarar fér den
kliniska utvecklingen. Genentech kommer ensamt att kontrollera all
kommersialisering av likemedlet i Nordamerika, medan Biolnvent
atnjuter alla kommersiella rittigheter i resten av virlden. Genentech
betalade en kontantersittning till Biolnvent pd 105,5 miljoner SEK
under januari 2007, och Biolnvent kan dirutéver erhélla milstolps-
ersittningar pa upp till cirka 1,2 miljarder SEK, samt dessutom

royalties pi Genentechs f6rsiljning i Nordamerika.

Cancer (TB-4083)

Produktkandidaten TB-403 riktar sig mot tillvixtfaktor PIGF och
har i prekliniska studier visat p& god himning av PIGF-associerad
angiogenes och tumérbildning i djurmodeller. TB-403 verkar genom
att blockera bildandet av nya blodkirl och dirmed strypa syre- och

niringstillférseln till vixande tumérer. Dirigenom hindras dessa



frin att viixa och sprida sig till andra delar av kroppen. Projektet
utvecklas inom alliansen med ThromboGenics NV.

PIGF utséndras av tumérer och ir specifikt uppreglerad vid till
exempel cancer och kroniskt inflammatoriska tillstdind. Den paver-
kar nybildningen av kirl i vivnader som befinner sig under stress.

I motsats till VEGE som likemedlet Avastin 4r riktat mot, tycks inte
PIGF reglera normal, fysiologisk, angiogenes. Denna egenskap 4r
viktig, eftersom himning av PIGF dirigenom kan férvintas ha firre
bieffekter men 4ndé ge 6nskad effekt mot olika sjukdomstillstand.

Data som understéder detta blev i november publicerade i den
ansedda vetenskapliga publikationen Cell. Forskning genomford av
samarbetspartners vid Universitetet i Leuven, Belgien, och Flanders
Institute for Biotechnology (VIB) visar att antikroppar mot tillviixt-
faktorn PIGF kan forhindra tillvixt av tumérer och utveckling av
metastaser i prekliniska modeller, utan att paverka friska vivnader.
Denna forskning har i tilligg visat att himning av PIGF inte leder
till resistens eftersom den inte framkallar produktion av andra
kirlstimulerande tillvixtfaktorer av tumoren, till skillnad frin
befintliga angiogeneshimmare.

Under januari 2008 inleddes en klinisk fas I studie i Danmark.
Studien 4r en dubbelblind, placebokontrollerad och randomiserad
med singel-doser av TB-403 i tre eskalerande doser p 16 friska
manliga individer. Malsittningen #r att studera tolererbarhet och
sikerhet. Dessutom beddms farmakokinetiken i syfte att skapa
grunden for en siker och effektiv dosering av substansen i en efter-
féljande studie med upprepade doser.

Studien med upprepade doser beriiknas starta under tredje
kvartalet 2008. Denna studie skall utvirdera tolererbarhet, farma-
kokinetik och farmakodynamik hos patienter med framskriden
cancer. Patientgrupper som inte svarat pa tidigare behandlingar

kommer att ges eskalerande doser.

Cancer (BI-505)
Biolnvent utsig i december 2007 en ny klinisk likemedelskandidat,
BI-505. Den nya likemedelskandidaten kommer frén ett forsknings-
program inom apoptos (programmerad celldéd) fér bekimpning av
tumédrceller, i vilket bolaget har identifierat ett flertal antikroppar med
tumdrdddande effeke. BI-505 4r en human antikropp som riktas
mot adhesionsproteinet ICAM-1 (ocksd benimnt CD54). I tumor-
celler #r uttrycket av ICAM-1 férhéjt och ér dirfor en kandidat for
att vara ett limpligt mélprotein fér en terapeutisk antikropp. For-
utom att inducera apoptos formedlar antikroppen ocksé viktiga
immuneffektor funktioner vilka medverkar till att déda tumérceller.
BI-505 har i ett flertal djurmodeller visats kunna bekéimpa tumérer
mycket effektivt och mer verksamt 4n existerande likemedel.
Biolnvent avser att i ett forsta steg utveckla kandidaten som en
behandling av blodcancer, till exempel multipelt myelom. Inom
blodcancer finns det ett stort behov av nya effektiva likemedel for
att ersitta eller komplettera redan befintliga likemedel. Antal nya
patienter med blodcancer beriknas uppg till mer 4n 200 000 per 4r.

Aven mojligheten att behandla ICAM-1 uttryckande solida tumérer
kommer att undersdkas genom ytterligare prekliniska forsck.
BI-505 befinner sig i preklinisk utvecklingsfas dvs. steget fore
kliniska studier. Fér nirvarande sker uppskalning av produktions-
processerna for att kunna producera material for planerade prekli-

niska och kliniska studier.

Forskningsprojekt

Biolnvent driver ett flertal forskningsprojekt i stadiet innan en pro-
duktkandidat har valts ut. I bolagets forskningsportfélj finns idag
projekt inom cancer, inflammation och égonsjukdomar. Inom
canceromrédet inrikrtas forskningen mot yttetligare produktkandida-
ter som himmar odnskad kirltillvixt och diirmed blodférsérjningen
till tumdren samt mot apoptotiska antikroppar som dédar tumér-

cellerna. BI-505 ir ett resultat av apoptosprogrammet.

Personal och organisation
Per den 31 december 2007 hade Biolnvent 94 (96) anstillda. Av
dessa dr 79 (81) verksamma inom forskning och utveckling.

Den totala sjukfrinvaron minskade jimfért med 2006. Bide
langtids- och korttidsfrinvaron minskade nigot. Sjukfrnvaro med

flera nyckeltal framgdr av not 1.

Miljé

Bolaget har begrinsade utslipp frdn laboratorier och produktions-
anliggning. Utslippen bestdr av vanligt férekommande salter och
lite nedbrytningsbara organiska dmnen. Avfall killsorteras och sir-
skilda rutiner tillimpas f6r hantering av miljofarligt avfall.

Biolnvent har ett tillstdnd enligt miljobalken for tillverkning av
likemedelssubstanser for en produktion baserad pa en total reaktor-
volym om hogst 10 kubikmeter. Féretaget har ocks3 ett tillstind for
in och utforsel av cellinjer i enlighet med Europaparlamentets for-
ordning. Biolnvent anvinder genetiskt modifierade mikroorganismer
(GMM) i sitt forsknings- och utvecklingsarbete och har tillstdnd
for s& kallad innesluten anvindning av sddana organismer enligt
Arbetsmiljoverkets foreskrifter.

Biolnvent arbetar aktivt med miljéfrigor och strivar konsekvent
efter att minska anvindningen av miljofarliga imnen och sikerstilla
att miljopaverkan ir s liten som méjligt. Vidare dr mélsittningen att
kontinuerligt férbittra utnyttjandet av kemiska substanser och andra
resurser for att dven pd s sitt minska bolagets paverkan pa miljén.

Bolagets verksamhet ir tillstdndspliktig enligt miljsbalken, med
rapporteringsskyldighet till Lunds kommun.

Kvalitet och myndighetsgodkannande

Bolagets produktionsorganisation och -anliggning ir godkind av
Likemedelsverket for produktion av biologiska likemedel och 4r
dven GMP-godkind enligt tillimpliga EU-regler. Likemedelsverket
och samarbetspartners genomfor regelbundna inspektioner for att

sikerstilla att anlidggningen hller en godkiind kvalitetsniva.



Biolnvents sikerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Kliniska provningar sker enligt Good Clinical Practice (GCP).
I de fall djurforssk gors, genomfors dessa i laboratorier som nog-
grant foljer gillande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och strivar

stindigt efter att forbitera kvaliteten i allt arbete.

Intékter och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 143,4 MSEK (50,8). Férsta delbetal-
ningen frin samarbetet med Genentech pa 105,5 MSEK i januari
ingdr i sin helhet i redovisad nettoomsittning. Periodens 6vriga in-
tikter avser ersittningar frin externa utvecklingsuppdrag och utgér
37,9 MSEK (50,8). Dessa uppdrag omfattar i huvudsak processut-
veckling och framstillning av produkter for kunders kliniska studier.
Minskningen av intikter frin externa utvecklingsuppdrag ir huvud-
sakligen relaterad till att bolagets utvecklingskapacitet tagits i ansprik
for de egna projekten.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 169,6 MSEK (165,2).
Rérelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 83,1 MSEK
(75,7), personalkostnader 74,2 MSEK (74,1) och avskrivningar
12,3 MSEK (15,4). De externa kostnaderna avser kostnader i
huvudsak fér toxikologiska studier, kliniska prévningar, uppdrags-
forskning och milstolpsersittningar.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 140,9 MSEK
(135,4). Avskrivningar enligt plan har belastat rorelseresultatet med
12,3 MSEK (15,4), varav avskrivningar pd immateriella tillgingar
utgor 6,3 MSEK (7,6).

Biolnvents andel av det finansiella stédet frin EU:s 6:e ram-
program inom TB-403 projektet uppgick till 2,5 MSEK (2,5) och
redovisas i resultatrikningen under posten 6vriga rorelseintikeer
och -kostnader.

Resultat efter skatt uppgick till -16,1 MSEK (-108,8). Det for-
bittrade resultatet ir frimst relaterat till erhéllen kontantersittning
avseende BI-204. Finansnettot uppgick till 7,4 MSEK (2,9). For-
dndringen beror i huvudsak p& hogre marknadsrintor. Resultat

efter skatt per aktie uppgick till -0,31 kronor (-2,31).

Finansiell stalining och kassaflode
Per den 31 december 2007 uppgick koncernens kortfristiga place-
ringar samt kassa och bank till 216,9 MSEK (88,0). Kassaflodet frin
den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten var positivt
och uppgick till 8,7 MSEK (-107,3). Kassaflodet har piverkats posi-
tivt av erhdllen kontantersittning avseende BI-204, hégre erhallen
rinta, ligre investeringar och normala svingningar i rorelsekapitalet.
Efter den riktade nyemissionen av 8 500 000 aktier som slut-
fordes i bérjan av juli, 8kade aktiekapitalet med 4,2 MSEK till
27,8 MSEK. Emissionen tillférde Biolnvent 120,0 MSEK efter
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till 5,4 MSEK.
Antalet aktier efter genomfdrd emission uppgér till 55 660 889.
Eget kapital uppgick till 214,1 MSEK (110,2) vid periodens slut.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 79,0 (74,3) procent. Eget
kapital per aktie var 3,85 SEK (2,34). Koncernen hade inga rinte-
birande skulder.

Fem 4r i sammandrag framgdr p4 sidan 56. Finansiella risker

beskrivs pd sidan 42.

Investeringar

Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till 3,9
MSEK (9,0) och avser i huvudsak investeringar i ny produktions-
utrustning. Inga investeringar har skett i immateriella anliggnings-

tillgdngar (-).

Moderbolaget

Biolnventkoncernen bestdr av moderbolaget Biolnvent Internatio-
nal AB och dotterbolaget Biolnvent Finans AB som forvaltar teck-
ningsoptioner utstillda av Biolnvent International AB. Vid utgingen
av perioden fanns inga utestdende teckningsoptioner. Nettoomsitt-
ningen uppgick till 143,4 MSEK (50,8). Resultat efter skatt upp-
gick till -16,1 MSEK (-108,9). Kassaflédet frin den I6pande verk-
samheten och investeringsverksamheten uppgick till 8,8 MSEK

(-107,3). Moderbolaget sammanfaller i allt visentligt med koncernen.

Framtidsutsikter
Biolnvents framtida intiktsstrommar forvintas primirt komma
frin samarbetsavtal knutna till de egna likemedelsprojekten i form
av licensavgifter, milstolpsersittningar, 18pande ersittning for till-
verkade produkter och royalties pd produkternas slutforsiljning,
men ocks8 frin egen férsiljning. Den framtida intiktsutvecklingen
bestims till storsta del av framgéngen i utlicensiering av bolagets
produktkandidater och resultaten i det senare utvecklingsarbetet
och lansering av produkt.

Uthallig I16nsamhet férviintas nir ett av vara projekt nar mark-
naden. Vinst kan emellertid komma att redovisas enskilda ar fore
denna tidpunkt, nir visentliga genombrott gors inom ndgot av vira

projeke.

Bolagsstyrning

Den svenska koden fér bolagsstyrning omfattar frén och med den
1 juli 2008 samtliga svenska bolag som #r noterade pa bérs, diri-
bland Biolnvent som hittills inte omfattas av koden. Biolnvent till-
limpar svensk aktiebolagslag, de regler och rekommendationer som
foljer av bolagets notering pd OMX Nordiska Bérsen Stockholm

samt de rekommendationer som ges ut av relevanta organisationer.

Arsstamma

Arsstimman 4r det yttersta beslutande organet i Bioinvent dér samt-
liga aktiedgare kan delta. P4 arsstimman behandlas bolagets utveck-
ling och beslut tas i ett antal viktiga frigor som utdelning, ersittning
till styrelse och revisorer, forindringar i bolagsordning, tillsittning
av revisorer, ansvarsfrihet for styrelse och beslut om ny styrelse for de

kommande tolv manaderna. Vart fjirde &r viljs revisor for bolaget.



Kallelsen till drsstimman offentliggdrs tidigast sex och senast fyra
veckor fore stimman. Forslag till stimman adresseras: Biolnvent
International AB, att: styrelsen, 223 70 Lund och skickas in i god
tid innan kallelse till stimman utfirdas.

Arsstimma kommer att hillas i Lund mandagen den 14 april

2008 klockan 16:00 pa Ideon.

Valberedning

Valberedningen bestar av styrelsens ordférande som sammankallande,
samt en representant for envar av bolagets tre storsta aktiedigare per
den 31 augusti respektive kalenderdr. Valberedningen skall bereda
samtliga val och arvodesforslag som blir aktuella frén det att en val-
beredning har utsetts intill dess att en ny valberedning har utsetts.
Valberedningens uppgift skall vara att infor kommande drsstimma
framligga forslag avseende val av stimmoordférande, val av styrelse-
ordférande och 6vriga ledaméter samt styrelsearvode, uppdelat
mellan ordférande, dvriga ledaméter och eventuell ersittning for
utskottsarbete samt, 1 forekommande fall, val av revisor och arvode-
ring av revisorer.

Féljande personer har utsetts till att ingd i valberedningen:
Bjorn Ogenstam (Stiftelsen Industrifonden), Thomas Ehlin (Nordea
Fonder), Ulrica Slane Sens, (Tredje AP-fonden) samt styrelsens ord-
forande Karl Olof Borg.

Styrelsen och dess arbete

Arsstimman 2007 beviljade styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet och omval av de ordinarie styrelseledamé-
terna Karl Olof Borg, Carl Borrebaeck, Lars Henriksson, Lars
Ingelmark, Elisabeth Lindner, Svein Mathisen, Bjérn Nilsson och
Kenth Petersson. Per-Olof Mértensson, som varit styrelseordférande
sedan 1997, hade avbdjt omval. Arsstimman valde Karl Olof Borg
till ordférande for styrelsen. Under 2007 har Ulrika T Mattson
utsetts till ny arbetstagarrepresentant.

Styrelsen presenteras pé sidan 58 i drsredovisningen. Bland
ledaméterna finns en ledamot, Lars Henriksson, som ir anstilld
hos bolagets stérsta dgare, Stiftelsen Industrifonden. Verkstillande
direktoren, Svein Mathisen, ingdr i styrelsen. Carl Borrebaeck,
ledamot av Biolnvents styrelse, ir anstilld som senior vetenskaplig
radgivare 4t bolaget. I sin roll som vetenskaplig ridgivare arbetar
han inte operativt i Biolnvent. Ovriga valda ledamérter 4r oberoende,
bdde i forhdllande till bolagets storre aktiedgare samt i férhallande
till bolaget.

Arsstimman 2007 beslutade att arvode skall utgd med totalt
1 110 000 kronor, varav 360 000 kronor avser arvode till styrelsens
ordférande och 150 000 till envar av évriga styrelseledaméoter som
inte 4r anstillda i bolaget. Hirutdver beslutades om ett arvode om
140 000 kronor f6r kommittéarbete att fordelas enligt styrelsens besluc.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras och
antas pa nytt av styrelsen minst en ging per 4r. Arbetsordningen
innehdller i huvudsak foreskrifter for styrelsens arbete, instruktioner

for arbetsférdelning mellan styrelsen och verkstillande direktdren

samt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.

Styrelsen har under 2007 haft 4tta ordinarie sammantriden

och fem extra sammantriden. Nirvaron har varit hég. Advokat
Madeleine Rydberger har under 4ret fungerat som styrelsens sekre-
terare. Fasta punkter pd styrelsem&tena har varit uppfoljning av verk-
samheten mot budget och strategisk plan. Dirutéver har styrelsen
behandlat och beslutat i frigor rérande forskning och utveckling,
finansiering, immateriella rittigheter, strategisk inriktning och
planering, budget, visentliga avtal, revision, finansiell rapportering

samt kompensationsfrigor.

Ersattningsutskott

Inom styrelsen har ett ersittningsutskott utsetts bestende av styrel-
sens ordférande, Karl Olof Borg, samt av tv4 andra ledaméter, Lars
Henriksson och Elisabeth Lindner. Styrelsens ersittningsutskott be-
handlar och beslutar i frigor avseende ersittningar och férméaner till
samtliga ledande befattningshavare férutom verkstillande direktoren,
vars ersittning beslutas av styrelsen. Utskottet bereder dven andra
ersittningsfrigor som ir av stor vike, till exempel incitamentspro-
gram. Ersiteningsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har
under 2007 haft sex méten.

Revisionsutskott

Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestdende av Bjérn
Nilsson (ordférande), Karl Olof Borg, Lars Ingelmark och Kenth
DPetersson. Revisionsutskottet har som uppgift att for styrelsen for-
bereda frigor rérande revisionsupphandling och arvode, uppféljning
av revisorernas arbete och bolagets interna kontrollsystem, uppfélj-
ning av aktuell riskbild, uppf6ljning av extern revision och bolagets
finansiella information, faststilla del&rsrapport for kvartal 1 och 3,
uppfoljning av frigor rérande finansiering och bereda faststillande
och revision av finanspolicy samt andra frigor som styrelsen upp-
drar 4t utskottet att forbereda. Revisionsutskottet rapporterar till
styrelsen. Utskottet har under 2007 haft sju méten.

Ernst & Young AB har valts som revisor i bolaget. Ake Stenmo,
auktoriserad revisor, 4r huvudansvarig revisor i Biolnvent sedan

ar 2000.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina rikdlinjer och anvisningar delegerat den
l6pande forvaltningen till verkstillande direktéren, Svein Mathisen.
Verkstillande direktoren, och under hans ledning évriga medlemmar
i ledningsgruppen, ansvarar for den samlade affirsverksamheten
och den dagliga ledningen. Verkstillande direktoren rapporterar
regelbundet till styrelsen om bolagets affirsverksamhet, finansiella
resultat och andra f6r bolaget relevanta frigor. Ledningsgruppen

presenteras pé sidan 59.

Erséttningar
Ersdteningar dill styrelseledaméter, verkstillande direktéren, andra

ledande befattningshavare och revisorer framgér av not 2 och 3.



Principer for ersittning till VD och andra ledande befattningshavares
forméner har faststillts av drsstimman 2007. Nagra avvikelser frin
dessa riktlinjer har inte gjorts. Styrelsen foreslér att oférindrade
principer for ersittning till VD och andra ledande befattningshavare
skall gilla fr o m rsstimman 2008, med tilligg att avgiftsbestimd
tjanstepension inte skall Gverstiga 35% av 16neunderlaget, enligt
foljande.

Riktlinjerna skall omfatta de personer som under den tid rikt-
linjerna giller ingdr i koncernledningen och évriga chefer som ir
direkt understillda VD, nedan kallade "ledande befattningshavare”.

BioInvent skall ha de ersittningsnivier och anstillningsvillkor
som bedéms erforderliga for att rekrytera och behdlla en ledning
med god kompetens och kapacitet att nd uppstillda mal. Marknads-
missighet skall vara den 6vergripande principen for 16n och andra
ersiteningar till ledande befattningshavare i Biolnvent. Ledande
befattningshavare skall erhilla fast l6n. Utdver fast 16n kan rorlig
kontant ersittning ocksd utgd, som belonar tydligt mélrelaterade
prestationer i enkla och transparenta konstruktioner. Bolagsledningens
rorliga ersittning skall bero av i vilken utstriickning i forvig upp-
stillda mal uppfyllts inom ramen for bolagets verksamhet, huvud-
sakligen tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna like-
medelsprojekten. Malen skall inte vara relaterade till utvecklingen
av bolagets aktie. Bolagsledningens rérliga ersittning skall inte
overstiga 30 % av den fasta l6nen. Ersittningen kan vara pensions-
grundande. Den rérliga ersittningen skall vid maximalt utfall inte
medféra en kostnad for bolaget utéver sammanlagt 2 MSEK (exklu-
sive sociala utgifter), beriknat utifrin de antal personer som for
nirvarande ingdr i koncernledningen (kostnaderna kan férindras i
motsvarande man om antal personer i ledningen skulle férindras).

Styrelsen skall varje &r 6verviga om ett aktiekursrelaterat incita-
mentsprogram skall foreslds bolagsstimman eller inte. Emissioner
och éverlatelser av virdepapper som beslutats av bolagsstimman
enligt reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen eller gamla s k Leo-lagen,
omfattas inte av dessa rikdinjer i den mén bolagsstimman har eller
kommer att fatta sidana beslut.

Koncernledningens icke-monetira formaner, sisom t ex tjinste-
bil, dator, mobiltelefon, extra sjukforsikring eller foretagshilsovérd,
skall kunna utgd i den utstrickning detta bedéms vara marknads-
miissigt for ledande befattningshavare i motsvarande positioner p
den marknad dir bolaget 4r verksamt. Det samlade virdet av dessa
formaner skall utgdra en mindre del av den totala ersiittningen.

Ledande befattningshavare skall ha ritt att avgd med pension
tidigast frén den tidpunkt den anstillde fyller 65 4r. Ledande
befattningshavare skall omfattas av vid var tid gillande ITP-plan
eller avgiftsbestimd tjanstepension som inte dverstiger 35% av 16-

neunderlaget. Ledande befattningshavare som ir bosatta utanfor

Sverige eller ir utlindsk medborgare och har sin huvudsakliga
pension i annat land #n Sverige, kan alternativt erbjudas andra
pensionsldsningar som ir rimliga i det aktuella landet. Losningarna
skall vara avgiftsbestimda.

Uppsigningslén och avgingsvederlag for medlemmar av bolags-
ledningen skall ssmmantaget inte dverstiga 24 ménadsloner f6r VD
och 12 ménadsloner for 6vriga medlemmar.

Ersittningar dll styrelseledaméter och styrelsesuppleanter beslu-
tas enligt lag av bolagsstimman i den min de utgér ersittning for
styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ér anstilld av bolaget, utgér
ersittning till sidan styrelseledamot enligt dessa rikdinjer. Styrelse-
ledamot som ir anstilld av bolaget skall inte erhilla sirskild ersice-
ning fér styrelseuppdrag i bolaget eller koncernbolag. Om en
styrelseledamot utfér uppdrag for bolaget som inte ir styrelseupp-
drag, utgdr ersittning som skall vara marknadsmissig med hinsyn
taget till uppdragets art och arbetsinsats.

Styrelsens ersittningsutskott bereder och utarbetar forslag till
beslut av styrelsen avseende ersittningar till verkstillande direktdren.
Styrelsens ersittningsutskott bereder, i samrid med verkstillande
direktoren, och beslutar i frigor om ersittningar till vriga ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutar i frigor om ersittningar till
styrelseledaméter f6r uppdrag som inte omfattas av styrelseuppdraget
forutsatt att detta kan ske med erforderlig majoritet, annars av
bolagsstimman.

Styrelsen skall ha ritt att fringd dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sirskilda skil som motiverar det, forutsatt att detta
redovisas och motiveras i efterhand.

Biolnvent har, vid tiden for arsstimman 2008, inga ersittnings-

dtaganden som ¢j forfallit till betalning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Biolnvent har under januari 2008 inlett kliniska fas I studier av
BI-204 och TB-403. I 6vrigt har inga visentliga hindelser intriffat

efter rikenskapsarets utging.

Forslag till behandling av forlust

Till &rsstimmans forfogande stér rets resultat -16 097 484 SEK.
Styrelsen och verkstillande direktdren foresldr att reservfonden
nedsittes med 16 097 484 SEK for tickande av den ansamlade

forlusten. Siledes foreslds ingen vinstutdelning.

Bertriiffande koncernens och bolagets resultar och stiillning i svrige
hiinvisas till efterfoljande resultatrikningar, balansrikningar, kassa-
[flidesanalyser och uppstiillning ver forindringar av eget kapital, samt
tillhirande upplysningar i noter. Rapportvalutan ir SEK. Alla belopp

redovisas om inte annat anges i tusentals kronor (KSEK).



RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Moderbolaget

Not 2007 2006 2007 2006
Nettoomséttning 143 437 50 829 143 437 50 829
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -140 861 -135 361 -140 861 -1356 361
Forsaljnings- och administrationskostnader -28 715 -29 804 -28 7156 -29 804
Ovriga rérelseintakter 3 540 2754 35636 2 754
Ovriga rérelsekostnader -850 -148 -850 -148

-166 886 -162 5569 -166 890 -162 559

Rorelseresultat 1-6 -23 449 -111 730 -23 453 -111 730
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 7 7 390 2 934 7 390 2 898
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -34 -37 -34 -37
Resultat efter finansiella poster -16 093 -108 833 -16 097 -108 869
Skatt pa arets resultat 9 - - - -
Arets resultat 6 -16 093 -108 833 -16 097 -108 869
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -16 093 -108 833

Resultat per aktie, genomsnittligt antal aktier, SEK
Fore utspadning -0,31 -2,31

Efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier

Fore utspadning (tusental) B 175 47 161

Efter full utspadning (tusental) ™ 47 161

Féreslagen utdelning per aktie -

“De utstallda teckningsoptionerna innebar ingen utspadning av resultat per aktie, eftersom inlosen till aktier skulle medfora en forbatiring av resultat per aktie.

*Vid utgangen av perioden fanns inga utestaende teckningsoptioner.



BALANSRAKNINGAR

Koncernen Moderbolaget
Not 2007 2006 2007 2006
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Foérvarvade immateriella tillgangar 10 12 632 18 877 12 632 18 877
Materiella anldggningstillgangar 11
Inventarier 12 281 13 444 12 281 13 444
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 1901 2 797 1901 2 797
14182 16 241 14 182 16 241
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 12 - - 100 100
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Pagaende arbeten fér annans rakning 13 1739 5 675 1739 5 675
Ravaror och fornddenheter 2 086 2114 2 086 2114
3825 7 789 3825 7 789
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9120 3648 9120 3648
Ovriga fordringar 10 315 5720 10 306 5 720
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 4176 8 046 4176 8 046
23611 17 414 23 602 17 414
Kortfristiga placeringar och likvida medel*
Kortfristiga placeringar 154 365 19 957 154 459 19 962
Kortfristiga placeringar som utgor likvida medel 36 847 61 702 36 870 61716
Kassa och bank 25 639 6 352 25 639 6 349
216 851 88011 216 968 88 027
Summa tillgangar 271 001 148 332 271 209 148 448

“Se aven specifikation langst ner pa sidan 38, Kassaflédesanalyser



Koncernen

Moderbolaget

Not 2007 2006 2007 2006
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 830 23 680 27 830 23 580
Ovrigt tillskjutet kapital 805 160 689 288
Reservfond 202 515 195512
Reserver -116 -3
230 345 219 092
Ansamlad férlust
Ansamlad forlust -618 756 -602 663
Avrets resultat -16 097 -108 869
Summa eget kapital 214 118 110 152 214 248 110 223
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 214 118 110 1562
Kortfristiga skulder
Pagaende arbeten for annans rakning 13 6515 3 452 65615 3 452
Leverantorsskulder 14115 12 772 14115 12 772
Skulder till dotterbolag o - 101 198
Ovriga skulder 18 050 4108 18 050 4 009
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 18 203 17 848 18 180 17 794
56 883 38180 56 961 38 225
Summa eget kapital och skulder 271 001 148 332 271 209 148 448

Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter
Eventualforpliktelser




KASSAFLODESANALYSER

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -23 449 -111 730 -23 453 -111 730
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 12312 16 419 12 312 16 419
Erhallen ranta 6 046 2 880 6 046 2916
Erlagd ranta -34 -37 -34 -37
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -5 125 -93 468 -5 129 -93 432
Forandringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager m m 3964 -4 830 3 964 -4 830
Forandring av kortfristiga fordringar -4 897 9075 -4 843 9 054
Forandring av kortfristiga skulder 18 685 -9 125 18 736 -9 176
17 752 -4 880 17 857 -4 952
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12 627 -98 348 12 728 -98 384
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 909 -8 962 -3 909 -8 962
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 909 -8 962 -3 909 -8 962
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten 8718 -107 310 8 819 -107 346
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission 120 023 - 120 023 -
Optionspremium 99 - 99 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 120 122 - 120 122 -
Forandring av kortfristiga placeringar** -134 408 39 828 -134 497 39 840
Forandring av likvida medel -5 568 -67 482 -5 556 -67 506
Likvida medel vid arets bérjan 68 054 135 536 68 065 135 571
Likvida medel vid arets slut 62 486 68 054 62 509 68 065
Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar som utgor likvida medel* 36 847 61702 36 870 61716
Kassa och bank 25 639 6 352 25 639 6 349
62 486 68 054 62 509 68 065
Kortfristiga placeringar™ 154 365 19 957 154 459 19 962
216 851 88 011 216 968 88 027

*loptid kortare an 3 manader

“|6ptid langre &n 3 manader



FORANDRINGAR

AV EGET KAPITAL

KONCERNEN
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Ansamlad

Kapital kapital Reserver forlust Summa
Eget kapital 31 december 2005 23 580 689 288 -38 -493 830 219 000
Reserv verkligt varde -15 -15
Arets resultat -108 833 -108 833
Eget kapital 31 december 2006 23 580 689 288 -53 -602 663 110 152
Reserv verkligt varde -63 -63
Arets resultat -16 093 -16 093
Optionspremium 99 99
Riktad nyemission 4250 1156773 120 023
Eget kapital 31 december 2007 27 830 805 160 -116 -618 756 214 118

Eget kapital ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare. Aktiekapitalet bestar per 31 december 2007 av 55 660 889 aktier och aktiens kvotvarde ar 0,5.
Den riktade nyemissionen, som slutférdes i juli 2007, tillférde Biolnvent 120 023 KSEK efter nyemissionskostnader om 5 352 KSEK.

MODERBOLAGET
Aktie- Ansamlad

Kapital Reservfond forlust Summa
Eget kapital 31 december 2005 23 580 335 320 -139 808 219 092
Resultatdisposition -139 808 139 808 0
Arets resultat -108 869 -108 869
Eget kapital 31 december 2006 23 580 195 512 -108 869 110 223
Resultatdisposition -108 869 108 869 0
Arets resultat -16 097 -16 097
Optionspremium 99 99
Riktad nyemission 4250 1156773 120 023
Eget kapital 31 december 2007 27 830 202 515 -16 097 214 248




REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPLYSNINGAR | NOTER

Uttalande om dverensstammelse med tillampade regelverk
Koncernredovisningen ar uppréttad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget &r ett bolag inom EU till-
lampas bara av EU godkéanda IFRS. Koncernredovisningen &r vidare upprattad

i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) genom tillimpning av rekommenda-
tionen fran Réadet for finansiell rapportering, RFR 1, Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner. Moderbolagets arsredovisning ar upprattad i enlighet med
ARL och med tilllampning av rekommendationen fran Radet fér finansiell rap-
portering, RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Fran och med 2005 skall samtliga noterade bolag inom den Europeiska
Unionen uppratta sin koncernredovisning enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), vilka &ven innefattar géllande International
Accounting Standards (IAS).

Kritiska redovisningsfragor samt uppskattningar och bedémningar
Vid uppréttandet av koncernredovisningen har revisionsutskottet, utéver gjorda
uppskattningar, gjort bedémningar av kritiska redovisningsfragor som har bety-
delse for redovisade belopp. Revisionsutskottet har, under aret, bedémt immate-
riella tillgdngar med avseende pé eventuellt nedskrivningsbehov.

Grunder for upprattandet av redovisningen
Koncernredovisningen baseras pé historiska anskaffningsvarden, med undantag

for finansiella instrument som redovisas till verkligt varde.

Grunder for konsolidering

Biolnventkoncernen bestér av moderbolaget Biolnvent International AB och det
helagda dotterbolaget Biolnvent Finans AB som férvaltar teckningsoptioner
utstéllda av Biolnvent International AB. Koncernredovisningen ar upprattad med
tillampning av férvarvsmetoden. Det innebar att dotterbolagets egna kapital vid
forvérvet eliminerats i sin helhet. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets
egna kapital och den del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter

forvarvet,

Rapportering fér segment

Biolnvent bedriver utveckling av antikroppsbaserade lékemedel. Bolagets risker
och méjligheter paverkas i forsta hand av utvecklingen i projekten, varfér rorelse-
grenar ar den priméra indelningsgrunden och geografiska omraden den sekun-
déra. Projekten anses ha likartade risker och méjligheter, séledes féreligger
endast en rorelsegren, vilken framgar av koncernens resultatrékning, balans-
rakning, kassaflodesanalys och tillhérande noter. Bolagets intakter harror fran
olika geografiska omréaden, dock skiljer sig inte bolagets risker och méjligheter

i dessa geografiska omréden. All verksamhet bedrivs i Sverige.

Intdkter och pagaende arbeten

Intakter har upptagits till verkligt varde av vad som erhéllits eller kommer att
erhéllas. Intékter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Intakter i form av initiala ersattningar och milstolpserséttningar fran utlicen-
siering av utvecklingsprojekt intéktsférs nar éverenskomna kriterier uppfylits och
Overenskommelse traffats med motparten. Forsta delbetalningen fran samarbetet
med Genentech pa 105,56 MSEK i januari ingér i sin helhet i redovisad netto-
omsattning.

Koncernens dvriga intakter avser erséttningar fran externa utvecklingsupp-
drag. Dessa uppdrag omfattar i huvudsak processutveckling och framstallning
av produkter for kunders kliniska studier. Dessa intakter faller inom ramen for
intaktsslaget tjansteuppdrag. Intékter fran sadana projekt, dar bolaget levererar

en tjanst, resultatavraknas i takt med fardigstéllandegraden enligt principen fér

successiv vinstavrakning. Enligt denna metod redovisas intékter, kostnader och
darmed resultat den redovisningsperiod under vilket arbetet utforts. Fardigstal-
landegraden faststalls genom bedémning av utfort arbete i férhallande till totalt
arbete i respektive projekt. | balansrakningen redovisas fordringar pa bestéllare
respektive skulder till bestéllare som pagaende arbeten fér annans rékning pa
balansrékningens tillgngssida respektive skuldsida.

Rénteintakter redovisas med tillampning av den rantesats som ger en jamn
avkastning for tillgangen ifraga. Intaktsslaget rantor redovisas i not 7.

Statliga stod

Statliga stod intaktsfors till bedomt verkligt varde da det ar rimligt att anta att
bidraget kommer att erhallas och att samtliga vidhangande villkor kommer att
uppfyllas. Nar bidraget ar knutet till en kostnad redovisas det som en intékt
under de perioder som kravs for att det pa ett systematiskt sétt skall méta den
kostnad som redovisas och som bidraget avser att kompensera. Statliga stod
redovisas i resultatposten évriga rérelseintékter. Biolnvent och samarbetspartnern
ThromboGenics har under 2006 och 2007 erhéllit bidrag fran EU:s Framework
Programme 6 for deras gemensamma utveckling av en ny klass av angiogenes-

hammare.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsféres allt eftersom de uppstar. Utgifter for
utveckling av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som anges i IAS
38 ar uppfyllda. Pa grund av att bolagets lakemedelsprojekt ar relativt langt
ifran att registreras som produkter som kan séljas och darmed ge ekonomiska
fordelar for bolaget, har inga utgifter for utveckling av produkter aktiverats, dvs
inga egenutvecklade immateriella tillgangar har aktiverats.

Rékenskapsaren 2002 till och med 2005 gjordes aktivering av férvarvade
teknologilicenser och inlicensierade malproteiner. Aktivering har skett av externt
forvarvade teknologilicenser som kan anvéandas brett i verksamheten. Utgangs-
punkt for egna lakemedelsprojekt ar malprotein som vanligtvis forvarvas eller
inlicensieras fran externa forskningsgrupper. Kontantersattning fér forvarven
aktiveras med hansyn till att ett marknadsvarde anses foreligga da priset for-
handlats fram mellan tva oberoende parter. Principer for avskrivningar framgar

under "Anléggningstillgangar” nedan.

Erséttningar till anstédllda
Kortfristiga ersattningar
Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstallda som en kostnad under

den period som de anstallda utfor tjansten som ersattningen avser.

Erséttningar efter avslutad anstallning

Ataganden for pension tryggas genom en férsakring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Rédet for finansiell rapportering, UFR 3, &r detta en férmansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2007 har bolaget inte haft
tillgang till sddan information som gor det mojligt att redovisa denna plan som
en férmansbestamd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en
forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter
for pensionsforsakringar som ar tecknade i Alecta framgar av not 2. Bolaget
redovisar utgifter for pensioner som en kostnad under den period som de

anstallda utfor tjansten som ersattningen avser.

Erséttningar vid uppséagning
Ersattningar vid uppségning redovisas som kostnad nér bolaget ar forpliktigat
att avsluta en anstéllds anstalining fére den normala tidpunkten.

Aktierelaterade erséttningar

Aktierelaterade ersattningar foreligger ej.



Transaktioner med nérstaende
Det foreligger inga transaktioner med narstaende, i enlighet med IAS 24, att
rapportera.

Leasing

Koncernens leasingavtal har bedémts utgéra operationell leasing. Leasing-
avgifterna redovisas som kostnad i resultatrakningen och fordelas linjart éver
avtalets 16ptid.

Skatter

Uppskjuten skatt skall redovisas i balansrékningen, innebérande att uppskjuten
skatt skall beraknas for samtliga balansdagens identifierade temporéra skillnader
mellan & ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skatteméssiga véarden & andra
sidan deras redovisade varden. Det foreligger inte nagra uppskjutna skatter
hanférbara till temporara skillnader per 31 december 2007.

Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31
december 2007 till 655 MSEK. Det féreligger inte ndgon férfallotidpunkt som
begrénsar utnyttjandet av underskottsavdragen. Osékerhet foreligger angadende
nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning
mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanforbar till underskotts-
avdraget upptas darfér inte till nagot varde.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumule-
rade avskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar och forvarvade immateriella
tillgangar skrivs av linjart 6ver tillgangarnas férvantade nyttjandeperiod. Dock
tillampas en forsiktig uppskattning av nyttjandeperioder avseende forvarvade
immateriella tillgangar med hansyn till att det standigt sker en snabb utveckling

inom bioteknik.

Planenlig avskrivning enligt féljande:

Inventarier 5ér
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 5-10 ar
Férvarvade immateriella tillgangar 3-5ar

Varulager

Varulagret varderas enligt agsta vardets princip och férst in — férst ut (FIFO)
metoden. Detta innebér att varulagret tas upp till det lagsta av anskaffnings-
vardet enligt FIFO-metoden och verkligt varde.

Nedskrivningar
De redovisade véardena fér koncernens tillgangar provas vid varje balansdag for
att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprovning fér materiella och immateriella tillgangar samt andelar
i dotterféretag mm
Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36 tillgangens
atervinningsvarde (se nedan). For goodwill, andra immateriella tillgangar med obe-
stémbar nyttiandeperiod och immateriella tillgangar som annu ej ar fardiga for
anvandning beréknas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att faststélla
vasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid
provning av nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det gar att iden-
tifiera vasentligen oberoende kassafldden — en sa kallad kassagenererande enhet.
En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets
(grupp av enheters) redovisade vérde dverstiger atervinningsvardet. En ned-
skrivning belastar resultatrakningen. Nedskrivning av tillgangar hanférliga till en
kassagenererande enhet férdelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gérs en

proportionell nedskrivning av évriga tillgadngar som ingar i enheten.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaliningskostnader
och nyttjandevarde. Vid berékning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar

forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis pa att
en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva
bevis utgdrs av observerbara forhallanden som intraffat och som har en negativ
inverkan pa& mdjligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och
kundfordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde, beraknas som
nuvérdet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som
géllde da tillgangen redovisades férsta gangen. Tillgangar med en kort 16ptid

diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivnings-
behovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden
som lag till grund for berékningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av good-
will aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den utstrackning som till-
gangens redovisade varde efter aterforing inte éverstiger det redovisade véarde
som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dér sa &r aktuellt, om
ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upp-

lupet anskaffningsvarde aterfors om en senare ékning av atervinningsvardet
objektivt kan hénforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen

gjordes.

Transaktioner i utlindsk valuta

| koncernredovisningen anvénds svenska kronor, som ar moderbolagets funktio-
nella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas, nar de
tas in i redovisningen, till rapportvalutan enligt transaktionsdagens avistakurs.
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursférluster pa rorelsens fordringar och skulder tillférs rorelse-
resultatet. Vinster och forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas

som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang, finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat féretag. Detta
omfattar for Biolnvent likvida medel, kortfristiga placeringar, kundfordringar,
leverantérsskulder samt derivatinstrument. Likvida medel utgérs av kassa och
bank samt kortfristiga placeringar med |6ptid kortare an 3 manader. Kortfristiga

placeringar bestar av placeringar med langre 16ptid &n 3 manader.

Redovisning av finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs
eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.
Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som

utgér den dag da bolaget forbinder sig att férvéarva eller avyttra tillgangen.



Klassificering och vardering av finansiella instrument
Klassificeringen beror pa avsikten med férvarvet av det finansiella instrumentet.
Finansiella tillgangar och skulder klassificeras i féljande kategorier.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som innehas
for handel och andra finansiella tillgangar som féretaget initialt valt att placera

i denna kategori. En finansiell tillgang klassificeras som innehav fér handel om
den férvarvas i syfte att séljas pa kort sikt. Exempel pa tillgangar som klassifice-
ras i denna kategori &r obligationer och andra rantebarande vardepapper, aktier
och andelar samt derivat. Tillgangar i denna kategori vérderas I6pande till verkligt

varde med vérdeférandringar redovisade i resultatrékningen.

Placeringar avsedda att behéllas till férfall

Denna kategori innefattar finansiella tillgangar, som inte &ar derivat, med fast-
stéllda eller faststallbara betalningar och faststalld 16ptid som ett féretag har for
avsikt och forméga att halla till forfall. Dessa placeringar varderas till upplupet

anskaffningsvérde. Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar, som inte ar derivat,
som har faststéllda betalningar eller faststallbara betalningar och som inte note-
ras pa en aktiv marknad. Tillgangar i denna kategori varderas till upplupet
anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifran den effektiv-
ranta som beréknades vid anskaffningstidpunkten. Tillgangar med kort 16ptid
diskonteras inte. Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta
och bedéms individuellt. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens
kostnader. Ovriga fordringar klassificeras som langfristiga fordringar om innehavs-
tiden &r langre an ett ar och om de ar kortare som évriga fordringar. Eventuella

nedskrivningar p& langfristiga lanefordringar redovisas som en finansiell post.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgangar som kan séljas ar sadana tillgangar, som inte ar derivat, dar
tillgangarna identifieras som att de kan séljas eller inte klassificeras i nagon av
de tre ovanstdende kategorierna. Tillgangar i denna kategori varderas I6pande
till verkligt varde med vardeférandring mot eget kapital. Vid den tidpunkt place-
ringarna bokas bort fran balansrakningen omférs tidigare redovisad ackumulerad
vinst eller forlust i eget kapital till resultatrékningen.

Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel, exempelvis
derivat. Skulder i kategorin varderas I6pande till verkligt varde med vardeforand-
ringar redovisade i resultatrékningen.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt dvriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskulder, ingér i denna
kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrsskulder
har kort forvantad I6ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.
Langfristiga skulder har en férvantad I6ptid langre an ett &r medan kortfristiga
skulder har en férvantad l6ptid kortare an ett ar.

Sikringsredovisning

For att sakringsredovisning ska kunna ske maste foljande kriterier vara uppfyllda;
positionen som sakras &r identifierad och exponerad for marknadsvardeforand-
ringar, till exempel valutakurs- eller ranteforandringar, avsikten med instrumentet
ar att utgdra en sakring samt att sékringen effektivt skyddar den underliggande
positionen mot féréndringar i marknadsvardet. Finansiella instrument som
anvands i syfte att skydda framtida valutafléden betraktas som en sakring om
flédet med stor sannolikhet bedéms intréffa. Biolnvent har valt att inte tillampa
sakringsredovisning eftersom kriterierna for sakringsredovisning inte alltid kan
anses vara uppfyllda. Forandringar i verkligt varde for sadana derivatinstrument

redovisas darfor i resultatrékningen.

Finansiella risker
Valutarisk
Biolnvents valutaexponering har okat i takt med att utvecklingsprojekten drivits
framét i vardekedjan. Kostnader for tjanster som exempelvis toxikologiska studier
och Kliniska prévningar har ékat. Dessa tjanster genomfors ofta i utlandet och
erlaggs i utlandsk valuta. Samtidigt har andelen intakter i utlandsk valuta okat.
Valutafléden i samband med kép och forsaljning av varor och tjanster i andra
valutor &n SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valutaexponering eli-
mineras primart genom matchning av fldden i samma valutaslag. Nar matchning
inte &r majlig elimineras valutaexponeringen genom terminsavtal.
Under 2007 fakturerades 83 (15) procent av intdkterna i utlandsk valuta,
i huvudsak USD. Cirka 36 (31) procent av kostnaderna 2007 fakturerades i
utlandsk valuta, i huvudsak GBP, EUR och USD. Realiserade terminskontrakt
for floden under 2007 paverkade rorelseresultatet positivt med 1,4 (0,1) MSEK.
En kénslighetsanalys visar att bolagets rérelseresultat 2007 fore sakrings-
transaktioner hade paverkats med +9,9 MSEK respektive -3,1 MSEK om den

svenska kronan férsvagats med 10 procent gentemot USD respektive GBP.

Rénterisk
Biolnvents exponering mot marknadsrisken for férandringar av rantenivaerna
hanfor sig till banktillgodohavanden och innehav av féretags- och bankcertifikat.
For att reducera resultateffekter pa grund av svangningar i marknadsrantor pla-
ceras Overskottslikviditet med olika férfall s& att placeringarna forfaller I6pande
under den nérmast kommande tolvménadersperioden.

Genomsnittliga intaktsrantan fér 2007 var 4,0 (2,2) procent. En férandring
av rantenivan med en procent under 2007 hade paverkat réantenettot med
1,8 MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering i finansiella
instrument som kan I6sas in med kort varsel. Placering far endast ske i ranteba-
rande vérdepapper med lag kreditrisk och hég likviditet. Vidare finns det
begransningar fér hur mycket som far placeras hos en enstaka motpart for att
undvika koncentration av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i bank-
tillgodohavanden och i féretags- och bankcertifikat med rating K1 eller mot-
svarande. Foretags- och bankcertifikaten har fast ranta och far ha I6ptider pa
upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter. Kredit-
bedémning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhélla nagon form av
kredit. Fordringar betalningsdvervakas kontinuerligt. Bolagets exponering mot

osakra fordringar ar darfor lag.



NOT o NYCKELTAL PERSONAL

2007 2006
Sjukfranvaro
Total sjukfranvaro® 3,1% 3,8%
Varav langtidsfranvaro >60 dagar 1,5% 2,0%
Sjukfranvaro kvinnor? 2,1% 3,1%
Sjukfranvaro man? 4,.5% 4,9%
29 ar eller yngre? 3,3% 0,7%
30-49 ar? 2,0% 3,2%
Aldre an 50 ar? 57% 6,5%
Medelantal anstéllda, varav kvinnor 96 (64%) 96 (59%)
Aldersférdelning
-30 ar 14% 15%
31-40 ar 40% 38%
41-49 ar 19% 21%
B0- ar 27% 26%
Personalomsittning® 7,0% 6,0%
1) Sjukfranvaron anges som procentuell andel av total ordinarie arbetstid.
2) Sjukfranvaron anges som procentuell andel av gruppens totala ordinarie arbetstid.
3) Personalomsattningen anges som antalet avgangar i procent av genomsnittliga antalet anstallda
NOT e LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2007 2006
Loner och  Sociala kostnader Loner och  Sociala kostnader
andra (varav pensions- andra (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolag 48 647 24 023 47 833 24 570
(7 216) (7 810)
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 48 647 24 023 47 833 24 570
(7 216) (7 810)
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE MELLAN STYRELSELEDAMGOTER OCH VD SAMT OVRIGA ANSTALLDA.
2007 2006
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstallda och VD anstéllda
Moderbolag 3687 44 960 3648 44185
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 3 687 44 960 3648 44 185




NOT e LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER, FORTS

PENSIONSKOSTNADER FORDELADE MELLAN STYRELSELEDAMOTER OCH VD SAMT GVRIGA ANSTALLDA.

2007 2006
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstéllda och VD anstéllda
Moderbolag 496 6 720 519 7 291
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 496 6720 519 7 291

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Principer

Ersattning till styrelsen beslutas p& arsstdmman efter férslag fran valberedningen.
Erséttningen férdelas inom styrelsen efter &rsstdmmans beslut. Arvode utgar for
kommittéarbete att fordelas enligt styrelsens beslut.

VDs och andra ledande befattningshavares férmaner har faststallts i enlighet
med 2007 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till verkstallande direktéren
faststalls arligen av styrelsen. Den fasta erséttningen till andra ledande befatt-
ningshavare faststélls arligen av styrelsens ersattningsutskott. Utéver den fasta
ersattningen kan rorlig ersattning utga enligt nedan redovisade incitaments-
program.

Ersattningar och ovriga formaner under 2007

Biolnvents incitamentsprogram for verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare bestar av en modell fér rérlig ersattning som inférdes ar
2003. Rorlig ersattning till ledande befattningshavare ar prestationsrelaterade
och kan pa arsbasis utgad med 0—30 procent av den fasta kontanta arslénen.
Resultatkomponenterna i nuvarande program, som avser perioden 1 januari —
31 december 2008, baseras framst pa hogt stéllda krav pa tekniska och kom-
mersiella milstolpar inom de egna lakemedelsprojekten. Styrelsen fattade i
februari 2008 beslut om att rorlig erséttning skulle utga till verkstallande
direktéren, 188 KSEK, och andra ledande befattningshavare, 620 KSEK,

for perioden 1 januari — 31 december 2007. Utfallande rérlig ersattning ar
pensionsgrundande.

Styrelse-/ Rorlig Ovriga Pensions-
Fast 16n utskottsarvode ersattning formaner kostnad Summa
Styrelse och VD
Per-Olof Méartensson, ordf. t o m 17 april 2007 - -
Karl Olof Borg, ordf. fr o m 17 april 2007 380 380
Carl Borrebaeck, led. 612 61 124 797
Lars Henriksson, led. 160 160
Lars Ingelmark, led. 170 170
Elisabeth Lindner, led. 160 160
Bjorn Nilsson, led. 200 200
Kenth Petersson, led. 170 170
Svein Mathisen, VD och led. 1518 188 68 372 2146
2130 1240 188 129 496 4183
Andra ledande befattnings-
havare (5 personer) 5548 - 620 295 1720 8 183
Summa 7 678 1240 808 424 2 216 12 366



Formaner till styrelse och VD

Arvodet till styrelsen har av 2007 ars arsstamma faststallts till totalt 1 110
KSEK, varav 360 KSEK avser arvode till styrelsens ordférande och 150 KSEK
till envar av 6vriga styrelseledaméter som inte ar anstalld i bolaget. Harutover
beslutades om ett arvode om 140 KSEK for kommittéarbete att fordelas enligt
styrelsens beslut.

Styrelseledamoten Carl Borrebaeck ar anstalld som senior vetenskaplig rad-
givare at bolaget. Under 2007 har han erhallit en erséttning om 612 KSEK i
kontant bruttoldn och 61 KSEK i 6vriga férmaner (huvudsakligen bilférman).
Styrelsearvode har inte utgatt under 2007. Carl Borrebaeck har en pensionsut-
fastelse inom ramen for ITP-planen. Pensionsaldern ar 65 ar. Den sammanlagda
kostnaden fér Carl Borrebaecks pensionsférmaner uppgick under 2007 till 124
KSEK. Mellan bolaget och Carl Borrebaeck géller en 6msesidig uppségningstid
om sex manader. Det foreligger inte nagon ratt till avgangsersattning utover 6n
under uppsagningstiden.

Verkstéllande direktéren och koncernchefen, Svein Mathisen, har under
2007 uppburit en erséttning om 1 518 KSEK i fast kontant bruttolén och 188
KSEK i rérlig 16n, samt 68 KSEK i 6vriga formaner (huvudsakligen bilfsrman).
Svein Mathisen har en pensionsutfastelse inom ramen for ITP-planen. Pensions-
aldern ar 65 ar. Den sammanlagda kostnaden for Svein Mathisens pensionsfor-
méaner uppgick under 2007 till 372 KSEK. Mellan bolaget och Svein Mathisen
géller en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Vid uppséagning fran bolagets
sida utgar avgangsvederlag motsvarande 18 manadsloner. Avgangsvederlaget
avréknas ej mot andra inkomster. Vid uppséagning fran Svein Mathisens sida
utgér inget avgangsvederlag.

Styrelse och VD har inte férvarvat teckningsoptioner i Biolnvent under 2007.

FORDELNING MELLAN KVINNOR OCH MAN

Formaner till andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses de fem personer, som utéver
verkstéllande direktoren ingar i féretagsledningen. Fér dessa befattningshavare
galler pensionsaldern 65 ar, varefter pension utgar enligt ITP-planen. Mellan
bolaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsagnings-
tid om sex manader.

Vid uppséagning fran en persons sida i ledningsgruppen utgar, under sarskilda
omstandigheter, avgangsvederlag motsvarande sex manadsléner. Avgangsveder-
laget avréknas ej mot andra inkomster. Vid uppsagning fran bolagets sida av
denna person utgar inget avgangsvederlag. Fér évriga personer foreligger det
inte nagon rétt till avgangsersattning utdver [6n under uppsagningstiden.

Andra ledande befattningshavare har under 2007 sammanlagt uppburit
ersattning om 5 548 KSEK i fast kontant bruttolén och 620 KSEK i rérlig 16n,
samt 295 KSEK i évriga férméaner (huvudsakligen bilfsrmaner). Den totala
pensionskostnaden fér andra ledande befattningshavare uppgick under 2007
till 1 720 KSEK.

Andra ledande befattningshavare har inte forvarvat teckningsoptioner
i Biolnvent under 2007.

Akademiskt samarbete
En viktig del av Biolnvents strategi ar att utveckla och uppratthalla en forsknings-
bas med stark anknytning till ett flertal akademiska institutioner. Sarskilt utveck-
lad r relationen till avdelningen fér Immunteknologi inom Lunds universitet.
Biolnvent Iamnar forskningsbidrag till institutionen mot att Biolnvent erhéller de
resultat och patentrattigheter som uppstar inom samarbetet.

Carl Borrebaeck ar professor och ansvarig for verksamheten vid avdelningen
for Immunteknologi. Carl Borrebaeck har inte deltagit i beredning eller beslut

rérande de avtal som Biolnvent ingatt med Lunds universitet.

2007 2006
Varav Varav
Antal kvinnor Antal Kvinnor
Styrelse och VD 9 22% 10 10%
Andra ledande befattningshavare 5 20% 5 20%
NOT e UPPLYSNING OM REVISORNS ARVODE
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 151 147 151 147
Andra uppdrag b4 113 54 113
Summa 205 260 205 260




NOT o AVSKRIVNINGAR ENLIGT PLAN AV IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Forsknings- och utvecklingskostnader 11851 14 837 11851 14 837
Forsaljnings- och administrationskostnader 461 582 461 582
Summa 12 312 15 419 12 312 15 419

Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar ingér i resultatrékningens delposter enligt ovan. Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

uppgar till 6 345 KSEK (7 612) och ingér i resultatposten Forsknings- och utvecklingskostnader.

NOT e OPERATIONELL LEASING

Leasingavgifter avser laboratorie-, produktions-, kontorslokaler samt billeasing. Leasingkostnader har under 2007 respektive 2006 uppgatt till 9 973 KSEK (11 170)

for koncernen och moderbolaget. Nedan framgér framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.

Koncernen Moderbolaget
Avgifter som férfaller:
ar 2008 9833 9833
ar 2009-2012 13 042 13 042
ar 2013 eller senare - -
Summa 22 875 22 875

NOT e VALUTAKURSDIFFERENSER SOM PAVERKAT PERIODENS NETTORESULTAT

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Valutakursdifferenser som péverkat rorelseresultatet -517 69 -517 69
Finansiella valutakursdifferenser 336 10 336 10
Summa -181 79 -181 79
NOT ° RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Réanteintakter 7022 2 897 7 022 2 861
Valutakursdifferenser 368 37 368 37
Summa 7 390 2934 7 390 2 898



NOT e RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Réntekostnader -2 -10 -2 -10
Valutakursdifferenser -32 -27 -32 -27
Summa -34 -37 -34 -37
NOT @) SKATT PA ARETS RESULTAT
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjutna skatter avseende
temporéra skillnader 0 0 0 0
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Redovisat resultat fore skatt -16 093 -108 833 -16 097 -108 869
Skatt enligt géllande skattesats, 28% 4 506 30 473 4507 30 483
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skatteméssigt avdragsgilla -65 -76 -65 -76
Skatteeffekt av underskottsavdrag fér vilka uppskjuten skattefordran inte skall beaktas -4 441 -30 397 -4 442 -30 407
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
NOT @ IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forvarvade immateriella anldggningstillgangar Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ingéende anskaffningsvarden 51 567 51 667 51 667 51 667
Inkép - - - -
Utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 51 567 51 567 51 567 51 567
Ingéende avskrivningar -32 690 -256 078 -32 690 -256 078
Utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar -6 345 -7 612 -6 345 -7 612
Utgaende ackumulerade avskrivningar -39 035 -32 690 -39 035 -32 690
Utgaende planenligt restvarde 12 532 18 877 12 532 18 877




NOT @ MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ing&ende anskaffningsvarden 69 132 61160 69 132 61160
Inkop 3909 8962 3909 8 962
Utrangeringar -1794 -990 -1794 -990
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 71 247 69 132 71 247 69 132
Ing&ende avskrivningar -bb 688 -49 768 -55 688 -49 768
Utrangeringar 1794 990 1794 990
Avrets avskrivningar -6 072 -6 910 -5 072 -6 910
Utgaende ackumulerade avskrivningar -58 966 -55 688 -58 966 -55 688
Utgaende planenligt restvarde 12 281 13 444 12 281 13 444
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ing&ende anskaffningsvarden 10 967 10 967 10 967 10 967
Inkép - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 10 967 10 967 10 967 10 967
Ingéende avskrivningar -8 170 -7 273 -8 170 -7 273
Arets avskrivningar -896 -897 -896 -897
Utgaende ackumulerade avskrivningar -9 066 -8 170 -9 066 -8 170
Utgaende planenligt restvirde 1901 2797 1901 2797

Materiella anlaggningstillgangar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten.
Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till stérsta del investeringar i hyrda produktionslokaler.

NOT @ AKTIER | DOTTERBOLAG

Kapital Rostratts- Bokfort
Org nr Sate andel andel varde
Biolnvent Finans AB 556605-9571 Lund 100% 100% 100

Biolnvent Finans AB férvaltar teckningsoptioner utstéllda av Biolnvent International AB.



NOT @ PAGAENDE ARBETEN FOR ANNANS RAKNING

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Upparbetat varde 2823 9 000 2823 9 000
Fakturerade delbelopp -1 084 -3 325 -1 084 -3 325
Fordringar pa bestillare 1739 5 675 1739 5675
Upparbetat varde 20 477 44 994 20 477 44994
Fakturerade delbelopp -26 992 -48 446 -26 992 -48 446
Skulder till bestéllare -6 515 -3 452 -6 515 -3 452

| balansrakningen redovisas fordringar pa bestéllare respektive skulder till bestéllare som pagaende arbeten fér annans rékning pa balansrakningens tillgangssida

respektive skuldsida.

NOT @ FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Férutbetalda hyror 1613 2 097 1613 2 097
Ovriga poster 2 563 5 949 2 563 5949
Summa 4176 8 046 4176 8 046
NOT @ UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Loneskulder 9393 8 634 9393 8 634
Sociala avgifter 4 643 4070 4643 4070
Ovriga poster 4167 5144 4144 5090

Summa 18 203 17 848 18 180 17 794



NOT @ FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGA VARDEN

Nedan jamfors de redovisade vardena och de verkliga vardena for koncernens finansiella instrument.

Balansvirde Verkligt viarde
2007 2006 2007 2006
Finansiella tillgangar
Léanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 9120 3648 9120 3 648
Finansiella tillgangar som kan séljas
Kortfristiga placeringar 154 365 19 957 154 365 19 957
Kortfristiga placeringar som utgor likvida medel 36 847 61702 36 847 61 702
Kassa och bank 25 639 6 352 25 639 6 352
216 851 88011 216 851 88011
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Derivat 9 - 9 -
Summa 225 980 91 659 225 980 91 659
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Leverantérsskulder -14 115 -12 772 -14 1156 -12772
Finansiella skulder véarderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat -5 -54 -5 -4
Summa -14 120 -12 826 -14 120 -12 826
LOPTIDER
Nedan redovisas [optider for finansiella instrument
Aterstaende 16ptid, per 2007-12-31 Pa anfordran < 3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella tillgangar
Léanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar (varav forfallna men inte nedskrivna®) 9120 9120
(4019) (4019)
Finansiella tillgangar som kan séljas
Kortfristiga placeringar 154 365 154 365
Kortfristiga placeringar som utgor likvida medel 36 847 36 847
Kassa och bank 25 639 25 639
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Derivat 9 9
Summa 25 639 45 976 154 365 225980

*Kundfordringarna ar forfalina < 30 dagar och nedskrivningsbehov anses inte foreligga.



NOT @ FINANSIELLA INSTRUMENT, FORTS

Aterstaende I6ptid, per 2007-12-31 Pa anfordran <3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Leverantérsskulder -14 115 -14 115
Finansiella skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen
Derivat -5 -5
Summa - -14 120 - -14 120
Aterstaende I16ptid, per 2006-12-31
Finansiella tillgangar 6 352 65 350 19 957 91 659
Finansiella skulder - - -12 826 -12 826
VINSTER/FORLUSTER NETTO
Nedan redovisas vinster/férluster netto pa finansiella instrument redovisade i resultatrakningen.

2007 2006
Finansiella tillgangar
Léanefordringar och kundfordringar -59 -65
Finansiella tillgangar som kan séljas 336 10
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen - -
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder -458 134
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen - -
Summa -181 79




Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder

IFRS, sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stallning
och resultat, samt att koncernforvaltningsberattelsen och forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
koncernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de

foretag som ingér i koncernen star infor.

Lund den 7 mars 2008

Karl Olof Borg Carl Borrebaeck Lars Henriksson Lars Ingelmark
Styrelseordférande

Elisabeth Lindner Ulrika T Mattson Bjorn Nilsson Kenth Petersson

Svein Mathisen
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 7 mars 2008
ERNST & YOUNG AB

Ake Stenmo
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Biolnvent International AB Org.nr 556537-7263

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning i Biolnvent International AB
for rakenskapsaret 2007. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 30-52. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av ars-
redovisningen samt fér att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncern-
redovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredo-
visningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det inne-
bar att vi planerat och genomfért revisionen fér att med hog men inte absolut
sakerhet forsékra oss om att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verk-
stéllande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nér de uppréattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvérdera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat véasentliga beslut, atgarder och

forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktdren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en rattvisande bild av bolagets resultat och stalining i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredo-
visningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stélining.
Forvaltningsberéattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och fér koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt
forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-

stallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Lund den 7 mars 2008

Ernst & Young AB

Ake Stenmo

Auktoriserad revisor




BIOINVENTAKTIEN

Kursutveckling SEK 35
och omsittning* 30
25

— Biolnvent
=== SIX Generalindex 20
= = SIX Bioteknikindex

mmm  Omsatt antal aktier
1000-tal (inklusive
efteranmélan)

* Period: 1 januari 2003— 5
29 februari 2008 03 04

Biolnvent ir listat p4 OMX Nordiska Bérsen Stockholm sedan
2001. En handelspost i Biolnvent bestdr av 1 000 aktier.

Aktiekapital
Efter den riktade nyemissionen av 8 500 000 aktier som slutférdes
ijuli 2007, kade aktickapitalet med 4,2 MSEK ill 27,8 MSEK
fordelat pa 55 660 889 aktier.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berittigar till en rost
pa drsstimman och samtliga akdier dger lika ritt till andel i bolagets

tillgdngar och resultat.

Teckningsoptionsprogram

Vid utgdngen av perioden fanns inga utestdende teckningsoptioner.

Utdelning och utdelningspolitik

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslér att ingen utdelning
limnas for rikenskapsiret 2007. Bolaget kommer fortsatt fokusera
pa forskning och utveckling av nya produketer. Tillgiingliga finansiella
resurser kommer att anvindas for att finansiera dessa projekt.
Styrelsen och verkstillande direktdren avser dirfor inte foresld

nigon aktieutdelning under de nirmaste dren.

Kursutveckling och omsattning

Under 2007 6kade aktiekursen med 72 procent, frin 10,80 kronor
till 18,60 kronor. SIX Generalindex minskade med 7 procent och
SIX index for bioteknikféretag minskade med 28 procent under
samma period. Hogsta betalkurs under 2007 var 20,90 kronor och
den ldgsta noteringen var 9,25 kronor. Biolnvents bérsvirde upp-
gick till 1 035 MSEK vid utgingen av 2007.
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© OMX AB

Totalt omsattes under &ret 65,2 miljoner (48,4) Biolnventaktier till
ett sammanlagt virde av 1 075 MSEK (485). Det motsvarar en
omsittningshastighet pd 129 procent (105). Den genomsnittliga
omsittningen per handelsdag var 260 662 aktier (192 649) dill ett
virde av 4,3 MSEK (1,9). I genomsnitt gjordes 102 avslut per
handelsdag (73).

Agarforhallanden

Per den 31 december 2007 uppgick antalet aktiedigare dll 3 567

(3 612). Andelen utlindske dgande uppgick till 27 procent (22) av
aktiekapitalet och résterna. De tio stdrsta dgarna dgde 41 procent
(40) av aktierna. Cirka 62 procent (59) av antalet akticigare dgde

lika med eller firre 4n 1 000 aktier vardera.

Analytiker som foljt Biolnvent under 2007
Bjorn Andersson — Redeye

Alexander Lindstrém — ABG Sundal Collier

Benjamin Nordin — Kaupthing Bank

Camilla Oxhamre — D. Carnegie

Astrid Samuelsson — Handelsbanken Capital Markets

Distribution av finansiella rapporter
Arsredovisningen sinds till alla aktiefigare som inte aktivt avsagt
sig en sidan. Arsredovisningen kan ocks bestillas p4 adress
Sélvegatan 41, 223 70 Lund, per telefax 046-211 08 06,
telefon 046-286 85 50, eller per e-mail info@bioinvent.com.

Arsredovisningen avges p4 svenska och engelska.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapporter: 10 april, 16 juli, 16 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008: 12 februari 2009



Vardepappersstatistik, 31 december 2007

Storsta agarna, 31 december 2007

Storleksklass Antal Antal Antal Aktiedgare Andel av kapital
agare agare i % aktier i % Antal aktier och roster,%

1-500 1394 39,1 0,5 Stiftelsen Industrifonden 4 461 342 8,0
501- 1 000 832 23,3 1,4 JP Morgan Bank 3023 394 5,4
1 .001-2 000 492 138 1,6 Tredje AP-fonden 2 752 000 49
2 001-5 000 499 118 27 Nordea fonder 2 252 209 40
5001-10 000 189 53 28 Stena-koncernen 2 240 000 40
10 001-20 000 96 27 2,7 Hans Stahlgren 1900 000 34
20 001-50 000 56 16 33 Catella Healthcare AB 1725 000 3,1
50 001-100 000 28 08 36 SEB Life Ltd 1516 400 2,7
100 001-500 000 33 0,9 15,8 Friends Provident International Ltd 1364 000 25
500 001-1 000 000 6 02 8,0 Catella fonder 1 359 000 24
1000 001-5 000 000 19 05 577 Ostersjostiftelsen 1334 476 2,4
Sekol AB 1327 000 24

Summa 3567 100,0 100,0 Carl Borrebaeck” 1292 908 23
Nordnet Pensionsforsakring AB 1286 598 23

Sjatte AP-fonden 1268718 23

Ovriga aktieagare 26 557 844 477

Summa 55 660 889 100,0

Aktiekapitalets utveckling

“Tillhor styrelsen

Ar Transaktion Okning av aktie- Okning av Aktiekapital, Aktiens nominella

kapitalet, kronor antalet aktier kronor Antal aktier belopp, kronor
1996 Biolnvent International AB bildas" 100 000 10 000 10,00
1997  Nyemission 7 140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857 120 85 712 964 260 96 426 10,00
1998  Split 1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998  Nyemission? 181 000 181 000 1 145 260 1145 260 1,00
1999  Nyemission® 108 5627 108 527 1253 787 1 253 787 1,00
2000  Nyemission® 250 000 250 000 1503 787 1 503 787 1,00
2000  Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514 800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9 846 200 11361 000 1514 800 750
2001 Split 1:15 21 207 200 11361 000 22 722 000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 11822 1525 23 644 305 0,50
2001 Nyemission® 2 250 000 4 500 000 14 072 152,5 28 144 305 0,50
2002  Nyemission® 665 625,5 1331 251 14737 778 29 475 556 0,50
2005  Nyemission” 8 842 666,5 17 685 333 23 580 4445 47 160 889 0,50
2007 Nyemission® 4 250 000 8 500 000 27 830 4445 55 660 889 0,50

1) Biolnvent International AB bildades av féretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.

2) | november 1998 genomfordes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 SEK och Biolnvent International AB tillférdes

22,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

3) | november 1999 genomfdrdes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 SEK och Biolnvent International AB tillférdes

18,7 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.

4) | mars 2000 genomférdes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 SEK och Biolnvent International AB tillférdes

169,0 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.

5) Nyemission i samband med borsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 SEK och Biolnvent International AB tillférdes 261,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

6) | mars 2002 genomférdes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 SEK och Biolnvent International AB tillférdes 52,0 MSEK.

7) | november 2006 genomférdes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 SEK och Biolnvent International AB tillférdes 146,22 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

8) | juli 2007 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 SEK och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.



FEM AR | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING, MSEK 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsattning 1434 50,8 28,2 587 66,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -1409 -135,4 -1424 -126,1 -131,0
Férsaljnings- och administrationskostnader -28,7 -29,8 -28,1 -30,7 -36,7
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 27 2,6 0,0 0,0 0,3
-1669 -162,6 -170,5 -156,8 -1675
Rorelseresultat -23,4 -111,7 -142,3 -98,0 -100,7
Finansnetto 74 29 25 55 11
Resultat efter finansiella poster -16,1 -108,8 -139,9 -92,5 -89,7
Skatt pa arets resultat - - - - -
Arets resultat -16,1 -108,8 -139,9 -92,5 -89,7
BALANSRAKNING, MSEK 2007 2006 2005 2004 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 12,5 18,9 26,5 16,1 19,4
Materiella anlaggningstillgangar 14,2 16,2 15,1 22,4 34,5
Varulager m m 3,8 78 3,0 58 99
Kortfristiga fordringar 23,6 174 26,5 19,1 10,9
Kortfristiga placeringar och likvida medel 216,9 88,0 195,3 175,0 268,5
Summa tillgangar 271,0 148,3 266,3 238,4 343,2
Eget kapital 214,1 110,2 219,0 21277 3050
Icke rantebarande skulder 56,9 38,2 473 25,7 38,2
Réntebarande skulder - - - - -
Summa eget kapital och skulder 271,0 148,3 266,3 238,4 343,2
KASSAFLODE, MSEK 2007 2006 2005 2004 2003
Rérelseresultat -23,4 -111,7 -142,3 -98,0 -1007
Justeringar for avskrivningar och rantor 18,3 18,3 23,2 272 30,0
Rérelsekapitalforandring 178 -49 16,6 -173 45
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12,6 -98,3 -102,5 -88,1 -66,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 -9,0 -23,4 -b,6 -9,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten 8,7 -107,3 -125,9 -93,7 -75,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 120,1 - 146,2 0,2 0,4
Okning/minskning av kortfristiga placeringar och likvida medel 128,8 -107,3 20,3 -93,5 -75,1



NYCKELTAL 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsattningstillvaxt, % 1822 80,3 -62,0 -12,0 -23,4
Netto rorelsekapital, MSEK -29,4 -13,0 -179 -0,2 -174
Netto rorelsekapital/nettoomséattning, % -20,5 -255 -63,5 -0,4 -26,1
Operativt kapital, MSEK -2,7 22,1 23,7 383 36,5
Operativt kapital/nettoomsattning, % -19 43,6 84,0 65,2 547
Sysselsatt kapital, MSEK 2141 1102 219,0 2192,7 305,0
Sysselsatt kapital/nettoomséttning, % 1493 2167 7767 3624 4571
Eget kapital, MSEK 2141 110,2 219,0 2127 305,0
Avkastning pa eget kapital, % -99 -66,1 -64,8 -357 -25,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -99 -66,1 -64,8 -357 -25,6
Kapitalomsattningshastighet, ganger 0,9 0,3 0,1 0,2 0,2
Soliditet, % 79,0 74,3 82,2 89,2 889
Immateriella anlaggningsinvesteringar, MSEK - - 19,56 54 6,2
Materiella anlaggningsinvesteringar, MSEK 39 9,0 39 0,2 3,0
Antal anstallda, medeltal 96 96 95 101 119
Nettoomsattning per anstalld, MSEK 1,5 0,5 0,3 0,6 0,6
DATA PER AKTIE 2007 2006 2005 2004 2003
Resultat per aktie, kronor

Fére utspadning -0,31 -2,31 -4,41 -3,14 -3,04

Efter utspadning - " * * *
Eget kapital per aktie, kronor

Fore utspadning 3,85 2,34 4,64 722 10,35

Efter full utspadning ”* 2,34 4,64 721 10,34
Kassafléde per aktie 0,17 -2,28 -3,97 -3,20 -2,66
Genomsnittligt antal aktier

Fore utspadning (tusental) 51175 47 161 31686 29 476 29 476

Efter full utspadning (tusental) - 47 161 31 691 29 481 29 501
Antal aktier vid periodens slut

Fore utspadning (tusental) b5b 661 47 161 47 161 29 476 29 476

Efter full utspadning (tusental) - 47 161 47 165 29 481 29 501
Borskurs, 31 december 18,60 10,80 12,20 8,49 9,61

Utdelning

“De utstallda teckningsoptionerna innebar ingen utspadning av resultat per aktie, eftersom inlésen till aktier skulle medféra en férbattring av resultat per aktie.

“Vid utgangen av perioden fanns inga utestaende teckningsoptioner.

Belopp i tabeller ar avrundade till en decimal, medan berakningarna &r utférda med ett stérre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

DEFINITIONER

Netto rorelsekapital
Icke réantebarande omsattningstillgdngar minus icke

rantebarande kortfristiga skulder.

Operativt kapital

Balansomslutningen minskad med icke réntebérande
skulder samt 6vriga icke réntebarande avséattningar
och kortfristiga placeringar och likvida medel.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke réantebarande
skulder samt icke rantebadrande avsattningar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Antal anstillda, medeltal
Vagt genomsnitt antal anstéllda under aret.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens

slut.

Kassaflode per aktie
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten dividerat med genom-

snittligt antal aktier.




STYRELSE OCH REVISORER

Karl Olof
Borg

Carl
Borrebaeck

Lars

Henriksson

Lars
Ingelmark

Ulrika
T Mattsson

Karl Olof Borg

Styrelseordférande

Pharmacie doktor. Bor i Stockholm.
Tidigare forskningschef i Astra AB,
Pharmacia AB och Active Biotech AB.
Docent i analytisk biokemi vid Uppsala
universitet. Styrelseledamot sedan
2001. Styrelseordférande sedan 2007.
Ledamot i ersattnings- och revisions-
utskottet. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordforande i Eurocine AB.
Styrelseledamot i Cyncron A/S,
Galenica AB, Alligator Bioscience AB
och Pharmexa A/S.

Aktieinnehav: 8.000 aktier.

Carl Borrebaeck

Teknologie doktor. Bor i Lund. Professor
vid Institutionen fér Immunteknologi vid
Lunds universitet. Programdirektor for
Strategic Centre for Clinical Cancer
Research — CREATE Health, Lund.
Senior vetenskaplig radgivare at bolaget.
Styrelseledamot sedan 1997. Ovriga
styrelseuppdrag: Styrelseordférande

i Innovationsbron Syd AB. Styrelse-
ledamot i Alligator Bioscience AB

och Nordic Vaccine Technology A/S.
Aktieinnehav: 1.292.908 aktier.

) A

Elisabeth
Lindner

Lars Henriksson

Civilingenjor. Bor i Stockholm.
Investeringsansvarig/controller Life
Science i Stiftelsen Industrifonden.
Styrelseledamot sedan 2005. Ledamot
i ersattningsutskottet. Ovriga styrelse-
uppdrag: Styrelseledamot i Sidec AB.
Aktieinnehav: -

Lars Ingelmark

Med. kand. Bor i Halmstad. Affars-
omradeschef for Life Science i Sjatte
AP-fonden. Styrelseledamot sedan
2006. Ledamot i revisionsutskottet.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseord-
férande i Gyttorp Cartridge AB, MVC
Holding AB, Medicon Valley Capital
Management AB, Medicon Valley Capital
Two General Partner AB, SLSGP AB,
SLS Two GP AB och Svensk Vatmarks-
fond. Styrelseledamot i CashCap AB,
Healthcare Gbg AB, Karo Bio AB,
Innoventus AB, Innoventus Project AB,
Karolinska Investment Fund, Skedala
Sateri AB och Svenska Jéagareforbundet.
Aktieinnehav: -

Svein

Mathisen

Bjorn Kenth

Nilsson

Elisabeth Lindner

Civilingenjor, MBA. Bor i Hagersten.
VD i Diamyd Medical AB. Ledamot i
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakade-
mien (IVA). Styrelseledamot sedan 2005.
Ledamot i ersattningsutskottet. Ovriga
styrelseuppdrag: Styrelseordférande
och VD i Biosource Europe AB.
Aktieinnehav: 6.400 aktier

Svein Mathisen

Verkstéllande direktor

Civilingenjor i teknisk fysik. Bor i
Malmé. VD sedan 1997 Har tidigare
haft ledande befattningar inom Norsk
Hydro koncernen. Styrelseledamot
sedan 2001. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Biotec Pharmacon
ASA samt i branschféreningen
SwedenBio.

Aktieinnehav: 1.060.000 aktier.

Ulrika T Mattsson

Anstalldas representant.
Hégskoleexamen i biomedicinsk
laboratorievetenskap. Bor i Malmo.
Biomedical Scientist.
Styrelseledamot sedan 2007.
Aktieinnehav: 400 aktier (eget och
narstaendes innehav)

Petersson

Bjorn Nilsson

Teknologie doktor. Bor i Sollentuna.
Direktor, Senior Vice President
Corporate Development, Biovitrum AB.
Nominerad till VD i Kungliga Ingenjérs-
vetenskapsakademien (IVA) from.

1 augusti 2008. Docent vid Kungliga
Tekniska Hogskolan. Ledamot i Kungliga
Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA).
Styrelseledamot sedan 1999. Ord-
férande i revisionsutskottet. Ovriga
styrelseuppdrag: -

Aktieinnehav: 10.000 aktier

Kenth Petersson

Fil kand. Bor i Stockholm. Styrelse-
ledamot sedan 1997. Ledamot i revi-
sionsutskottet. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordforande i Alphabeta AB,
Diabetes Tools AB och Spider
Technologies AB. Styrelseledamot

i Alligator Bioscience AB.
Aktieinnehav: 80.000 aktier.

Revisorer

Ernst & Young AB

Huvudansvarig revisor: Ake Stenmo,
Auktoriserad revisor. Bor i Lund.
Revisor i Biolnvent International AB
sedan 2000.



FORETAGSLEDNING

Svein
Mathisen

Svein Mathisen

Verkstéllande Direktor

Civilingenjor i teknisk fysik. Bor i
Malmé. VD sedan 1997, Har tidigare
haft ledande befattningar inom Norsk
Hydro koncernen. Styrelseledamot
sedan 2001. Styrelseledamot i Biotec
Pharmacon ASA samt i bransch-
féreningen SwedenBio.

Aktieinnehav: 1.060.000 aktier.

Roland Carisson

Senior Vice President,

Preclinical research

Filosofie doktor. Bor i Lund.
Anstalld 1987 i det tidigare dotter-
bolaget Bioinvent Production AB.
Docent vid avdelningen fér immun-
teknologi vid Lunds universitet.
Aktieinnehav: 1.043.301 aktier.

Roland
Carlsson

Cristina Glad

Executive Vice President

Teknologie doktor i biokemi, MBA. Bor
i Malmo. Anstalld 1987 i det tidigare

dotterbolaget Bioinvent Production AB.

Aktieinnehav: 1.043.301 aktier.

Steven Glazer

Senior Vice President, Development
Medicine doktor. Bor i Képenhamn,
Danmark. Anstalld sedan 2004.
2001-2004 Medical Director och
Director of Development vid Maxygen
A/S, Danmark. Tidigare anstalld vid
NovoNordisk A/S m fl.

Aktieinnhav: Kdpoptioner motsvarande
50.000 aktier.

Per-Anders
Johansson

Per-Anders Johansson

Vice President, Quality Assurance
and Regulatory Affairs
Civilingenjér i kemi. Bor i Lund.
Anstalld 1984 i det tidigare dotter-
bolaget Bioinvent Production AB.
Aktieinnehav: 2560.000 aktier.

Martin Wiles

Senior Vice President,

Business Development

Filosofie doktor i kemi, MBA. Bor i
London, England. Anstéalld sedan 2003.
1999-2003 Head of Business
Development vid KS Biomedix
Holdings Plc, listat pa London Stock
Exchange.

Aktieinnehav: -



ORDLISTA

Administrera lakemedel Ge lakemedel till patient, till exempel genom
injektioner.

Angiogenes Nybildning av blodkarl.
Antigen Ett for kroppen frammande &mne som kan aktivera immunférsvaret.

Antikoagulantia Lakemedel som reducerar blodets formaga

att koagulera, anvands exempelvis for att forebygga uppkomst av blodpropp.

Antikropp Reaktionsprodukt i kroppen som framkallas av antigen.
Antikroppar ar proteiner fran gruppen immunoglobuliner och kan numera

framstéllas i laboratorium.
Arterioskleros Aderférkalkning.
Arvsmassa Den totala mangden genetiskt material i en cell eller en individ.

Biologiska likemedel Lakemedel, till exempel antikroppar, med varierande
biologiskt ursprung, inkluderande vacciner, blodprodukter, celler, genterapi,
vavnader och rekombinanta proteiner. Rekombinanta proteiner produceras av

levande celler.
Blockbuster Likemedel som sdljs fér minst en miljard USD om aret.
Cellinje Odlade celler med samma genetiska uppsattning.

Djurmodell Forsoksdjur dar man framkallat en sjukdom som ar mycket lik en

sjukdom hos ménniska.

DNA Deoxiribonukleinsyra, den kemiska struktur som bar den genetiska

koden; arvsmassan.

Emboli Nér en del av en blodpropp lossnar och med blodflédet via hjartat fors

vidare, till exempel till lungorna.
Endotelceller Celler som beklader till exempel blodkarlens insida.

Enzym Amne som utléser och stimulerar kemiska reaktioner i

levande organismer.

Fag display Teknik for att uttrycka molekyler, till exempel antikroppar, pa
fagers yta.

Fager Virus som kan infektera bakterier.
Farmaceutisk Som avser lakemedel och deras beredning.

Farmakokinetik Hur ett lakemedel tas upp, distribueras, bryts ned och

utséndras ur kroppen
Fermentor En reaktor dér man odlar mikroorganismer.
Genom Detsamma som arvsmassa; se detta ord.

GMP Good Manufacturing Practice; en samling foreskrifter for tillverkning av

lakemedel for att garantera kvalitet och sékerhet.
Heparinlakemedel Lakemedel som motverkar blodets koagulation.

Homolog Har: protein med liknande funktion.

Humana antikroppar Antikroppar som ses av immunsystemet som
méanskliga.

Immunologi Léran om uppkomstsatt och félider av immunsvar
(dvs antikropps- och cellulart svar).

In vitro | provrér eller annan konstgjord miljé. (Motsats: In vivo.)

In vivo | den levande kroppen' | biomedicin en atgard utford pa en levande

organism. | dagligt tal detsamma som djurférsok.
Inflammation Retningstillstand i vdvnad efter vavnadsskada eller infektion.
Inhibitorisk Hammar en fysiologisk process.

Kliniska studier Studier i méanniska av ett blivande lakemedels effekt och
sékerhet.

Klon Genetiskt identisk kopia.
LDL Transportmolekyl for blodfetter, allmant kallat 'det onda kolesterolet.

Lipider Samlande benamning pa naturligen férekommande organiska
foreningar som inte ar I9sliga i vatten, till exempel steroider, prostaglandiner,

fetter och vaxer.

Lipoprotein Sammansatta kemiska féreningar av proteiner som transporterar
fettdmnen i blodet. Kan delas in i exempelvis HDL
och LDL.

Lymfom Tumérsjukdom i lymfatisk vavnad.

Likemedelskandidat/produktkandidat Substans med potential att
utvecklas till ett lakemedel.

Makuladegeneration/-6dem Nedbrytning eller vatskeansamling
i makula, dvs "gula flacken” i 6gats nathinna.

Mediera Overbrygga, dverfora.

Metabolism Amnesomsittning; alla de biokemiska reaktioner som forsiggar

i levande organismer.

Milstolpserséttningar Ersattning for uppnadda malsattningar i ett lakemedel
sutvecklingsprojekt, ofta kopplade till framgéangsrikt genomférda faser i klinisk
utveckling.

Malprotein De proteiner i kroppen som ett lakemedel kan paverka. Ett antigen
kan vara ett mélprotein lampligt for lakemedelspaverkan med antikroppar.

oxLDL Oxiderat LDL, ett &mne som kan bidra till blodproppar och infarkt;

mélprotein for utveckling av behandling mot aderforkalkning.
Patologisk Sjuklig, onormal, av sjukdom féréndrad.
Plack Ansamling av @mnen i till exempel karlvaggen.

PIGF Tillvaxtfaktor som utséndras av tumérceller; malprotein for
ett av Biolnvents anti-angiogenesprojekt.

Preklinisk utveckling Test och dokumentation av en lakemedelskandidats
egenskaper i modellsystem.



Protein Aggviteamnen som utgér de viktigaste komponenterna
i alla organismer. Det fi nns manga tusentals olika proteiner.

Pulmonell hypertension Forhojt blodtryck i lilla kretsloppet (lungkretsloppet).

Receptor Har: molekyler pa cellers yta eller i deras inre, med uppgift att fanga
upp och Overfora signaler.

Resistens Férmagan hos exempelvis tumércellen att klara sig undan
ursprungligen verksam behandling. Resistens utvecklas nar arvsanlagen
forandras och varierar, och den h&ammande behandlingen gynnar de varianter
som overlever och forokas.

Retinopati Medicinsk term for sjukdom i 6gats néthinna.

Royalty Ersattning kopplad till férséljningen av ett lakemedel, utgar ofta om en

procentsats av férsaljningen.

Screening Kontroll och slutligt urval av de bésta bindarna (antikroppsfragment)

mot ett givet antigen.

Selektion Urval av ett antal méjliga bindare (antikroppsfragment) till ett givet

antigen.

Specificitet Hos antikroppen dess férmaga att kdnna igen 'ratt’ antigen och

ignorera alla andra.
Statiner Grupp av lakemedel som sanker blodets kolesterolhalt.
Stroke Blodpropp i hjarnan.

Sékerhetsstudier Biverkningsstudier i djurmodeller for att sakerstélla att
produkten ar séker nog for att inleda kliniska studier.

Terapeutisk antikropp Antikropp som anvéands fér behandling av sjukdom;

antikroppslakemedel.

Terapi Behandling, hér i allmanhet med lakemedel.
Toxikologi Léran om gifter/férgiftningar.

Toxin, toxisk Gift, giftig.

Trombos Blodproppsbildning.

Vaccin Ett preparat som anvands fér att genom immunisering (vaccination)

framkalla skydd mot sjukdom, oftast orsakad av infektion.

Validering Utvardering av ett malprotein for att utrona om de har avsedd
effekt eller avsedda egenskaper.

Vaskuldr Som hor till, eller har samband med, en organisms kérlsystem.

Vaskulart ldckage Patologiskt tillstind som kannetecknas av lackage av
celler och vatska fran karl.

VEGF-hdammare Substans som hammar angiogenes, néar denna framkallats
av tillvaxtfaktorn VEGF



Arsstamma

Arsstimma kommer att héllas i Lund mandagen den 14 april 2008
klockan 16:00 pd Ideon. Kallelsen kommer att annonseras i Post-
och Inrikes Tidningar, Sydsvenska Dagbladet och Dagens Industri
samt finnas tillginglig pa bolagets hemsida. Arsredovisningen sinds

till alla aktiefigare som inte aktivt avsagt sig en sidan.

Aktiedigare som onskar delta i drsstimman skall vara inford i den av
VPC f6rda aktieboken senast tisdagen den 8 april 2008 och anmila
deltagandet till Biolnvent senast tisdagen den 8 april 2008 klockan
16:00 pa adress Sélvegatan 41, 223 70 Lund, att: Marie Serwe, eller
per fax 046-211 08 06, eller telefon 046-286 85 50, eller per e-mail
marie.serwe@bioinvent.com. Anmilan ska innehilla namn,
personnummer/organisationsnummer, aktieinnehav, telefon-

nummer samt eventuellt bitrides namn.

Aktiedigare som har sina aktier frvaltarregistrerade méste, for att
4ga ritc att delta i drsstimman, begira att tillfilligt foras in i aktie-
boken hos VPC AB. Omregistreringen méste vara genomférd senast
tisdagen den 8 april 2008 och férvaltaren bér saledes underrittas

hirom i god tid fore nimnda datum.

Kommande rapporttillfallen

Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:
Delarsrapporter — 10 april, 16 juli, 16 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008 — 12 februari 2009

Investor Relations

Svein Mathisen, VD,
046-286 85 50, mobil 0708-97 82 13

Finansiella rapporter finns dven att tillgd pd www.bioinvent.com

Juridisk friskrivning

Denna érsredovisning innehéller framtidsinriktade uttalanden,

som utgdr subjektiva uppskattningar och prognoser infér framtiden.
Framtidsbedémningarna giller endast per det datum de gérs och ir
till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom
bioteknikomridet, forenade med risker och osikerhet. Med tanke
pa detta kan verkligt utfall komma att avvika betydligt frin det som

beskrivs i denna 4rsredovisning.



Biolnvents Arsredovisning &r producerad i samarbete med ID kommunikation. Tryckt hos Markaryds Grafiska AB. Foto: Lars Strandberg samt arkivbilder fran Getty Images.



0

>
Py
()]
Py
m
O
O
4
)]
Z
Z
o)
N
o
o
\l

- BIOINVENT

Biolnvent International AB (publ.)
Org nr 6665637-7263
Besoksadress: Solvegatan 41
Postadress: 223 70 Lund

Tel: 046-286 85 50
info@bioinvent.com
www.bioinvent.com






