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Biolnvents projekt har tagit avgdrande steg framat under 2009

« | fas ll-studien av produktkandidaten TB-402, for
forebyggande av blodproppar, var alla patienter
fardigbehandlade under oktober 2009.

« Fas |-studien av TB-403 pa patienter med framskriden
cancer avslutades framgangsrikt i november 2009.
Produktkandidaten tolererades val. Framgangsrik
teknologidverforing inom samarbetet med Roche
kring TB-403 ledde under det forsta kvartalet 2009

till den forsta milstolpsersattningen pa 5 miljoner
euro (54 miljoner kronor) till bolaget och dess
partner ThromboGenics.

Fas I-studien med BI-204, for forebyggande av
hjartinfarkt hos patienter med kranskarlssjukdom
avslutades under det andra kvartalet 2009. Studien
visade att produktkandidaten tolererades val.

Projektet utvecklas i samarbete med Genentech,
ett heldgt bolag inom Roche Group.

« Vid arsskiftet behandlades forsta patienten i en fas
I-studie med produktkandidaten BI-505 for behand-
ling av multipelt myelom.

» Under det tredje och fjarde kvartalet 2009 slots
avtal med Mitsubishi Tanabe respektive Daiichi
Sankyo for forskning och utveckling av antikropps-
lakemedel.

« | februari 2010 genomférdes en riktad nyemission
om 150 miljoner kronor.

« | mars 2010 ingick Biolnvent ett produktsamarbete
med Human Genome Sciences (HGS) for utveckling
och kommersialisering av terapeutiska antikroppar.

Preklinisk Klinisk fas | Klinisk fas Il Klinisk fas Il Registrering
utveckling & lansering
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VD har ordet

2009 blev ett framgangsrikt ar for Biolnvent dar vara ldkemedels-
kandidater tog rejala kliv framat i vardekedjan. Utvecklingen i
vara projekt lag i stort sett i linje med, eller till och med nagot
fore, den ursprungliga tidtabellen. Framstegen i de kliniska
studier som genomférdes under det gangna aret starkte 0ss
ytterligare i var uppfattning att vi dr pa ratt vag i var strdvan att
bygga ett innovativt och forskningsinriktat bioteknikbolag med
fokus pa antikroppsldkemedel.

Den kliniska fas II-studien av blodproppshammaren TB-402
avancerade under 2009 betydligt snabbare an vad vi ursprungligen
hade rdknat med. Rekryteringen av studiens samtliga 315 pati-
enter kunde slutféras sex manader fore tidsplan och vi raknar
med att kunna presentera resultaten under det andra kvartalet
2010. D& kommer vi tillsammans med var partner Thrombo-
Genics att ta stallning till hur vi skall knyta till oss en partner
med den styrka och den infrastruktur som kravs for att férverkliga
lakemedelskandidatens stora kommersiella mojligheter.

For var lakemedelskandidat BI-204 mot aderforkalkning
slutforde vi tillsammans med var partner Genentech i maj 2009
fas I-studien. Vi raknar med att fas Il-studien, ddr Biolnvent
kommer att spela en aktiv roll, kan inledas under 2010.

Cancerprojektet TB-403, dar var partner Roche har huvud-
ansvaret for det kliniska programmet, forvdntas ocksa att ga in
i fas Il. En klinisk fas I-studie pa patienter med framskriden
cancer kunde avslutas framgangsrikt i november 2009.

Var fjdrde ladkemedelskandidat, BI-505 mot multipelt myelom,
tog ocksa ett viktigt steg framat nar den kliniska fas l-studien
vid arsskiftet inleddes i USA. Det ror sig om en cancerform i
mycket stort behov av nya, effektiva behandlingsalternativ.
Studien som berdknas ta cirka ett och ett halvt ar, avser vi att
genomfora i egen regi.

De kliniska och medicinska framstegen i Biolnvents projekt-
portfolj under 2009 medfdér dessutom en rad positiva ekonomiska
konsekvenser. Vi férvantar oss intdkter fran vara partners
Genentech och Roche nér vara lakemedelskandidater BI-204
och TB-403 avancerar vidare i den kliniska utvecklingen. Nar
det galler BI-204 mot aderforkalkning har vi dessutom behallit
de kommersiella rattigheterna pa samtliga marknader utanfor
Nordamerika, och ddrmed ocksa mojligheterna att till goda
villkor knyta till oss samarbetspartners ocksa i dessa territorier
efter att projektet gatt vidare till fas Il. Alternativet &r att vanta
tills data fran fas ll-studien foreligger, i forhoppningen att fa en
annu battre utvaxling av rattigheterna.

En av Biolnvents viktigaste utmaningar ar att hitta en balans
mellan verksamhetens kostnader, risker och framtida kommersi-
ella mojligheter. Den analysen &r viktig nar vi 6vervdger pa vilket
stadium i det enskilda projektet som det ar mest fordelaktigt
att ta in en partner. | vissa fall kan det vara fornuftigt att sluta
partneravtal pa ett tidigt stadium eftersom det star klart att

det framtida kliniska programmet kommer att krdva omfattande
investeringar. Det ar bakgrunden till vara avtal med Genentech
och Roche. | andra fall kan det bli aktuellt att pa egen hand
driva projekten betydligt langre framat.

Var ambition rent generellt ar att pa egen hand driva vara
projekt langre fram i vardekedjan, och ddarmed ocksa forsakra oss
om ett stdrre framtida kommersiellt utbyte. Vi vill naturligtvis
ocksa bli uppfattade som en trovardig och stark partner for de
foretag som vi vill samarbeta med, vilket forutsatter att vi har
den finansiella styrka och flexibilitet som kravs.

Det ar ett av skalen till att vi genomforde en riktad emission
pa 150 miljoner kronor. Emissionen innebar en obetydlig rabatt
i forhallande till borskursen Den breddar det langsiktiga institu-
tionella dgandet och inte minst viktigt — den ger oss en finan-
siell rérelsefrihet. Vi kan utifran en styrkeposition vélja var egen
vdg, antingen driva projekten framat pa egen hand eller knyta
partners till oss nar vi sa 6nskar.

Aven om vér projektportfdlj har utvecklats val &r det var
ambition att bredda den med nya ldkemedelskandidater. Vi
skall darfor skapa forutsattningar for att starka den prekliniska
forskningen, bade genom samarbeten med externa grupper eller
genom lansering av nya, interna utvecklingsprogram. Den emis-
sion som vi har genomfort 6kar vara mojligheter ocksa i det har
avseendet.

Ett satt att sdkerstdlla lanseringen av nya projekt demon-
strerade vi genom det nyss annonserade samarbetet med ameri-
kanska Human Genome Sciences. Samarbetet ar ett exempel pa
hur tva bolag med kompletterande teknologi, kombinerar resurser
saval teknologiskt som finansiellt for att gemensamt utveckla
innovativa lakemedel. Pa sa satt far Biolnvent tillgang till kom-
mersiellt attraktiva malproteiner samtidigt som risken i lake-
medelsutvecklingen delas med en partner. Vi har sedan tidigare
god erfarenhet av hur produktiva sddana samarbeten kan vara,
fran vart flerariga samarbete med belgiska ThromboGenics.

Under 2009 kunde vi ocksa lagga Mitsubishi Pharma och
Daiichi Sankyo till den grupp av ldkemedelsbolag som valt att
utveckla egna antikroppspreparat med hjdlp av Biolnvents anti-



kroppsteknologi. Det ger Biolnvent nya intdkter och pa nagot
langre sikt milstolpsersattningar och royalty pa de produkter
som framgangsrikt avancerar i den kliniska utvecklingen och
nar den kommersiella fasen. Detta affédrsinitiativ representerar
en betydlig potential fér bolaget utan att vi sjdlva tar nagon
storre risk.

Gladjande var ocksa att Biolnvent tilldelades utmarkelsen
"Licensing Deal of the Year” vid Scrip Awards arliga samman-
komst i november 2009.

2010 har darmed alla forutsattningar att bli ett framgangs-
rikt ar fér Biolnvent, med ett spdnnande nyhetsfldde. Vi har en
projektportfélj i snabb utveckling och vi rdknar med att ytter-

“2009 blev ett framgangsrikt ar for
Biolnvent dar vara lakemedelskandidater
tog rejdla kliv framat i vardekedjan. ”

Svein Mathisen, CEO

ligare tva av vara ldkemedelskandidater gar in i kliniska fas I1-
studier. Intdkter fran vara partners tillsammans med kapitaltill-
skottet fran den genomfdrda emissionen ger oss en finansiell
trygghet som ger flexibilitet i vara vdgval, forutsattningar for ett
fortsatt vardeskapande och trovardighet i vara relationer till saval
nuvarande som framtida partners och externa forskargrupper.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till personalen for
dess insatser under dnnu ett framgangsrikt ar.

Svein Mathisen
Verkstdllande direktdér, mars 2010



Marknad

Antikroppar — ett snabbt vaxande segment inom
lakemedelsindustrin
Antikroppslakemedel &r ett av de snabbaste vdxande segmenten
inom ldkemedelsindustrin och har uppvisat en genomsnittlig
arlig tillvaxt det senaste decenniet pa cirka 30 procent. Sedan
millennieskiftet har forsaljningen mer &n tiofaldigats, fran 2 Mdr
USD till ndrmare 30 Mdr USD 2008. Den kraftiga tillvaxten
kommer sannolikt att fortsatta under de narmsta aren och redan
2014 forvantas marknaden vara vard mer an 60 Mdr USD?. Det
finns flera skal till att antikroppslakemedel har blivit framgangs-
rika och representerar ett stort varde for féretagen som utvecklat
dem. Antikroppar ar naturens egna férsvarsmolekyler. Som
sadana dr de hogst selektiva, och i dess naturliga form mycket
val tolererade av kroppen. Det innebar att verkningsmekanismen
kan férvantas vara mer forutsagbar och risken for oonskade
biverkningar lagre dn for konventionella ldkemedel. Dessutom
har antikroppsldkemedel ett annat anvdandningsomrade &n tradi-
tionella ldkemedel. De kan med fordel riktas mot till exempel
extracelluldra molekyler eller cellyteproteiner; tva viktiga grup-
per av malproteiner som kan vara svara att paverka med tradi-
tionella smamolekyldra ldkemedel. Naturligt férekommande
antikroppar har i kroppen denna uppgift — att kdnna igen fram-
mande dmnen och celler, sa att de kan oskadliggoras.
Utvecklingstiden for antikroppslakemedel har visats vara
kortare dn for traditionella ldkemedel, och ddrmed ar utveck-
lingskostnaden lagre?. Dessutom forefaller risken for bakslag
under klinisk utveckling vara lagre for antikroppar dn for
traditionella lakemedel®.

Langre livscykler

En ytterligare férdel med antikroppsldakemedel ar att de kan for-
védntas ha langre livscykler an smamolekyldra ldkemedel och att
de utsatts for mindre konkurrens fran bolag som tillverkar kopior
av lakemedlen efter att patentskyddet lopt ut. Detta eftersom
antikroppar ar biologiska produkter som ar producerade av
levande celler, vilket gér dem svara att kopiera. Efterféljarna,

sa kallade "biosimilar”-produkter, blir inte exakta kopior, utan
maste genomga tamligen omfattande jamférande kliniska prov-
ningar for att bli godkdnda for forsaljning. Det kan forvantas att
denna komplexitet gor att antalet konkurrerande preparat inte
blir sa stort som for traditionella lakemedel nar kopior (sa kallade
“generika”) blir tilldtna, och dessutom att prispressen blir be-
tydligt lagre fér antikroppsldkemedel som eventuellt utsatts av
konkurrens fran biosimilar-produkter. Detta har ocksa bekréftats
ndr de forsta biosimilar-produkterna, som tillvaxthormonet soma-
tropin och blodtillvaxtfaktorn G-CSF, vilka bada ar rekombinanta

1 Datamonitor 2009

2 Scrip 2002

3 CMR International 2004 R&D Factbook

4 Pangenetics pressmeddelande 12 november 2009

proteiner, blev godkdnda i EU. Prisskillnaden mellan original
och kopia for dessa produkter ar betydligt mindre, 20-40 procent,
an vad som ar brukligt nar smamolekylara lakemedel utsatts for
konkurrens fran generikaprodukter, vilket kan leda till prisfall pa
upp till 80 procent.

Stor marknadsaktivitet

Marknadsbehovet dr stort fér innovativa ldkemedel som kan
paverka sjukdomsprocessen specifikt och effektivt med en gynn-
sam biverkningsprofil. Detta har gynnat prissattningen av anti-
kroppslakemedelsprojekt under utveckling, vilket bekraftas i ett
antal affdrer under senare tid, till exempel betalade Abbott 170
MUSD i férskottsbetalning nar man licensierade en produkt i inle-
dande klinisk fas fran Pangenetics i november 2009 | en annan
nyligen rapporterad licensieringsaffar fick Alder Pharmaceuticals
85 MUSD i forskottsbetalning av Bristol-Myers Squibb Company
("BMS”) for en antikropp mot inflammatoriska sjukdomar. Den
totala summan av framtida milstolpsbetalningar, férutom royalty,
oversteg i denna affar en Mdr USD®. | detta sammanhang kan
ocksa ndmnas att Biolnvent och ThromboGenics fick 50 MEUR i
forskottsbetalning nar de licensierade TB-403 till Roche i juni 2007.

5 Alder Pharmaceuticals, BMS pressmeddelande 10 november 2009



Marknaden foér antikroppslakemedel fortsatter att
vdxa snabbt. Det har skapat en stor marknadsaktivitet
med flera betydande affarer.

Antikroppsbolag fortsatter dven att vara attraktiva uppkdps-
objekt. Under senare tid har BMS kopt amerikanska Medarex,
med en teknologi for att ta fram humana antikroppar, for 2,4
Mdr USD. Japanska Daiichi Sankyo kdpte tyska U3 Pharma for
234 MUSD. Eisai betalade 325 MUSD for Morphotek 2007, och
AstraZeneca kopte Cambridge Antibody Technology for drygt
700 MGBP under 2006.

Slutmarknader for Biolnvents produktkandidater
Biolnvent har fér narvarande fyra produktkandidater i klinisk
utveckling inom trombos, aderférkalkning och cancer, sjukdoms-
omraden dar det finns betydande medicinska behov. Nedan féljer
kortfattade beskrivningar av hur Biolnvents produktkandidater
kan positioneras pa dessa marknader.

Trombos

TB-402 utvecklas for férebyggande behandling av trombos.
Produktkandidaten har i genomférda kliniska prévningar uppvisat
en gynnsam farmakokinetik och sakerhetsprofil, vilket starker
férvantningen att den kan komma att bli ett ldmpligt behand-
lingsalternativ for patienter som genomgar storre ortopedisk

6 Barclays Capital Equity Research, 2008
7 The Surgeon General’s Call to Action to Prevent Deep Vein Thrombosis and
Pulmonary Embolism, 2008

kirurgi, som héftleds- och kndledsoperationer. Dessa patienter
har stor risk att drabbas av djup ventrombos om de inte genom-
gar forebyggande behandling. En tredje viktig patientkategori
som kan komma att behandlas med TB-402 utgérs av patienter
med férmaksflimmer. Dessa patienter riskerar allvarliga kompli-
kationer sdsom stroke.

Dddligheten hos patienter som drabbas av djup ventrombos
ar hog, om obehandlad, och samhallets kostnader till foljd av
patienternas vardbehov och efterféljande langvariga sjukdoms-
forlopp ar stora. Enbart i USA uppskattas antalet personer som
arligen behandlas for djup ventrombos eller lungembolism (PE)
till 6ver 600 000°. Dessutom kan djup ventrombos och lung-
emboli tillsammans vara orsak till mer @n 100 000 dodsfall i
USA varje ar’.

Marknaden for tromboshdmmande ldkemedel berdknades
2007 vara vard cirka 26 Mdr USD, och den véxer arligen med
12 procent®. Detta inkluderar lakemedel som paverkar blodplat-
tarnas funktion och framst anvands for att forebygga arteriell
trombos, till exempel den bdstsdljande medicinen clopidogrel.
Preparat som har sin verkan pa blodets koagulationsfaktorer,
och darmed hammar blodets levring, anvands framst vid vends

8 Business Insights 2008
9 Datamonitor 2009



trombos. Den arliga globala forsaljningen av dessa sa kallade
antikoagulantia uppgick 2008 till 6,7 Mdr USD pa de storsta
marknaderna. Nuvarande tillgangliga antikoagulationsldkeme-
del (framst heparinpreparat) dr dock obekvdama att ge och
forenade med 6kad blédningsrisk. Darfor behovs battre anti-
koagulantia. Framfor allt skulle ldkemedel som dr enklare att
administrera (utan att behova ges dagligen och ofta dosanpassas)
mota ett betydande medicinskt behov. Aven biverkningsprofilen,
och sarskilt da betrdffande risken for blodning, &r viktig for nya
antikoagulationslakemedel.

Antalet hoftleds- och kndoperationer pa de storre ldkemedels-
marknaderna har uppskattats till cirka 2,4 miljoner under 2009
och forvantas véxa till cirka 3,1 miljoner 2015%*, Marknaden
domineras av lagmolekylart heparin som injiceras dagligen under
behandlingsperioden. | dag injiceras heparin dagligen upp till
15-30 dagar efter kndleds- respektive hoftledsoperationer. En
forlangd behandlingsperiod kan minska antalet fall av djup
ventrombos.

Biolnvent férvdntar sig att TB-402 har en produktprofil som
mycket val ldmpar sig foér denna patientpopulation, eftersom
antikroppen har en halveringstid som tros medge en enstaka
injektion i samband med operation. Med stdd av tillgdngliga
kliniska resultat tros produkten ha en gynnsam sdkerhetsprofil,
med ldg risk for 6verdosering och o6nskade blodningar. Kliniska
resultat visar ocksa att produktens effekt kan reverseras, vilket
ar onskvart vid behov av ett férnyat operativt ingrepp. Produktens
forvantade biverkningsprofil, till exempel lag risk for oonskad
blodning, ar ocksa attraktiv. En annan viktig férdel ar att TB-402
har en funktion och metabolism som inte paverkas av férsamrad
lever- och njurpaverkan hos patienten. Risken att TB-402 ska
uppvisa odnskade interaktioner med andra ldkemedel bedéms
ocksa som liten. Dessa produktegenskaper kan férmodas vara
sarskilt viktiga for de dldre patienter som genomgar hoft- eller
knaledskirurgi, och som kan vara under behandling med en rad
andra preparat och inte sallan ha organ med svikande funktion.

Marknaden for att forebygga trombos hos patienter med
formaksflimmer &r stor, och den domineras i dag av warfarin
(waran). Under utveckling finns Faktor Xa-hdmmare, som riva-
roxaban och apixaban, vilka kan ges i tablettform, och dessa
preparat forvdntas ta en del av marknaden®!. TB-402, a andra
sidan, forvdntas kunna ges som injektioner med langt, manads-
vis, tidsintervall. Produkten tros ocksa kunna ha en gynnsam
sakerhetsprofil, vilket betyder att patienterna sannolikt inte
behdver monitoreras. Dessa produktegenskaper kan férvantas
vara sarskilt vardefulla for patienter med formaksflimmer som
ar hospitaliserade, gamla, eller lider av demenssjukdom.

10 Datamonitor 2008
11 Business Insights 2008

Kardiovaskuldra sjukdomar

Mediciner for behandling av kardiovaskuldra sjukdomar, som
omfattar bl.a. dderférkalkning, abnormala blodfetter, hogt blod-
tryck, och diabetes, ar den i dag stérsta gruppen av lakemedel,
och star for en samlad forsaljning pa 90 Mdr USD bara pa de
sju storsta marknaderna'?. Har ingar statiner, som star for den
vardemadssigt storsta andelen av de ldkemedel som anvands
vid behandling av dderférkalkning.

BI-204 utvecklas initialt mot ett marknadssegment med
stort medicinskt behov — att férhindra hjartinfarkt eller stroke
hos patienter med tidigare manifest kranskarlssjukdom. Antalet
patienter som haft en hjartinfarkt, och darmed tillhér en risk-
population som kan vara ldmplig att behandlas med BI-204,
ar drygt 15 miljoner pa de st6rsta marknaderna®®. Patienter med
akut kranskarlssjukdom har en kraftigt 6kad risk for komplika-
tioner da 30 procent drabbas av ytterligare infarkt inom tre ar.
Nuvarande behandling som statiner, fibrater, niacin, och
kolesterolabsorptionshammare, har begransad effekt pa sjuk-
domens grundférlopp, den vanligen utbredda aderférkalkningen
i patienternas karl.

Bland ldkemedel under utveckling fér behandling av
aterosklerotisk sjukdom kan namnas fosfolipas A2-hammare
(till exempel darapladib), HDL-modifierande lakemedel, CETP-
hammare (till exempel dalcetrapib, anacetrapib), och CCR2-
hdmmare (MLN1202).

| tillagg till den stora marknaden for sekundar prevention
finns mojligheten att BI-204 kan komma att anvdndas i patient-
grupper med stor risk for att utveckla kardiovaskuldr sjukdom,
sasom individer med insulinresistens och diabetes typ Il. Denna
patientgrupp dr mycket stor och vaxande pa grund av aldersstruk-
tur och livsstilsfaktorer, samt svarbehandlad, och patienterna ut-
vecklar ofta metabolt syndrom**. Nivan av oxiderat LDL ar forhojd
i patienter med insulinresistens och individer med férhdjda oxLDL-
nivaer loper storre risk att utveckla metabolt syndrom. BI-204:s
forvantade konkurrensférdel grundas i dess verkningsmekanism
och effekt pa det grundldggande sjukdomsforloppet; den har visats
kunna minska saval plackvolymen generellt som inflammationen
i kdrlvdaggen, och darigenom stabilisera instabila plack.

12 Datamonitor 2009
13 Datamonitor 2008
14 JAMA 2008, Kopprasch Diabetes 2002



Biolnvents produktkandidater inom trombos,
aderforkalkning och cancer, utvecklas alla mot
sjukdomar med stora medicinska behov.
Antikropparna bygger alla pa innovativa behand-
lingsprinciper, och har darmed forutsattningen

att bli kommersiellt framgangsrika nar de nar

marknaden.

Cancer
Biolnvent har tva produktkandidater under klinisk utveckling
som utvecklas for att behandla cancersjukdomar, TB-403 och
BI-505.

TB-403 &r en sa kallad angiogeneshammare, och har poten-
tial att anvandas mot flera tumoérformer. Dess verkningsmekanism
ar generell och dédar tumoren indirekt genom att blodforsorj-
ningen till tumaren stryps. Verkningsmekanismen gor ocksa
att TB-403 kan komma att utvecklas dven mot andra sjukdoms-
omraden utanfér onkologi, till exempel mot vissa 6gonsjuk-
domar och inflammatoriska sjukdomar.

Angiogenes dr namnet pa den process som innebdr att nya
blodkarl bildas. Dessa nybildade blodkarl férser vdaxande vavnad
med ndring och transporterar bort avfall. Karlnybildningen ar
essentiell for tumdorens tillvaxt, lokala spridning och metastase-
ring. Tumorer dver en viss storlek ar ddrmed beroende av att det
bildas nya blodkarl for att 6verleva. Det finns flera fordelar med
angiogeneshdamning som princip fér cancerbehandling, till
exempel att verkningsmekanismen &r annorlunda fran annan
cancerterapi, och darfér med fordel kan ges i kombinationsbe-
handling. Intresset for angiogeneshdmmare i cancerbehandling
har 6kat kraftigt under de senaste aren. Saddana ldkemedel har
visats effektiva mot en rad olika cancerformer, exempelvis i njure,
tjock- och dndtarm, brost och dggstockar samt vid gliom och
lungcancer. Lakemedel mot var och en av dessa sjukdomar har
en forsaljningspotential pa upp till ndgra Mdr USD. En antikropp,
bevacizumab, ar godkand for ett flertal av dessa indikationer,
och har snabbt blivit en kommersiell framgang med férsaljning
pa narmare 4,5 Mdr USD under 2008.

| dag behandlas de namnda cancerformerna oftast med olika
kombinationer av cellgifter eller stralning samt kirurgiska ingrepp.
Vissa cancerformer ar dessutom kansliga fér hormonterapi.
Angiogeneshammare fungerar battre tillsammans med nuva-
rande terapi, vilket styrks av genomférda kliniska prévningar av
andra angiogeneshammare under utveckling och pa marknaden.
Effekten av behandlingen har da visats vara additiv eller till och
med synergistisk saval hos patienter som nyligen pabérjat be-
handling som hos patienter som genomgatt flera behandlings-

kurer. Darfor har angiogeneshammare som klass ett brett
anvandningsomrade, dels genom att manga tumorformer ar
ldampade fér behandling, dels for att en stor andel av patienterna
forvantas kunna dra nytta av behandlingen.

TB-403 har en lovande produktprofil med delvis unik verk-
ningsmekanism; i tilldgg till sin direkta angiogeneshdmmande
funktion sa understodjer prekliniska data att TB-403 hdmmar
infléde av tumérassocierade makrofager'® — en celltyp som tros
motverka effekten av och bidra till resistensutveckling mot
bevacizumab och andra liknande angiogeneshdmmare. TB403
kan saledes komma att anvdndas som enda ldkemedel eller i
kombination med bevacizumab fér behandling av olika patient-
grupper, inklusive de som utvecklat resistens mot eller inte
tolererar bevacizumab. Stédjande preklinisk data indikerar att
effekten av de tva preparaten ar additiv, samt att TB-403 kan ha
effekt mot tumaorer som inte svarar pa behandling med bevacizu-
mab. Baserat pa prekliniska data och verkningsmekanismen for
TB-403 finns det vidare skal att férvanta sig att den kommer att
ge farre biverkningar, som gastrointestinala performationer,
hypertension, och blodningskomplikationer. TB-403 tros saledes
kunna anvandas i indikationer som @nd- och tjocktarmscancer,
brost-, lung-, och njurcancer, och ddrmed kunna férldnga tiden
till aterfall ("disease-free survival”) och 6verlevnaden (“overall
survival”) for dessa patienter. Forhoppningen ar ocksa att i for-
langningen kunna expandera utanfor dessa indikationer.

BI-505 dr den andra produktkandidaten som Biolnvent ut-
vecklar for behandling av cancersjukdomar. Till skillnad fran
TB-403 sker dess verkan direkt pa tumdren, genom att den
specifikt binder till cancercellerna, och gor sa att de d6r genom
programmerad celldod (apoptos) och andra direktverkande
effektormekanismer.

Den forsta cancerform som BI-505 utvecklas mot dr multi-
pelt myelom, en sjukdom med stort medicinskt behov. BI-505
har erhallit “Orphan Drug Designation” (sarldkemedel) i USA
och EU for denna indikation. Detta kan ge BI-505 méjlighet till
marknadsexklusivitet med en antikropp mot ICAM-1 pa dessa
marknader i upp till 10 ar efter det att marknadsgodkdnnande
erhallits.

15 Fischer et al Cell 2007



Benmargssjukdomen multipelt myelom behandlas i dag framst
med kemoterapi och benmargstransplantation. Bland nyare
behandling marks proteasomhammaren bortezomib, och immu-
nomodulerande ldkemedel som lenalidomide och thalidomide.
Foérsaljningen av lakemedlen lenalidomide och bortezomib var
under 2008 drygt 2 Mdr USD**¢ och forsaljningen av dessa lake-
medel forvantas fortsatta 6ka kraftigt den narmaste perioden?’,
eftersom det medicinska behovet fortfarande ar stort. Ldkemedel
som lenalidomide och bortezomib har forbattrat éverlevnaden
nagot i den svarbehandlade population som far aterfall, men
dodligheten forblir h6g. Den genomsnittliga 6verlevnaden ar
3-5 ar for myelompatienter, och sjukdomens forlopp &r ofta
smadrtsamt eftersom tumaoren angriper benvdvnad, och patien-
terna drabbas darfor ofta av svar bensmaérta och bendestruktion,
samt neurologiska symtom. Dessutom blir patienterna infek-
tionskansliga och kan drabbas av svara njurskador.

Det finns for narvarande en handfull nya ldkemedelskandi-
dater i sen klinisk utvecklingsfas som ar inriktade mot myelom.
Nagon eller ett par av dessa kan komma att bli godkanda for
klinisk anvandning under de ndarmaste aren. Bevacizumab (anti-
VEGF) och tocilizumab (anti IL6) ar tva intressanta exempel pa
biologiska ldkemedel som for narvarande testas i kliniska fas
Il-studier i myelompatienter.

Biolnvent tror att BI-505 kan komma att ha potential som
monoterapi till patienter med multipelt myelom som inte svarar
pa nuvarande behandling vid aterfall (“relapsed refractory
patients”). Dessa patienter har kliniskt visats ha 6kade nivaer av
ICAM-1 i tumdren, svarare sjukdom och férsamrad 6verlevnad?®,
och ICAM-1 tros vara involverat i uppkomst och utveckling av
multipelt myelom?®. Mekanismen bakom BI-505 gor det ocksa
troligt att den kan ha potential att anvandas som kombinations-
behandling med andra anti-myelompreparat. Det skulle inne-
bara att BI-505 skulle kunna anvandas som ett tidigare behand-
lingsalternativ, och ddrmed kunna foérldnga éverlevnaden hos
dessa patienter. Det finns ocksa en kommersiell méjlighet att
utveckla BI-505 som behandling mot andra tumdérformer, som
lymfom, mag/tarm-, lung-, bréstcancer med flera.

16 MedTRACK database 2010

17 MedTRACK database 2010

18 Migkou et al. ASH poster 2009, Schmidmaier Int J Biol Markers 2006
19 Hideshima Nat Rev Cancer 2007
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Konkurrens

Traditionellt har antikroppslakemedel framst utvecklats av
bioteknikforetag. Det foretag som har den enskilt storsta forsalj-
ningen av antikroppsldkemedel dr amerikanska Genentech,
numera en del av Roche. Bland andra bioteknikféretag som
framgangsrikt lanserat antikroppsldkemedel kan namnas Biogen
IDEC, Amgen och Alexion. | takt med antikroppslakemedlens
kommersiella framgangar har intresset fran stora lakemedels-
foretag ("Big Pharma”) for dessa produkter 6kat. Forutom Roche
har i dag Novartis, Johnson & Johnson (genom dotterbolaget
Centocor), BMS (Medarex), Pfizer (Wyeth), AstraZeneca
(MedIimmune), Eli Lilly (ImClone), UCB och Abbott produkter

pa marknaden och i sen klinisk utveckling.

Flera bolag med fokus pa utveckling av antikroppsldkemedel
och antikroppsteknologier har under senare ar blivit uppkopta
av storre bolag. Bland de icke uppkdpta bolag som utvecklar
antikroppslakemedel kan ndmnas MorphoSys, XOMA, Regeneron,
Ablynx och Seattle Genetics. | likhet med Biolnvent ingar dessa
bolag ocksa strategiska utvecklingssamarbeten kring antikropps-
lakemedel med stora lakemedelsbolag, dar de utnyttjar sin
kompetens och teknologi inom antikroppsutveckling.

Det finns ocksa andra mer renodlat produktorienterade bolag,
som till exempel Genmab, Facet, Human Genome Sciences,
Immunomedics och Micromet, som framgangsrikt utvecklar
antikroppsldkemedel till sen klinisk fas.






Biolnvents affarsmodell och strategi

Biolnvent utvecklar innovativa antikroppslakemedel
for behandling av sjukdomar dar det finns stora
medicinska behov. Malsattningen ar att skapa varden
genom att bygga en uthallig portfolj av kliniska ut-
vecklingsprojekt och efterhand kommersialisera ett

flertal innovativa ldakemedel.

Biolnvents affarsmodell
Biolnvent fokuserar pa att ta fram antikroppsldkemedel och doku-
mentera deras biologiska aktivitet och effekt i kliniska forsok.

For att kunna fora produktkandidaterna vidare genom den
senare kliniska utvecklingen till full kommersialisering sam-
arbetar bolaget med stdrre ldkemedelsbolag, som till exempel
Genentech och Roche.

For vissa projekt kan samarbetsavtal slutas tidigt under
utvecklingen, medan andra projekt kan utvecklas av bolaget under
en langre period. Tidpunkten for att inga samarbeten avgors av
kostnader, risk, kompetensbehov och det ytterligare vdrde som
det beddms medfora att utveckla projektet vidare i egen regi. Det
strategiska syftet med avtalen ar att sakerstdlla att projekten till-
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fors kunskap och resurser — och att Biolnvent undviker att binda
alltfér stora resurser i enskilda projekt. For att maximera bolagets
mojligheter till att ta del i det totala vardeskapandet, och ge
storsta mojliga flexibilitet, kommer bolaget i vissa fall dven att
behalla marknadsrattigheter for enskilda geografiska marknader,
dar det bedéms mojligt for bolaget att etablera en konkurrens-
kraftig marknads- och férsdljningsorganisation. Darigenom minskas
affdrsrisken och kan anpassas till marknads- och féretagsspecifika
forhallanden. Samtidigt skapas forutsattningar att maximalt till-
varata vardetillvaxt i framgangsrika projekt. Bolagets mojlighet
att forverkliga denna strategi underbyggs av dess formaga att
attrahera starka samarbetspartners.

Biolnvent har vidare ingdtt en rad utvecklingssamarbeten, i
vilka samarbetspartnern far tillgang till delar av Biolnvents anti-
kroppsplattform och kompetens inom utveckling av antikropps-
lakemedel. Dessa partnerskap galler bade utveckling och till-
verkning av antikroppar. Det innebdr normalt att Biolnvent, med
hjalp av antikroppsbiblioteket n-CoDeR, identifierar antikroppar
som binder till de malproteiner som en partner har valt ut. De
utvalda antikropparna utvecklas sedan vidare, antingen av part-
nern ensam, eller inom ramen for ett fortsatt samarbete med
Biolnvent. Biolnvent erhaller licensavgifter, milstolps-
betalningar och férsaljningsroyalties fran sadana projekt.



Biolnvents strategi

Nedan foljer en schematisk bild pa hur Biolnvents strategi ar
uppbyggd, bolagets resurser allokeras, och forhaller sig till
bolagets operativa och langsiktiga malsattningar.

Operativ malsattning

Skapa en uthallig
och bred produkt-
portfolj pa ett
kostnadseffektivt
vis och med lag risk

- Effektiv organisation

« Halla hog
vetenskaplig standard

« Bredda kompetensen
genom noggrant
utvalda samarbeten

Forskning

Forskningsfokus, indikationer

Inflammation

« Autoimmunitet

« Akut/kronisk inflammation
« Icke adaptiv immunitet

Verktyg

Nya projekt Teknologiplattformen Biologisk forstaelse teknikbolag med

« Akademiska partner « n-CoDeR « Cellulara mekanismer fokus pa antikropps-
« Intern forskning « Biopanning « In vivo karakterisering lakemedel, och med
« Industriella partner « cGMP produktion « Verkningsmekanismer kunskap och resurser

Strategi Vision

Kommersiell
framgang

Cancer

« Cancerbiologi

« Angiogenes

« Stromacells interaktioner

« Utveckla ett
integrerat bio-

att ta produkter inom
utvalda marknads-

) ] segment till
> Organisatio D> Risfinbie

egen regi.
+ Fokusera p3
Kompetens Samarbetspartner Resursoptimering innovativa behand-
« Kunskap i vetenskaplig « Etablerade industriella partner  « Fokusera pa kdrkompetensen l"”95k0”°ept“m°t
frontlinje genom akademiskt (Roche, Genentech) kring antikroppsutveckling sjukdomar kanne-
natverk « Produktsamarbeten genom « Kostnadseffektiv och flexibel tECkF‘fde av stora
« Produktutvecklingskompetens komplementaritet, organisation medicinska behov.
+ Klinisk kompetens (ThromboGenics, HGS) « Samarbeten for framgangsrik
« Indikationsspecifik kompetens « Forskningssamarbeten (Bayer klinisk utveckling
« Kommersiell kompetens HealthCare, Mitsubishi Tanabe, « Samarbeten kring

Daiichi Sankyo)

> I >

Nyckelfaktorer

Balansera intdkter och utgifter

« Samarbeten kring utvecklingsprojekt ger
forskotts- och milstolpe-betalningar

« Produktsamarbeten ger omedelbar tillgang
till fler produkter och minskad risk

« Forskningssamarbeten balanserar utvecklingsrisk
och ger omedelbara intakter
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malstrukturer

Bygga vdrde

« Bygga pipeline langsiktigt

« Kommersialisering med utvalda partner
« Behalla produktrattigheter

« Behalla marknadsrattigheter







Benmargsutstryk fran myelompatient

BI-505 ar en fullt human antikropp som togs fram
med hjdlp av Biolnvents biopanning-teknologi.
Antikroppen binder till adhesionsproteinet ICAM-1
(CD54), ett naturligt forekommande protein pa ytan
av vissa celler. | ett antal cancerformer ar uttrycket
av ICAM-1 férhojt, medan uttrycket i de flesta friska
vavnader ar lagt. BI-505 utvecklas i ett forsta steg
fér behandling av multipelt myelom som uttrycker
ICAM-1. Biolnvent utvecklar BI-505 i egen regi.

Produktegenskaper

BI-505 binder till ICAM-1, som uttrycks av cancerceller i ett
flertal cancerformer. Antikroppen inducerar programmerad cell-
dod, apoptos, samt formedlar immuneffektorfunktioner vilka
ocksa de medverkar till att bekdmpa tumorceller.

Kliniskt behov

Biolnvent har i prekliniska modeller visat att BI-505 &r sarskilt
verksam mot multipelt myelom som uttrycker ICAM-1. Multipelt
myelom behandlas i dag framst med kemoterapi och benmargs-
transplantation. Bland nyare behandling marks proteasomham-

maren bortezomib, och immunomodulerande lakemedel som
lenalidomide och thalidomide. Dessa lakemedel har férbattrat
6verlevnaden nagot i den svarbehandlade population som far
aterfall, men dédligheten forblir hég. Den genomsnittliga dver-
levnaden &r 3-5 ar for myelompatienter, och sjukdomens forlopp
ar ofta smartsamt eftersom tumdren angriper benvavnad, och
patienterna drabbas darfor ofta av svar bensmarta och bende-
struktion, samt neurologiska symtom. Dessutom blir patienterna
infektionskansliga och kan drabbas av svara njurskador.

Status i projektet

BI-505 &r en specifik antikropp mot ICAM-1 med hdg bindnings-
formaga. Den har visats déda tumorer mycket effektivt i flera
prekliniska modeller. Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
(FDA) godkande foregaende ar BI-505 for kliniska fas I-studier

i USA, och dessa initierades vid arsskiftet 2009/2010. BI-505
har erhallit “Orphan Drug Designation” (sarldkemedel) for
indikationen multipelt myelom av bade den amerikanska ldke-
medelsmyndigheten (FDA) och den europeiska lakemedelsmyn-
digheten (EMA).

Patentskydd

Biolnvent har ansdkt om patent runt antikroppar mot ICAM-1
och deras formaga att inducera apoptos i olika tumérslag sasom
multipelt myelom, lymfom samt carcinom.



BI-204 riktas mot oxiderade former av apoB100,
ett lipoprotein som ingar i LDL-partikeln. De senaste
arens forskning har visat pa starka samband mellan
oxiderat LDL och skadliga inflammationer i kdrlvag-
gen. Sadana inflammationer leder till att aderfor-
kalkningsplack bildas, och att dessa kan brista och
orsaka blodproppar. Verkningsmekanismen stoder
att BI-204 kan utvecklas som ett medel mot dder-
forkalkning som kan minska forekomsten av hjart-
infarkter hos hdgriskpatienter. Det handlar framst
om patienter med kranskarlssjukdom (CAD),

i synnerhet personer som tidigare drabbats av
hjartinfarkt.

Biolnvent har ingatt ett strategiskt samarbete
med Genentech som innebdr att foretagen till-
sammans utvecklar och kommersialiserar BI-204.
Enligt avtalet ansvarar féretagen gemensamt for
den kliniska utvecklingen. Genentech licensierade
de nordamerikanska kommersialiseringsrattigheterna,
medan rattigheterna for dvriga varlden kvarstar hos

Biolnvent.

Produktegenskaper

BI-204 har en attraktiv produktprofil, eftersom den har poten-
tialen att kunna stabilisera plack som riskerar att brista — och
mojligen ocksa reducera deras storlek. Bl 204 har darmed
potential att angripa grundorsaken till kranskarlsjukdom; den
hos patienterna vanligen utbredda aderférkalkningen. En viktig
komponent i denna sjukdom tros vara en skadlig inflammation

i patienternas karl. BI-204 har visats modulera denna process i
karlvdggen genom antikroppens bindning till oxiderat LDL. Sam-
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band har pavisats mellan dessa oxiderade former av LDL och

de inflammatoriska processer som leder till plackbildning

i karlvaggen. Prekliniska forsok stoder att mekanismen bakom
BI-204 ar en modulering av den inflammatoriska processen med
en reduktion av proinflammatoriska celler i behandlade plack
som resultat, vilket i sin tur leder till minskad nybildning av
plack och en reduktion av redan befintliga plack.

Kliniskt behov
Malsattningen ar att BI-204 ska kunna férebygga hjartinfarkt
hos patienter med kranskarlssjukdom. Dessa patienter har en
kraftigt 6kad risk for féljdsjukdomar — 30 procent drabbas av
ytterligare infarkt inom tre ar. For ndrvarande saknas effektiva
lakemedel som har en pataglig effekt pa sjukdomens grundorsak,
den vanligen utbredda aderférkalkningen i patienternas karl.
Det finns ett stort medicinskt behov av ny behandling mot
aderférkalkning, en behandling som kan stabilisera plack som
riskerar att brista — och helst ocksa reducera deras storlek. Efter-
som ett sadant lakemedel skulle ha mycket stora kommersiella
mojligheter bedrivs omfattande forskning inom detta omrade.
Kliniska observationer visar att metabolt syndrom, liksom
syndromkomponenterna insulinresistens och hyperglykemi, ar
vanligare bland personer med héga koncentrationer av oxiderat
LDL. Det talar for att BI-204 kan ha potential som behandling
for patienter med typ 2-diabetes och metabolt syndrom.

Alliansen med Genentech

Under januari 2007 ingick bolaget ett strategiskt samarbete
med Genentech Inc. for utveckling och kommersialisering av
BI-204. Genentech betalade en kontantersattning till Biolnvent
pa 15 MUSD, och Biolnvent kan darutéver erhalla milstolps-
ersattningar pa upp till 175 MUSD, samt dessutom royalties

pa forsaljning i Nordamerika.

Avtalet innebdar att Genentech och Biolnvent blir gemensamt
ansvariga for den kliniska utvecklingen. Genentech blir ansvarigt
for, och kommer ensamt att kontrollera, all kommersialisering
av ldkemedlet i Nordamerika, medan Biolnvent blir ansvarigt
for, och kommer ensamt att kontrollera, kommersialiseringen i
resten av varlden. Under utvecklingsperioden delar Genentech
och Biolnvent pa utvecklingskostnaderna enligt en icke offent-
liggjord fordelning.



Aderforkalkad kroppspulsader

Status i projektet
Fas |-programmet avslutades under det andra kvartalet 2009.

Studien var en dubbelblind randomiserad doseskaleringsstudie,

dar saval enstaka som upprepade doser av BI-204 gavs intra-
venost eller subkutant. Studien omfattade totalt 80 friska man
och kvinnor med forhojd niva av LDL-kolesterol. Likemedlet
tolererades val och farmkokinetiska resultat visade att halve-
ringstiden var inom det férvantade intervallet fér humana anti-

kroppar. Biolnvent och dess partner Genentech ar fér narvarande

i slutfasen av designen av det kommande fas Il-programmet.

Patentskydd

De oxiderade former av apolipoproteinet apoB-100 som foror-
sakar de skadliga inflammationerna i kdrlvdggen, anvandningen
av dem i lakemedelsutveckling, produkter som riktar sig mot
dessa malproteiner, verkningsmekanism, samt formuleringen av
BI-204 ar patentsokta i ett 40-tal lander, inklusive stora mark-
nader som USA, Europa, Kanada, Japan, Australien, Kina och
Indien. Patent ar beviljade i bland annat i USA och Europa.



TB-402 dr en human monoklonal antikropp vars
malprotein dr koagulationsfaktor VIII. Produkten &r
avsedd att vara ett antikoagulationsmedel, genom
att férhindra uppkomst av djup ventrombos i samband
med ortopediska operationer och férebygga att
patienter med formaksflimmer drabbas av stroke.

TB-402 utvecklas i samarbete med ThromboGenics.

Produktegenskaper

TB-402 hammar effektivt trombos genom att binda till faktor
VIII, som dr essentiell for blodets koagulering. Det &r av vikt att
bindningen till faktor VIII dr kontrollerad och inte ger upphov
till odnskad blédning. Denna effektiva men kontrollerade anti-
koagulationseffekt ar mojlig genom att TB-402 uppvisar en for-
delaktig partiell hdmning av faktor VIII, genom att hamnings-
effekten planar ut vid en viss dos och sedan inte paverkas av
ytterligare dosdkning. Detta, tillsammans med andra forsknings-
resultat och genomférda kliniska studier, indikerar att risken for
Overdosering och biverkningar kommer att vara mindre med
TB-402 an med andra antikoagulantia pa marknaden i dag.
Darmed minskar sannolikt behovet av patientévervakning.

Den langa halveringstiden for TB-402 minskar behovet av
underhallsbehandling jamfért med andra koagulationshdammare,
och darmed tros den vara lattare att administrera dn gangse
behandlingsmetoder i dag.

Kliniskt behov

Flera patientgrupper, som till exempel patienter som genomgar
storre ortopedisk kirurgi, ar i stort behov av forbattrad och saker
antikoagulantionsbehandling. Dessa patienter riskerar att drabbas
av djup ventrombos.

Nuvarande behandling, som olika heparinldkemedel, kraver
dagliga injektioner eller ger ibland upphov till allvarliga blod-
ningar. Darfor ar biverkningsprofilen, betraffande risken for blod-
ning, synnerligen viktig fér nya antikoagulationslakemedel.
Dodligheten hos patienter som drabbas av djup ventrombos ar
hog och samhallets kostnader till foljd av patienternas vardbe-
hov och efterféljande langvariga sjukdomsforlopp &r stora.
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En annan grupp av individer som behdver effektiv trombos-
hammande behandling utgdrs av patienter med férmaksflimmer,
som kan drabbas av komplikationer som stroke.

TB-402 forvantas i motsats till nuvarande behandling kunna
ges vid ett enda tillfalle, i samband med det kirurgiska ingreppet
— eller med upp till tva till fyra veckors mellanrum fér kroniska
tillstand. Det innebér fordelar som patientbekvamlighet och
foljsamhet (compliance). Behandlingen férvantas ocksa inne-
bara lag risk for blédning och andra biverkningar sasom lever-
toxicitet. Det forvantas inte foreligga nagot storre behov av
patientévervakning.

Alliansen med ThromboGenics
Biolnvent och ThromboGenics Ltd ingick i september 2004 ett
samarbetsavtal for gemensam utveckling av antikroppsbaserade
lakemedel mot vaskuldra sjukdomar. Samarbetet innebér att
expertkunskaper i de bada foretagen sammanfors nar det galler
upptdckt, utveckling och tillverkning av antikroppar. Biolnvent
bidrar med kunskaper och erfarenheter inom antikroppsutveckling,
framstallning och immunologi och ThromboGenics bidrar med
expertis inom forskning och klinisk utveckling pa omradet karl-
medicin. | samarbetet ingar bade TB-402 och TB-403.

| utvecklingsprogrammet kring TB-402 genomfor parterna
utvecklingsprogrammet gemensamt och delar kostnaderna lika.
| och med att ThromboGenics fér egen rakning redan hade
utvecklat en produktkandidat ndr samarbetet inleddes, delas
intakterna inom projektet enligt avtalet 60/40 till Thrombo-
Genics fordel.

Status i projektet

En klinisk fas Il-studie av TB-402 startades i februari 2009 pa
patienter som far inopererat en konstgjord knaled, for att ytter-
ligare utvdrdera lakemedlets sdkerhet och dess formaga att
forebygga uppkomst av djup ventrombos. Studien omfattar

315 patienter vid 30 kliniker, huvudsakligen i Europa. Samtliga
patienter i studien har behandlats, fére ursprunglig tidplan,
och resultaten av studien férvantas rapporteras under det andra
kvartalet 2010.

Fas Il-studien ar en aktiv (enoxaparin)-kontrollerad, doseska-
lerande, prospektiv, randomiserad, 6ppen multicenterstudie for
att utvardera TB-402 for forebyggande av djup ventrombos efter
kndledsoperationer. Studien utvdrderar tre olika doser av TB-402



Roda blodceller i fibrinndtverk

som ges som en enstaka intravends bolusinjektion efter att Patentskydd

patienten fatt en konstgjord knaled inopererad. De priméra Antikroppar som endast delvis hammar faktor VIII, farma-

effektparametrarna av de tre eskalerande doserna av TB-402 ceutiska beredningar innehallande sadana antikroppar samt

ar sakerhet och effektivitet. anvandningen av dem i ldkemedelsutveckling dr patentsdkta
Tidigare rapporterad fas I-studie bekraftade att antikroppen i bland annat Europa, Japan, Kanada, USA och Australien.

ger en fordelaktig partiell hamning av faktor VIII med en plata- Ett patent ar beviljat i bland annat i Europa och Japan.

effekt vid hogre doser som tidigare visats i prekliniska studier.
En stabil och langtidsverkande antikoagulerande effekt kunde
ocksa demonstreras.

Dessutom har Biolnvent tillsammans med ThromboGenics
framgangsrikt genomfért tva interaktionsstudier av TB-402. | en
av studierna visades att effekten av TB-402 reverserades genom
att ge det malprotein (faktor VIII) som TB-402 blockerar. | en
annan studie visades att TB-402 var sdkert och tolererades val
i patienter som har fatt standardbehandling (enoxaparin och
warfarin) vid djup ventrombos.
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TB-403 &r en humaniserad monoklonal antikropp
riktad mot PLGF, ett protein som paverkar utveck-
lingen av nya blodkarl (angiogenes). Produkten ut-
vecklas i forsta hand for behandling av cancerformer
vilka ar beroende av nybildning av blodkarl.

TB-403 utvecklades ursprungligen inom ramen
for Biolnvents strategiska partnerskap med Thrombo-
Genics. | juni 2008 ingick bolagen en strategisk
produktallians med Roche. Denna ger Roche exklusiv
ratt att utveckla och kommersialisera TB-403 i hela
vdrlden, samtidigt som Biolnvent och Thrombo-
Genics behaller ratten att marknadsféra produkten
i Norden, Baltikum och Beneluxldnderna. Roche

finansierar i dag utvecklingen av TB-403.

Produktegenskaper

TB-403 &r en ny form av angiogeneshdmmare som ar specifik
for malproteinet PLGF. PIGF &r ofta uppreglerat vid cancer och
dven kroniska inflammationstillstand. Det ar darfor ett lampligt
malprotein vid behandling av dessa sjukdomar. PIGF stimulerar
nybildning av blodkarl, liksom tillvéxtfaktorn Vascular Endothelial
Growth Factor ("VEGF”), men till skillnad fran VEGF tros PIGF
inte komma att paverka patientens fysiologiska, normala,
angiogenes. TB-403 kan darfor forvantas visa en gynnsam
biverkningsprofil.

Vid behandling med andra angiogeneshammare kan ibland
en uppreglering av PIGF iakttas. Troligen spelar PIGF darfér en
roll vid kroppens anpassningsreaktion, som i sin tur kan orsaka
resistens mot dessa ldkemedel. Biolnvent bedomer darfor att
TB-403 bade bor kunna forstarka effekten av sadana angiogenes-
hdammare, och dessutom vara en verksam tilldggsbehandling vid
kemoterapi. Antikroppen har ocksa potential att kunna anvandas
for att behandla patienter som utvecklar resistens mot VEGF-
hdammande ldkemedel.

Det finns ocksa prekliniska data som tyder pa att risken for
resistensutveckling dr mindre vid behandling med PIGF-hdmmare
an vid behandling med VEGF-hdammare.
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Kliniskt behov
Cancer ar en heterogen sjukdomsgrupp, vilket forsvarar utveck-
lingen av ldkemedel som riktas direkt mot tumérceller med
avsikt att déda dem. En ny och attraktiv strategi ar att angripa
tumdren indirekt genom att hdmma tillvdxten av nya blodkarl.
Dessa blodkarl forser vaxande vdvnad med ndring och transpor-
terar bort avfall. Tumérer éver en viss storlek dar beroende av att
det bildas nya blodkarl fér att kunna véxa och dverleva. En sub-
stans som hammar tillvaxten av nya blodkarl kan darmed minska
tillvaxten av tumoren och 6ka mojligheten for patientens over-
levnad.

| dag behandlas de namnda cancerformerna oftast med olika
kombinationer av cellgifter eller stralning samt kirurgiska in-
grepp. Vissa cancerformer ar dessutom kansliga fér hormonterapi.
Angiogeneshammare fungerar battre tillsammans med nuva-
rande terapi, vilket styrks av genomférda kliniska provningar av
andra angiogeneshammare under utveckling och pa marknaden.
Effekten av behandlingen har da visats vara additiv eller till och
med synergistisk saval hos patienter som nyligen pabdrjat be-
handling som hos patienter som genomgatt flera behandlings-
kurer. Darfor har angiogeneshammare som klass ett brett
anvandningsomrade, dels genom att manga tumaorformer ar
ldmpade for behandling, dels for att en stor andel av patienterna
forvantas kunna dra nytta av behandlingen.

Alliansen med Roche

| juni 2008 ingick Biolnvent och dess partner ThromboGenics
ett strategiskt licensavtal med Roche for utveckling och kom-
mersialisering av TB-403. Roche betalade i juli 2008 en kontant-
ersdttning till Biolnvent och ThromboGenics pa 50 MEUR.

Under januari 2009 har 6verféring och implementering av
teknologi och processutveckling fér den pagaende kliniska ut-
vecklingen av TB-403 avslutats framgangsrikt, vilket innebar
ytterligare en ersattning fran Roche pa 5 MEUR till Biolnvent
och ThromboGenics.

Under forutsattning av fortsatt framgangsrik utveckling och
att kommersiella milstolpar uppnas kan Biolnvent och Thrombo-
Genics darutover erhalla upp till 445 MEUR i ytterligare milstolps-
ersattningar, samt en tvasiffrig royalty i procent pa forsaljningen
av TB-403 och eventuella backup-program baserad pa hamning
av PIGF.

Roche erholl en global licens med ensamratt att utveckla
och kommersialisera TB-403. ThromboGenics som upptdckt



Angiogenes i 6gats nathinna

TB-403, kommer att erhalla 60 procent och Biolnvent 40 procent
av intdkterna fran Roche.

Biolnvent och ThromboGenics behaller ratten att marknads-
fora lakemedlet i de nordiska och baltiska landerna samt
i Beneluxlanderna. Roche ansvarar fér samtliga framtida
utvecklingskostnader.

Status i projektet
Biolnvent och ThromboGenics har framgangsrikt genomfort tva
kliniska fas I-studier Den forsta fas I-studien pa 16 friska manliga
individer avslutades framgangsrikt i juni 2008, och studien visade
att TB-403 var sdkert och tolererades val samt hade énskade
farmakokinetiska egenskaper.

En uppféljande studie pa patienter med framskriden cancer
som behandlades med upprepade doser av TB-403 rapporterades
i november 2009. Studien visade att TB-403 tolererades val och

att det inte observerades nagon dosbegransande toxicitet. Sex
av 23 patienter uppvisade stabil sjukdom i minst atta veckor,
varav tva i 12 manader.

Fas Il-studier forvantas att pabérjas av samarbetspartnern
Roche under 2010.

Patentskydd

Patent, som tdcker behandling med antikroppar mot PIGF med
syfte att minska eller forhindra patologisk angiogenes, vaskulart
lackage, pulmonell hypertension, cancer och inflammation, ar
beviljat i Europa. Motsvarande patentansokning ar under be-
handling bland annat i USA och Kanada. Ett invdndningsarende
foreligger mot det europeiska patentet. Invdndningen ogillades
i forsta instans. Darutdver har patentansdkningar avseende
TB-403 och liknande antikroppar inldmnats i Europa, Japan,
Kanada, USA, Australien och flera andra lander.



Preklinisk forskning

Den prekliniska forskningen ar i dag fokuserad pa
onkologi och inflammation. Genom att utnyttja nyckel-
kompetens inom bolaget och genom valda samarbe-
ten med internationellt erkdnda akademiska grupper
och industriella partners, som till exempel Thrombo-
Genics och Human Genome Sciences, har bolaget
byggt kompetens inom omraden som cancerbiologi,
angiogenes, tumoérimmunologi, akuta och kroniska
inflammatoriska sjukdomar och immunologi.
Biolnvent har under det senaste artiondet byggt
upp en betydande erfarenhet kring att anvdanda de mest
relevanta sjukdomsmodellerna inom dessa omraden.
Dessa modeller anvdnds for att identifiera de mest
effektiva och potenta antikroppskandidaterna, och
samtidigt utforligt undersdka antikroppens forvdantade
sakerhet och tolerabilitet baserat pa sjukdomens
biologi och antikroppens verkningsmekanism.
Bolagets prekliniska forskning har till syfte att
bygga en egen portfdlj av lakemedelskandidater.
Denna forskning kompletteras med utvalda forsk-
ningssamarbeten med stérre ldkemedelsbolag, dar
dessa far tillgang till Biolnvents teknologi fér fram-
tagande av produktkandidater. Dessa samarbets-
program innebar en begransad risk for Biolnvent
och ger en méjlighet till framtida intdkter i form

av milstolpsbetalningar och royaltyersdttningar.

Biolnvents forskning
Biolnvents strategi fér forskning och utveckling ar att ta fram
antikroppslakemedel och dokumentera deras biologiska effekt
i kliniska forsok.

For att kunna fora produktkandidaterna vidare genom
senare klinisk utveckling mot full kommersialisering samarbetar
Biolnvent med storre ldkemedelsbolag. For vissa projekt kan
samarbetsavtal slutas tidigt under utvecklingen, medan andra
projekt kan utvecklas under langre period av bolaget. Det stra-
tegiska syftet med avtalen ar att sakerstdlla att projekten till-
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fors kunskap och resurser — och att Biolnvent undviker att binda
alltfor stora resurser i enskilda projekt.

Biolnvent stravar efter att bredda och bygga ut sin portfélj
av lakemedel for att ge bolaget ett flertal mojligheter till fram-
gangsrik utveckling av nya produkter och darigenom 6ka sanno-
likheten for kommersiell succé.

Hittills har bolaget i huvudsak rekryterat projekten genom
allianser med externa forskargrupper, antingen i akademiska
miljoer eller inom industrin. Dessa forskargrupper bidrar inte
bara med malprotein utan ocksa med vasentlig biologisk och
medicinsk kompetens. Bolaget fortsatter att lagga stor vikt pa
samarbete med externa forskningsgrupper som en viktig kalla
till nya medicinska koncept.

| kraft av att bolaget mognar och kompetensen inom
enskilda omraden 6kar kommer ocksa medicinska koncept fran
interna forskningsprogram att lanseras. BI-505 for behandling
av multipelt myelom, &r resultatet av ett sddant program. Det
egenutvecklade funktionella screeningssystem som identifierade
denna kandidat ar en plattform for ytterligare forskningsprogram.

Biopanning: kombinerad upptackt

av malprotein och antikropp

Biolnvent har utvecklat en metod (kallad "Biopanning”) som
innebdr att man direkt kan upptdcka nya ldkemedelskandidater,
utan forkunskap om antikropparnas malprotein. Metoden bygger
pa att man isolerar antikroppar fran antikroppsbiblioteket
n-CoDeR som selektivt binder till en cellpopulation (eller annan
komplex samling av malproteiner) framfor en annan. Detta upp-
nas genom att man stegvis selekterar fram antikroppar som bin-



Biolnvent har en stark teknologiplattform for att ta fram,

utveckla, och tillverka antikroppsladkemedel. Bolagets
forskningsfokus dr inom inflammation och cancer.

.

der till den ena cellpopulationen framfér den andra populationen,
genom sa kallad differentiell screening. Identifierade antikroppar
valjs sedan ut efter deras funktionella egenskaper.

Fordelen med denna metod &r att man kan upptdcka anti-
kroppar som binder till ett malprotein, som tidigare inte varit
kand for att vara kopplad till en viss effekt, till exempel initiera
en tumorcells dod. En annan férdel med metoden &r att anti-
kropparna identifieras da de binder till malproteiner som befinner
sig i sin naturliga miljo (till exempel cellytan), vilket &kar sanno-
likheten att antikropparna kommer att férmedla eftersokt effekt
nar de ges som lakemedel in vivo. Metoden mojliggér ocksa att
man hittar antikroppar som binder till malprotein som finns i
relativt 6ver- eller underskott, oavsett om det beror pa skillnader
i proteinuttryck, eller om sjukdomsassocierade epitoper som
uppkommit pa andra satt exponeras pa malcellen.

Biolnvent har anvant denna metod for att identifiera anti-
kroppar som binder specifikt till cancerceller, och som nar de
binder till malproteinet initierar cellddd genom olika mekanismer.
Ddrmed tas antikroppar med direkt terapeutisk verkan fram i ett
steg. Pa detta satt identifierades BI-505, bolagets produktkandidat
fér behandling av blodcancer som multipelt myelom. Biolnvent
anvander for ndrvarande Biopanning aktivt i egen forskning och
tillsammans med samarbetspartners.

Produktsamarbeten

Ett satt att fa tillgang till lovande malstrukturer och projekt ar
att inga samarbeten med bolag som har till Biolnvent komple-
mentara tillgangar och kompetens. Biolnvent stravar efter att

dessa strategiskt viktiga produktsamarbeten ska kannetecknas
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av balanserade och likvdrdiga dgandeskap och resursallokeringar
mellan samarbetspartnerna. Biolnvent har fér narvarande tva
sadana pagaende produktsamarbeten - ett med ThromboGenics
inom vaskuldra sjukdomar (innefattande TB-402 och TB-403),
samt ett nyligen initierat samarbete med Human Genome
Sciences inom inflammatoriska sjukdomar.

Forskningssamarbeten

Biolnvent har ingatt en rad partnerskap for utveckling och

tillverkning av antikroppar. | dessa samarbeten far Biolnvent

engangsbetalningar och forskningsstod, samt framtida ratt till
milstolpsbetalningar och royaltyersattningar pa forsaljning av

produkter ur samarbetena. Nagra aktuella samarbeten beskrivs
nedan:

« Bayer HealthCare: Identifiering och utveckling av anti-
kroppsbaserade produkter med hjdlp av n-CoDeR-biblioteket.
Avtalet ger utrymme for utveckling av upp till 14 antikropps-
baserade produkter.

« Daiichi Sankyo: Licens- och forskningsavtal for utveckling av
terapeutiska antikroppar inriktade pa ett flertal malproteiner
med hjélp av n-CoDeR-biblioteket. Genom avtalet far Biolnvent
bland annat viss ratt att marknadsfoéra produkter i Skandinavien
och Baltikum.

« Mitsubishi Tanabe: Identifiering och utveckling av anti-
kroppsbaserade produkter med hjdlp av n-CoDeR-biblioteket.
Avtalet ger utrymme fér utveckling av upp till fem anti-
kroppsbaserade terapeutiska produkter.

Biolnvent har ocksa under ett antal ar tillverkat material for

kliniska studier for ett flertal kunders rakning.



Human Antikroppsteknologi

Biolnvent utvecklar terapeutiska fullt humana, monoklonala
antikroppar med hjalp av sin egen plattformsteknologi n-CoDeR.
Att antikropparna dr monoklonala innebér att alla antikropps-
molekyler i ett givet lakemedel ar exakta kopior av varandra.
Det férenklar produktens och tillverkningsprocessens karakteri-
sering, och gor ldkemedlets biologiska verkan mer precis och
forutsdgbar. En viktig anledning till att antikroppar ar sa effek-
tiva som ldkemedel ar att de utgdr en naturlig del av organismens
férsvar mot sjukdomar. De ar darfor naturligt evolverade att vara
extremt traffsdkra och ge upphov till en relevant biologisk reak-
tion da de binder till malproteinet. Da aktiveras immunsystemets
sd kallade effektorfunktioner som &r en samlingsbendamning pa
en mangd olika reaktioner som syftar till att oskadliggdra det
hot som antikroppsbindningen (“antikroppskomplexet”) ar en
konsekvens av. Eftersom detta ar en mycket precis reaktion ar
det viktigt att det tillforda antikroppsldkemedlet ar sa likt
kroppens egna antikroppar som majligt.

Den forsta generationen monoklonala antikroppslakemedel
kom fran djur, framfor allt moss. Dessa musantikroppar, med for
det madnskliga immunsystemet frammande element, gav upp-
hov till ett immunsvar mot de tillférda antikropparna. Senare,

i mitten av 90-talet, larde man sig att genom genetisk ingenjors-
konst g6ra dessa musantikroppar mer manniskolika. Flera sadana
sa kallade “chimeriska” antikroppsldkemedel (till exempel
rituximab) ar i dag godkanda och brett anvanda. En ytterligare
forbattring representerar de sa kallade "humaniserade” anti-
kropparna (till exempel bevacizumab), som fortfarande har sitt
ursprung hos mdss, men dr mer manniskolika fér immunsystemet.
Det sista steget i denna utvecklingstrappa ar att tillfora fullt
manskliga, “"humana”, antikroppar.

Det finns i dag principiellt tva teknologier for att tillverka
humana antikroppar, antingen genom att genetiskt manipulera
mdoss, genom att byta ut musens gener for antikroppsproduktion
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mot motsvarande manskliga gener. Darmed bildar den genetiskt
forandrade musen humana antikroppar direkt. Den andra tekni-
ken dr att man skapar s.k. “antikroppsbibliotek” i provror av
madnskliga antikroppsgener, som sedan kan anvdndas for att
producera helt humana antikroppar.

Det finns olika satt att konstruera antikroppsbibliotek. Vik-
tiga parametrar som avgor bibliotekets kvalitet ar dess storlek,
dess variabilitet, de producerade molekylernas stabilitet och
funktionalitet. Dessa faktorer avgor hur sannolikt det dr att man
finner en antikropp med dnskade bindningsegenskaper mot alla
typer av malproteiner.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR

Biolnvent har utvecklat en slagkraftig teknikplattform for
upptackt, utveckling och tillverkning av humana antikroppar.
Antikroppsbiblioteket n-CoDeR &r kallan till bolagets lake-
medelskandidater.

Antikroppsbiblioteket utgér en hérnpelare i Biolnvents
teknologiplattform. Biblioteket bestar av en samling av mer dn
20 miljarder humana antikroppsgener, som lagras i bakterier i
provror. Bakterierna fungerar som produktionsenheter for anti-
kropparna, vilket gor det mojligt att séka igenom biblioteket for
att identifiera just de antikroppar som binder till ett specifikt
malprotein. n-CoDeR-biblioteket genomsdks med en etablerad
teknologi kallad fag display. For att identifiera den optimala
antikroppen har Biolnvent utvecklat automatiserade processer
dar robotar genomfér analyserna i industriell skala. n-CoDeR-
biblioteket ar uppbyggt av naturligt forekommande antikropps-
gener. Varje byggdel kommer fran naturen men kombinationerna
ar till stor del nya. Darmed bygger man upp en antikroppsreper-
toar som dr stdrre dn naturens egen variabilitet. Biolnvent talar
darfér om “Evolution Beyond Nature”. n-CoDeR-biblioteket om-
fattas av patent och patentansokningar pa de stérsta marknaderna.



Ur antikroppsbiblioteket n-CoDeR kan fullt humana
antikroppar mot alla specificiteter snabbt tas fram
for att utvecklas till bolagets ldkemedelskandidater.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Biolnvent International AB
(publ), org nr 556537-7263, avger harmed arsredovisning och kon-
cernredovisning for rakenskapsaret 1 januari—-31 december 2009.
Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun.
Besoksadressen ar Solvegatan 41, Lund och postadressen ar 223 70
Lund. Beskrivning av status i projekten nedan ar aktuell status vid
avgivandet av denna arsredovisning.

Verksamhet

Biolnvent International AB, noterat pa NASDAQ OMX Stockholm
(BINV), ar ett forskningsbaserat lakemedelsféretag med fokus pa
framtagning och utveckling av antikroppslakemedel. | dag driver
bolaget innovativa lakemedelsprojekt framst inom trombos, cancer
och aderforkalkning.

Utvecklingsprojekt

Biolnvent driver for narvarande fyra projekt i utvecklingsfas. | utveck-
lingsfasen testas produktkandidatens sakerhetsprofil i djurmodeller
och darefter sakerhet och effekt i kliniska forsok i flera faser.

Trombos (TB-402)

TB-402 ar en human antikropp riktad mot blodkoagulationsfaktor
VIII. Antikroppen har uppvisat en fordelaktig partiell hamning av
faktor VIII dven da den ges i hoga doser, vilket reducerar risken for
oonskade blodningar. Malsattningen &r att initialt utveckla ett lake-
medel som férebygger djup ventrombos (DVT) efter ortopedisk
kirurgi. DVT orsakas av att en blodpropp bildas i en ven, vanligen

i de djupa venerna i underbenet. DVT ar ett stort hdlsoproblem och
enbart i USA uppskattas antalet personer som arligen drabbas av DVT
eller lungemboli till 6ver 600 000. Antalet patienter som far en
konstgjord hoft- eller kndled inopererad har uppskattats till cirka
2,4 miljoner under 2009 och forvantas vaxa till cirka 3,1 miljoner
2015 pa de sju storre lakemedelsmarknaderna. Patienter som
genomgar hoftleds- eller knaledsoperationer l6per stor risk att ut-
veckla DVT. Darfor behandlas alla patienter med antikoagulantia i
forebyggande syfte for att reducera risken for blodproppar. Projektet
utvecklas inom alliansen med ThromboGenics.

Fas I-resultaten visar att TB-402 ar saker och tolereras val. Inga
allvarliga biverkningar rapporterades. Den farmakokinetiska studien,
som genomfdrdes som en del av fas I-studien, bekrdftade en halv-
eringstid av TB-402 pa cirka tre veckor. Denna mojliggor behandling
med en dos for patienter som genomgar ortopedisk kirurgi, och/eller
en dos per manad for att férebygga uppkomst av stroke hos patienter
som langtidsbehandlas for formaksflimmer, i motsats till dagliga
behandlingar med befintliga ldkemedel. Den farmakodynamiska
analysen bekraftade att TB-402 hammar faktor VIII endast delvis
och inte leder till o6nskad fullstandig hamning av faktor VIII. En
stabil och langtidsverkande antikoagulerande effekt kunde ocksa
demonstreras.

| ytterligare studier har det kunnat pavisas att effekten av TB-402
reverserades genom att ge det malprotein (faktor VIII) som TB-402
blockerar samt att TB-402 ar sdkert och tolereras val i patienter som
har fatt standardbehandling (enoxaparin och warfarin) vid djup vent-
rombos. Resultaten visar att TB-402 har forutsattningar att kunna
utvecklas till en sdker och val kontrollerad behandling vid ett flertal
sjukdomstillstand dar forebyggande av blodproppar &r av storsta vikt.

En fas Il-studie inleddes i februari 2009 foér forebyggande av
DVT i patienter som far inopererat en konstgjord kndled. Samtliga
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patienter, totalt 315, var behandlade i slutet av oktober 2009.
Resultaten forvdntas att kunna redovisas under det andra kvartalet
2010.

Fas ll-studien &r en aktiv (enoxaparin)-kontrollerad, doseskale-
rande, prospektiv, randomiserad, éppen multicenterstudie for att
utvdrdera TB-402 for forebyggande av DVT efter kndledsoperationer.
Studien utvdrderar tre olika doser av TB-402 som ges som en ensta-
ka intravends bolusinjektion efter att patienten fatt en konstgjord
kndled inopererad. De primara effektparametrarna av de tre eskale-
rande doserna av TB-402 ar sakerhet och effektivitet.

Aderférkalkning (BI-204)

Lakemedelskandidaten BI-204 riktar sig mot oxiderade former av
det “onda” kolesterolet LDL (oxLDL). Samband har pavisats mellan
dessa oxiderade former av LDL och de inflammatoriska processer
som leder till plackbildning i karlvaggen. BI-204 har i prekliniska
forsok reducerat inflammatoriska processer och reducerat plackbild-
ning hogst vasentligt. | djur som ar behandlade med BI-204 har
man dessutom kunna pavisa en markant reduktion av storleken pa
redan existerande plack. Data stoder att mekanismen bakom BI-204
ar en modulering av den inflammatoriska processen med en reduktion
av proinflammatoriska celler i behandlade plack som resultat, vilket
i sin tur leder till minskad nybildning av plack och en regression av
redan befintliga. Malsattningen ar att utveckla ett lakemedel som
forebygger till exempel hjartinfarkt hos patienter med kranskarls-
sjukdom. En populationsbaserad, prospektiv observationsstudie av
risken for att utveckla kranskarlssjukdom (CAD) har redovisats i JAMA
(2008; 299 (19) 2287-2293). Enligt studien ar metabolt syndrom,
liksom syndromkomponenterna insulinresistens och hyperglukemi,
vanligare bland personer med hdga koncentrationer av oxiderat LDL.
Observationerna forstarker bilden av att oxiderat LDL kan vara en viktig
malstruktur for utveckling av nya ldkemedel for behandling av patienter
med typ 2-diabetes och metabolt syndrom. BI-204 utvecklas i sam-
arbete med Genentech, ett heldgt bolag inom Roche Group.

Fas |-programmet avslutades under det andra kvartalet 2009.
Studien var en dubbelblind randomiserad doseskaleringsstudie, dar
saval enstaka som upprepade doser av BI-204 gavs intravendst eller
subkutant. Studien omfattade totalt 80 friska man och kvinnor med
forhojd niva av LDL-kolesterol. Resultatet visar att lakemedlet tole-
rerades val och farmkokinetiska resultat visade att halveringstiden
var inom det férvantade intervallet for humana antikroppar.

Cancer (TB-403)
Produktkandidaten TB-403 ar en monoklonal antikropp riktad mot
tillvaxtfaktorn PIGF (placental growth factor). TB-403 binder PIGF
med haog affinitet och specifitet och har visat pa god hamning av
tumortillvaxt i djurmodeller. TB-403 verkar genom att blockera
blodkarlsnybildning (angiogenes) i tumorer och stryper pa sa vis
syre- och naringstillférseln till vdxande tumorer. Darigenom hindras
dessa fran att véxa till och sprida sig till andra delar av kroppen.
PIGF utséndras av tumorer och ar specifikt uppreglerad vid till
exempel cancer och kroniskt inflammatoriska tillstand da den sti-
mulerar nybildning av karl i vdvnader som befinner sig under stress.
Normal vaskulatur dr inte beroende av PLGF. Mdss som saknar PIGF
ar friska och forokar sig normalt. Blockering av PIGF med TB-403
forvantas darfor vara en forhallandevis sdker och valtolererad anti-
angiogen behandling. Preklinisk forskning visar ocksa att hdmning
av PIGF inte leder till resistensutveckling eftersom den inte fram-
kallar produktion av andra karlstimulerande tillvaxtfaktorer av



tumoren. Resistensutveckling har tidigare observerats med andra
angiogenesinhibitorer.

TB-403 utvecklades fram till juni 2008 inom alliansen med
ThromboGenics. | juni 2008 ingick Biolnvent och ThromboGenics ett
strategiskt licensavtal med Roche for utveckling och kommersiali-
sering av TB-403. Roche erholl en global licens med ensamratt att
utveckla och kommersialisera TB-403. Biolnvent och ThromboGenics
behdll ratten att marknadsfora ldkemedlet i de nordiska och baltiska
ldnderna samt i Beneluxldnderna.

Under januari 2009 avslutades 6verforing till och implementering
hos Roche av teknologi och processutveckling for den pagaende
kliniska utvecklingen av TB-403, vilket resulterade i en ersdttning
fran Roche pa 5 miljoner euro (54 miljoner kronor) till Biolnvent
och ThromboGenics.

Den férsta fas I-studien pa 16 friska manliga individer avslutades
framgangsrikt i juni 2008. Resultaten visar att TB-403 &r sdkert och
tolereras val samt har farmakokinetiska egenskaper som gor den
lamplig att utvecklas till ett nytt lakemedel. En uppféljande studie
i patienter med framskriden cancer rapporterades pa AACR-NCI-
EORTC:s konferens om nya malproteiner och cancerbehandling i
Boston, USA i november 2009. Studien utvdrderade tolererbarhet,
farmakokinetik och farmakodynamik efter upprepade doser med
TB-403 pa totalt 23 patienter. Studien visade att TB-403 tolererades
vél och att det inte observerades nagon dosbegransande toxicitet for
doser upp till 10mg/kg per vecka och fér 30 mg/kg per tre veckor.
| denna patientgrupp med framskridna solida tumarer observerades
stabil sjukdom hos sex av 23 patienter varav tva i 12 manader.

Cancer (BI-505)

Ldkemedelskandidaten BI-505 ar en human antikropp som riktas mot
adhesionsproteinet ICAM-1 (ocksa bendmnt CD54). | tumdrceller ar
uttrycket av ICAM-1 forhojt och ar darfér en kandidat for att vara ett
lampligt malprotein for en terapeutisk antikropp. Férutom att indu-
cera apoptos formedlar antikroppen ocksa viktiga immuneffektor
funktioner vilka medverkar till att déda tumérceller. BI-505 har i ett
flertal djurmodeller visat sig kunna bekdmpa tumdrer mycket effek-
tivt och mer verksamt an existerande ldkemedel.

Biolnvent avser att i ett forsta steg utveckla kandidaten som en
behandling av multipelt myelom. Andra former av blodcancer kan
ocksé vara aktuella indikationer. Aven méjligheten att behandla
ICAM-1- uttryckande solida tumorer kommer att undersékas genom
ytterligare prekliniska forsok. Antal nya patienter i varlden med
multipelt myelom berdknas uppga till fler an 40 000 per ar medan
antal nya patienter med blodcancer berdknas uppga till fler an
200 000 per ar.

BI-505 har erhallit “Orphan Drug Designation” (sdrldkemedel) i
bade Europa och USA pa indikationen multipelt myelom. Detta ger
BI-505 majlighet till marknadsexklusivitet for behandling av multi-
pelt myelom med en antikropp mot ICAM-1 i upp till 10 ar efter det
att marknadsgodkannande erhallits.

En fas I-studie pa indikationen multipelt myelom inleddes i USA
vid arsskiftet. Denna studie skall undersoka sakerhet, farmakokinetik
och farmakodynamik i syfte att bestdmma den optimala dosen av
antikroppen for en kommande klinisk fas Il-utveckling. Studien om-
fattar 30-40 patienter som kommer att behandlas med intravendsa
doser av BI-505 varannan vecka under en 28-dagersperiod, med moj-
lighet att férlanga behandlingen fram till dess att sjukdomsforloppet
eventuellt pa nytt forvérras.
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Forskningsprojekt

Biolnvent driver ett flertal forskningsprojekt i stadiet innan en pro-
duktkandidat har valts ut. | bolagets forskningsportfélj finns idag
projekt framst inom cancer och inflammation. Inom canceromradet
inriktas forskningen mot ytterligare produktkandidater som hammar
oonskad karltillvaxt (angiogenes) och darmed blodférsérjningen till
tumdren samt mot apoptotiska antikroppar som dédar tumércellerna.
BI-505 ar ett resultat av apoptosprogrammet.

Bolaget driver ocksa forskning och utveckling av antikropps-
lakemedel pa uppdrag av externa partners. Exempel pa sadana part-
ners dr Bayer HealthCare, Daiichi Sankyo och Mitsubishi Tanabe
Pharma. Totalt har Biolnvent ingatt sadana avtal som mojliggor
utveckling av upp till 30 antikroppsprodukter. Biolnvent erhaller, for-
utom licensersattningar och forskningsfinansiering, dven milstolps-
ersattningar och royalty pa forsaljningen av kommersiella produkter.

Personal och organisation
Allt forsknings- och utvecklingsarbete drivs i projektform med en
matris innehallande féljande huvudomraden:

Den prekliniska avdelningen ansvarar framst fér framtagning av
nya produktkandidater.

Grupperna som arbetar med proteinteknologi och farmaci
ansvarar dels for utveckling av den cellinje som ska producera
produkten samt 6vrig processutveckling, dels for all tillverkning,
karakterisering och kvalitetskontroll av produkten enligt myndig-
hetsforeskrifter.

Avdelningen for klinik ansvarar for de prekliniska sakerhetstes-
terna och den kliniska utvecklingen av bolagets produktkandidater
samt att bolagets utveckling av lakemedel sker i dverensstammelse
med ldkemedelslagstiftningen. Aktiviteterna inom enhetens an-
svarsomrade laggs i stor utstrackning ut pa externa kontraktsforsk-
ningsorganisationer.

Utdver de ovan namnda linjefunktionerna ar bolagets kvalitets-
sakringsavdelning och bolagets interna patentavdelning direkt
involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna.

Per den 31 december 2009 hade Biolnvent 105 (103) anstallda.
Av dessa ar 89 (89) verksamma inom forskning och utveckling.
Cirka 90 procent av bolagets anstdllda har universitetsexamen.
Andelen som disputerat ar 42 procent.

Den totala sjukfranvaron ckade marginellt jamfort med 2008.
Langtidsfranvaron minskade och korttidsfranvaron 6kade. Sjukfran-
varo med flera nyckeltal framgar av not 1.

Miljo
Miljoarbetet ar viktigt for Biolnvent och &r en integrerad del i det
dagliga arbetet. Biolnvent arbetar aktivt med miljéfragor dar princi-
per enligt allmdnna hansynsregler tas i beaktning vid l6pande verk-
samhetsutovning. Bolaget stravar konsekvent efter att minska an-
vandningen av miljofarliga amnen och sdkerstalla att miljopaverkan
ar sa liten som mojligt, dar ambitionen ar att tidigt i vardekedjan
utvardera mojligheterna att ersatta ett miljofarligt amne med ett
mindre farligt. Vidare ar malsattningen att kontinuerligt forbattra
utnyttjandet av kemiska substanser och andra resurser for att dven
pa sa satt minska paverkan pa miljon. Ett proaktivt miljoarbete, ger
minskade skaderisker fér miljé och halsa och battre férutsattningar
att klara av framtida milj6lagstiftning och omvarldskrav.

Biolnvent har ett tillstand enligt miljobalken for tillverkning av
lakemedelssubstanser. Egenkontroll syftar till att fortlépande kon-
trollera verksamheten for att motverka och férebygga negativa milj6-



paverkningar. Som ett led i egenkontrollen har bolaget genomfort
en miljokonsekvensbeskrivning samt infért en kontrollplan enligt
vilken egenkontrollen sker.

Bolaget har begransade utslapp fran laboratorier och produk-
tionsanldaggning. Utsldppen bestar av vanligt férekommande salter
och latt nedbrytningsbara organiska amnen. Avfall kéllsorteras
och sarskilda rutiner tilldmpas for hantering av miljofarligt avfall.

Utveckling, tillverkning och distribution av ldkemedelssubstanser
blir allt mer komplex och kraver energi. | likhet med de flesta andra
foretag orsakas bolagets utslapp till stor del av energianvandning
vid anldggningen samt genom transporter. Biolnvent fokuserar pa
att hantera klimatpaverkan inom alla delar av verksamheten och tar
[6pande initiativ till forbattringar.

Bolagets verksamhet ar tillstandspliktig enligt miljobalken, med
rapporteringsskyldighet till Lunds kommun. Bolaget har tillstand for
in- och utférsel av cellinjer i enlighet med Europaparlamentets for-
ordning. Biolnvent anvdnder genetiskt modifierade mikroorganismer
(GMM) i sitt forsknings- och utvecklingsarbete och har tillstand
for sa kallad innesluten anvandning av sadana organismer enligt
Arbetsmiljoverkets foreskrifter.

Biolnvent fortsatter aktivt, under 2010, att hantera bolagets
miljopaverkan i samklang med verksamhetens mal.

Kvalitet och myndighetsgodkdannande
Bolagets produktionsorganisation och -anldggning ar godkand av
Lakemedelsverket for produktion av biologiska prévningslakemedel
och ar dven GMP-godkand enligt tillampliga EU-regler. Lékemedels-
verket och samarbetspartners genomfér regelbundna inspektioner
for att sakerstdlla att anlaggningen haller en godkand kvalitetsniva.

Biolnvents sdkerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice (GLP).
Kliniska provningar sker enligt Good Clinical Practice (GCP). | de
fall djurforsok gors, genomfdrs dessa i laboratorier som noggrant
foljer gallande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stravar
standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Intdkter och resultat

Rorelsens intakter uppgick till 80,7 MSEK (252,1). | redovisade intakter
ingar Biolnvents andel, 21,7 MSEK, av den forsta milstolpsersattningen
avseende TB-403. Milstolpsersattningen avser framgangsrik teknologi-
overforing inom samarbetet med Roche. Biolnvents andel av initial
delbetalning fran Roche, avseende TB-403, 187,6 MSEK ingar i redo-
visade intakter for féregaende ar.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 264,7 MSEK (246,3).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 167,4 MSEK
(155,6), personalkostnader 86,2 MSEK (79,2) och avskrivningar 11,1
MSEK (11,5). Kostnader for toxikologiska och kliniska studier, 84 MSEK,
utgdr den enskilt storsta andelen av de externa kostnaderna.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 229,2 MSEK
(215,4). Avskrivningar enligt plan har belastat rorelseresultatet
under perioden med 11,1 MSEK (11,5), varav avskrivningar av
immateriella tillgangar utgér 5,4 MSEK (6,1).

Biolnvents andel av det finansiella stodet fran EU:s 6:e rampro-
gram uppgick till 3,7 MSEK (0,5) och redovisas i resultatrdkningen
under posten dvriga rorelseintdkter och -kostnader.

Resultat efter skatt uppgick till -176,7 MSEK (16,2). Finans-
nettot uppgick till 2,8 MSEK (9,7). Resultat efter skatt per aktie
uppgick till -3,17 SEK (0,29).
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Finansiell stdllning och kassaflode

Per den 31 december 2009 uppgick koncernens kortfristiga place-
ringar samt kassa och bank till 84,0 MSEK (212,5). Kassaflodet fran
den lépande verksamheten och investeringsverksamheten uppgick
till -128,4 MSEK (-4,4). Féregdende ar paverkades kassaflodet positivt
av ett hogre rorelseresultat.

Eget kapital uppgick till 55,6 MSEK (231,3) vid periodens slut.
Bolagets aktiekapital var 27,8 MSEK. Soliditeten uppgick vid perio-
dens slut till 44,1 (78,3) procent. Eget kapital per aktie var 1,00 SEK
(4,15). Koncernen hade inga rantebadrande skulder.

Fem ar i sammandrag framgar pa sidan 58.

Investeringar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till
1,3 MSEK (7,6). Inga investeringar har skett i immateriella
anldggningstillgangar (6,0).

Moderbolaget

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International
AB och dotterbolaget Biolnvent Finans AB som forvaltar tecknings-
optioner utstallda av Biolnvent International AB. Rorelsens intdkter
uppgick till 80,7 MSEK (252,1). Resultat efter skatt uppgick till
-175,5 MSEK (16,9). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
och investeringsverksamheten uppgick till -128,2 MSEK (-4,7).
Moderbolaget sammanfaller i allt vdsentligt med koncernen.

Aktien

Biolnvent &r listat pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 2001.

Per den 31 december 2009 uppgick aktiekapitalet till 27,8 MSEK
fordelat pa 55 660 889 aktier. Vid antagande av att samtliga
teckningsoptioner, 1 920 090 stycken, som emitteras med anledning
av Personaloptionsprogram 2008/2012 utnyttjas uppgar antalet
aktier till 57 580 979 stycken.

Efter rakenskapsarets utgang har Biolnvent genomfért en riktad
nyemission om totalt 5 434 800 aktier i syfte att tillféra bolaget
150 MSEK fore transaktionskostnader. Teckningskursen faststalldes
till 27,60 SEK per aktie.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost
pa arsstamman och samtliga aktier dger lika ratt till andel i bolagets
tillgangar och resultat. Det finns inte nagra begrdansningar i dver-
latelsebarheten av aktier p g a bestdmmelser i bolagsordningen.
Det finns inte nagra av bolaget kdnda avtal mellan aktiedgare som
innebdr nagra begransningar i ratten att 6verlata aktier. Enligt
bolagsordningen utses styrelseledamoter arligen vid arsstamman.
Bolagsordningen innehaller inga restriktioner avseende tillsattande
eller entledigande av styrelseledamoter eller avseende dndringar i
bolagsordningen.

Framtidsutsikter
Biolnvents framtida intdktsstrommar forvantas primart komma fran
samarbetsavtal knutna till de egna ldkemedelsprojekten i form av
licensavgifter, milstolpsersattningar och royalties pa produkternas
slutforsaljning, men ocksa fran egen forsaljning. Den framtida intakts-
utvecklingen bestams till storsta del av framgangen i utlicensiering
av bolagets produktkandidater och resultaten i det senare utveck-
lingsarbetet och lansering av produkt.

Uthallig lonsamhet forvantas nar ett av projekten nar marknaden.
Vinst kan emellertid komma att redovisas enskilda ar fére denna
tidpunkt, nar vasentliga genombrott gérs inom nagot av projekten.



Risker och riskhantering

Lakemedelsutveckling

Att utveckla ett nytt biotekniklakemedel fram till och med lansering
har uppskattats att kosta 1,2 miljarder USD (kalla: Tufts Center for
the Study of Drug Development, May 2006). Samtidigt ar det statis-
tiskt sett bara en av tio ldkemedelskandidater i klinisk fas | som nar
marknaden, medan sannolikheten for antikroppslakemedel fram-
gangsrikt lanseras dr nagot hogre. Sannolikheten att nd marknaden
Okar i takt med att projektet flyttas fram i utvecklingskedjan. Det
gor a andra sidan ocksa kostnaderna, som stiger brant i de senare
kliniska faserna. Sammanfattningsvis ar risken att ta fram ett nytt
lakemedel mycket hdg.

Allt eftersom bolaget mognar och projektportféljen utvecklas
Okar bolagets kunskap och erfarenheter pa viktiga omraden. Detta
kommer alla viktiga beslut i projekten till del, vilket sammantaget
reducerar risken for att satsa pa fel projekt.

Uppbyggnaden av en stérre projektportfolj kommer pa sikt att
gora bolaget mindre beroende av framgang i enskilda projekt. Hittills
ar portfoljen emellertid relativt begransad med projekt i tidig fas
— vilket innebdr att ett bakslag i ett enskilt projekt kan paverka
bolaget markbart negativt.

Kliniska provningar samt produktansvar

Biolnvents ambition &r att driva bolagets projekt framat i vardekedjan
vilket kommer att innebadra 6kade kostnader for kliniska prévningar.
Innan nagon forsaljning av nagon produkt under utveckling kan
komma ifraga skall bolaget eller dess samarbetspartners visa att de
potentiella produkterna ar sakra och effektiva pa manniskor for varje
given indikation.

Det finns ingen garanti for att kliniska prévningar som utfors av
bolaget eller dess samarbetspartners kan visa tillracklig sakerhet
och effekt for att de nédvandiga tillstanden ska erhallas fran till-
standsmyndigheter, eller att de kommer att resultera i konkurrens-
kraftiga produkter. Om bolaget eller dess samarbetspartners inte
under utvecklingen kan visa med tillracklig sakerhet att de tilltank-
ta produkterna dr sdkra och effektiva, kan godkdnnande komma att
nekas for dessa produkter, vilket medfor att dessa inte kan lanseras
pa marknaden.

Anvandningen av bolagets produkter i kliniska studier kan leda
till att skadestandskrav riktas mot bolaget i hdndelse av att sddana
produkter orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller skada pa,
forlust av eller forstorelse av egendom. Biolnvents verksamhet ar
utsatt for potentiella ansvarsrisker, som utgdr en normal aspekt
inom forskning, utveckling och tillverkning av humana lakemedels-
produkter. Bolaget har tecknat en foretagsforsakring som galler pa
de geografiska marknader dar Biolnvent idag &r verksamt. Aven om
bolaget anser att det forsakrat sig i tillracklig omfattning, ar forsak-
ringens rackvidd och forsakringsbelopp begransade och det finns
ingen garanti for att den ger tillracklig téckning i handelse av ett
rattsligt krav.

Samarbetsavtal
Det faktum att Biolnvent har lierat sig med utvecklingspartners i
flera av bolagets kliniska projekt innebar dels att projekten tillfors
kompetens och erfarenheter, dels att det egna investeringsbehovet
i ett enskilt projekt reduceras. Detta reducerar ocksa risknivan for
Biolnvent genom att bolaget kan investera i flera projekt.

Aven om bolaget férsoker att utveckla och stirka sddana
samarbeten finns det ingen garanti for att samarbetet leder till en
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framgangsrik lansering av produkter. Det finns alltid en risk for att
partnern andrar inriktning och prioritering som i sin tur kan paverka
samarbetet negativt.

Konkurrens och snabb teknologiutveckling

Marknaden for samtliga av bolagets framtida produkter kdnnetecknas
av betydande konkurrens och snabb teknologiutveckling. Biolnvents
konkurrenter utgors bland annat av stérre internationella lakeme-
delsforetag och bioteknikforetag. Manga av konkurrenterna har av-
sevart storre resurser an Biolnvent. Det finns darfor alltid risk att
bolagets produktkoncept blir utkonkurrerat av en liknande produkt
eller att helt nya produktkoncept visar sig vara dverlagsna.

Genom att liera sig med externa forskningsgrupper i den
medicinska utvecklingens framsta led hoppas bolaget fa tillgang till
malproteiner som kan utvecklas till ldngsiktigt konkurrenskraftiga
medicinska behandlingsalternativ. For att ytterligare starka den
egna positionen laggs avgoérande vikt vid ett starkt patentskydd.

Val av framtida samarbetspartners kommer ocksa att i av-
gorande grad paverka den egna produktens konkurrenskraft. Biolnvent
kommer darfor att soka samarbete med bolag som dels har en etablerad
och stark infrastruktur, dels gor ett strategiskt och resursmassigt
atagande i den fortsatta produktutvecklingen.

Bioteknik och patentrisker
Bolagets patentdrenden hanfor sig till saval foretagets karnteknologi
inom utveckling av antikroppsldkemedel och olika aspekter pa denna
som olika antikroppsprodukter under utveckling och deras anvandning
som ldkemedel. Det finns ingen garanti fér att bolagets produkter
och processer, som i och fér sig kan omfattas av beviljade patent,
inte kommer att angripas eller bestridas av konkurrenter eller att
beviljade patent inte kan utgora intrang i konkurrenters rattigheter.
Biolnvent foljer och utvarderar l6pande konkurrenters aktiviteter,
patent och patentansdkningar i syfte att identifiera aktiviteter som
omfattas av bolagets immateriella rattigheter, liksom patent som
skulle kunna omfatta delar av bolagets verksamhetsomrade.
Eventuellt kan det bli nddvandigt att inleda rattsliga processer for
att férsvara bolagets nuvarande eller framtida patent; eller for att
avgora omfattningen och giltigheten av patent som tillhor tredje man.

Forandringar i sjukvardssystemet

| flera lander har det forekommit forslag avseende férdandring av
sjukvardssystemet pa sdtt som kan paverka Biolnvents férmaga att
lénsamt bedriva sin verksamhet.

Biolnvents framgang beror delvis av i vilken utstrackning bolagets
produkter kvalificerar sig for olika typer av subventioner. Vissa lander
kraver att produkter forst genomgar en langvarig granskning innan
offentliga subventioner kan komma ifraga. Det forekommer dven
atgarder for att bromsa dkande sjukvardskostnader i manga av de
lander dar bolagets framtida produkter kan komma att kommer-
sialiseras. Dessa atgarder forvantas fortsatta och kan komma att
resultera i strangare regler avseende saval ersattningsniva som
vilka ldkemedel som skall omfattas.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Biolnvent dr i hég grad beroende av bolagets ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Om bolaget skulle forlora nagon
av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna forsena eller orsaka
avbrott i forskningsprogram eller utveckling, utlicensiering eller kom-
mersialisering av bolagets produktkandidater. Bolagets férmaga att



attrahera och behalla kvalificerad personal ar av avgérande betydelse
for dess framtida framgangar. Aven om Biolnvent anser att bolaget
kommer att kunna saval attrahera som behalla kvalificerad personal,
kan det inte garanteras att detta kommer att kunna ske pa tillfreds-
stallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra
lakemedels- och bioteknikféretag, universitet och andra institutioner.

Anskaffande av ytterligare finansiella medel

Mot bakgrund av att satsningen pa att ta fram ldkemedelskandidater
férvantas medféra betydande kostnader, férvantas verksamheten
fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassafléde fram till dess att
bolaget genererar l6pande arliga intdkter fran produkter pa mark-
naden. Detta kapitalbehov finansieras genom (i) férsaljning av
rattigheter i enskilda projekt, (i) samarbeten som sdkerstaller
projektfinansiering, och (iii) eget kapital. Ett misslyckande med att
sakerstdlla sadan finansiering kan paverka bolagets verksamhet,
finansiella stallning och rérelseresultat negativt.

Principer for ersattning till VD och

andra ledande befattningshavares formaner
Ersattningar till styrelseledamaéter, verkstallande direktéren, andra
ledande befattningshavare och revisorer framgar av not 2 och 3.

Principer for ersattning till VD och andra ledande befattnings-
havares formaner har faststallts av arsstamman 2009. Nagra
avvikelser fran dessa riktlinjer har inte gjorts. Styrelsen foreslar att
oférandrade principer for ersattning till VD och andra ledande be-
fattningshavare skall galla fr o m arsstdmman 2010.

Riktlinjerna skall omfatta de personer som under den tid rikt-
linjerna galler ingar i koncernledningen och 6vriga chefer som ar
direkt understallda VD, nedan kallade “ledande befattningshavare”.

Biolnvent skall ha de ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som bedéms erforderliga for att rekrytera och behalla en ledning
med god kompetens och kapacitet att na uppstallda mal. Marknads-
massighet skall vara den évergripande principen for [6n och andra
ersattningar till ledande befattningshavare i Biolnvent. Ledande
befattningshavare skall erhalla fast l6n. Utéver fast lon kan rorlig
kontant ersdttning ocksa utga, som belonar tydligt malrelaterade
prestationer i enkla och transparenta konstruktioner. Bolags-
ledningens rorliga ersattning skall bero av i vilken utstrackning i
forvdg uppstdllda mal uppfyllts inom ramen for bolagets verksam-
het, huvudsakligen tekniska och kommersiella milstolpar inom de
egna lakemedelsprojekten. Malen skall inte vara relaterade till ut-
vecklingen av bolagets aktie. Bolagsledningens rorliga ersattning
skall inte 6verstiga 30 % av den fasta lonen. Ersdttningen kan vara
pensionsgrundande.

Den rorliga ersattningen skall vid maximalt utfall inte medféra
en kostnad for bolaget utéver sammanlagt 2,5 MSEK (exklusive
sociala utgifter), berdknat utifran de antal personer som for nar-
varande ingar i koncernledningen (kostnaderna kan férandras i
motsvarande man om antal personer i ledningen skulle férandras).

Styrelsen skall varje ar 6vervdaga om ett aktiekursrelaterat
incitamentsprogram skall féreslas arsstimman eller inte. Emissioner
och dverlatelser av vardepapper som beslutats av bolagsstamma
enligt reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen eller gamla s k Leo-
lagen, omfattas inte av dessa riktlinjer i den man bolagsstamma
har eller kommer att fatta sadana beslut.
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Koncernledningens icke-monetdra formaner, sasom till exempel
tjanstebil, dator, mobiltelefon, extra sjukforsakring eller féretags-
halsovard, skall kunna utga i den utstrackning detta bedéms vara
marknadsmassigt for ledande befattningshavare i motsvarande
positioner pa den marknad dar bolaget ar verksamt. Det samlade
vardet av dessa formaner skall utgéra en mindre del av den totala
ersattningen.

Ledande befattningshavare skall ha ratt att avga med pension
tidigast fran den tidpunkt den anstallde fyller 65 ar. Ledande befatt-
ningshavare skall omfattas av vid var tid gallande ITP-plan eller
avgiftsbestamd tjanstepension som inte 6verstiger 35% av loneun-
derlaget. Ledande befattningshavare som ar bosatta utanfér Sverige
eller &r utlandsk medborgare och har sin huvudsakliga pension i
annat land an Sverige, kan alternativt erbjudas andra pensionslds-
ningar som ar rimliga i det aktuella landet. Lésningarna skall vara
avgiftsbestamda.

Uppsagningslon och avgangsvederlag for medlemmar av
bolagsledningen skall sammantaget inte Gverstiga 24 manadsloner
for VD och 12 manadsloner for 6vriga medlemmar.

Ersattningar till styrelseledamdter och styrelsesuppleanter
beslutas enligt lag av arsstimman i den man de utgor ersattning
for styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ar anstélld av bolaget,
utgar ersattning till sadan styrelseledamot enligt dessa riktlinjer.
Styrelseledamot som ar anstalld av bolaget skall inte erhalla sarskild
ersattning for styrelseuppdrag i bolaget eller koncernbolag. Om en
styrelseledamot utfér uppdrag for bolaget som inte ar styrelseupp-
drag, utgar ersattning som skall vara marknadsmassig med hansyn
taget till uppdragets art och arbetsinsats. Styrelsens ersattningsut-
skott bereder och utarbetar forslag till beslut av styrelsen avseende
ersattningar till verkstallande direktoren.

Styrelsens ersattningsutskott bereder, i samrad med verkstéllande
direktoren, och beslutar i fragor om ersattningar till 6vriga ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutar i fragor om ersattningar till
styrelseledamoter fér uppdrag som inte omfattas av styrelseuppdraget
forutsatt att detta kan ske med erforderlig majoritet, annars av
arsstamman.

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sdrskilda skdl som motiverar det, forutsatt att detta
redovisas och motiveras i efterhand.

Biolnvent har, vid tiden for arsstamman 2010, inga ersattnings-
ataganden som ej forfallit till betalning.

Hindelser efter rakenskapsarets utgang
Biolnvent har vid arsskiftet 2009/2010 inlett kliniska fas I-studier
med BI-505.

Biolnvent har genomfort en riktad nyemission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt om totalt 5 434 800 aktier i syfte att
tillfora bolaget 150 MSEK foére transaktionskostnader.

| mars 2010 ingick Biolnvent ett produktsamarbete med Human
Genome Sciences for utveckling och kommersialisering av terapeu-
tiska antikroppar. | 6vrigt har inga vdsentliga hdandelser intraffat
efter rakenskapsarets utgang.

Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans forfogande star arets resultat -175 453 767 SEK.
Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att reservfonden
nedsattes med 175 453 767 SEK for tackande av den ansamlade
forlusten. Saledes foreslas ingen vinstutdelning.



Koncernens rapport over totalresultat
Moderbolagets resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2009 2008 2009 2008
Rérelsens intakter 80 659 252138 80 659 252138
Rérelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -229 187 -215 434 -228 207 -214 933
Forsaljnings- och administrationskostnader -35 466 -30 882 -35 239 -30 767
Ovriga rorelseintikter 5896 1523 5 896 1523
Ovriga rorelsekostnader -1 404 774 -1 404 774
-260 161 -245 567 -258 954 -244 951

Rorelseresultat 1-6 -179 502 6571 -178 295 7187
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 3004 9733 3004 9733
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -163 -53 -163 -53
Resultat efter finansiella poster -176 661 16 251 -175 454 16 867
Skatt pa arets resultat 9 - - -
Arets resultat 6 -176 661 16 251 -175 454 16 867
Ovrigt totalresultat
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar 2211 313
Totalresultat -176 872 16 564
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -176 872 16 564
Resultat per aktie, SEK 10

Fore utspadning -317 0,29

Efter utspadning -317 0,29
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Koncernens rapport dver finansiell stallning
Moderbolagets balansrakning

Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2009 2008 2009 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Forvdrvade immateriella tillgangar 11 7022 12 384 7022 12 384
Materiella anldggningstillgangar 12
Inventarier 11682 15423 11682 15423
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 287 1004 287 1004
11 969 16 427 11969 16 427
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 13 - - 100 100
Omsadttningstillgangar
Varulager m m
Pagdende arbeten for annans rakning 14 484 142 484 142
Ravaror och férnddenheter 1553 2162 1553 2162
2037 2304 2037 2304
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3441 37616 3441 37897
Ovriga fordringar 11 379 8878 11379 8 597
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 6378 5358 6378 5358
21198 51 852 21198 51 852
Kortfristiga placeringar och likvida medel”
Kortfristiga placeringar 9984 161 180 9986 161019
Kortfristiga placeringar som utgér likvida medel 45974 34 886 45987 34 851
Kassa och bank 28 062 16 394 28 062 16 394
84 020 212 460 84 035 212 264
Summa tillgangar 126 246 295 427 126 361 295 331

“Se dven specifikation sidan 36.
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Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2009 2008 2009 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 830 27 830 27 830 27 830
Ovrigt tillskjutet kapital 805 160 805 160
Reservfond 203 285 186 418
Reserver -14 197
231115 214 248
Ansamlad Forlust

Ansamlad forlust =777 343 -601 889
Arets resultat -175 454 16 867
Summa eget kapital 55 633 231 298 55 661 231115
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 55633 231298
Kortfristiga skulder
Pagaende arbeten for annans rakning 14 1908 972 1908 972
Leverantdrsskulder 16 510 12784 16 510 12 815
Skulder till dotterbolag - - 101 101
Ovriga skulder 32559 33182 32 560 33152
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 16 19 636 17 191 19 621 17 176

70613 64129 70 700 64 216
Summa eget kapital och skulder 126 246 295 427 126 361 295 331

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter
Eventualforpliktelser
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Koncernens rapport dver kassafloden
Moderbolagets kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -179 502 6571 -178 295 7187
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 11117 11 543 11117 11543
Ovriga justeringar fér poster som inte ingr i kassaflédet 1207 616 -
Erhallen rénta 4 886 9414 4 886 9414
Erlagd ranta -163 -53 -163 -53
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -162 455 28 091 -162 455 28 091
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager m m 267 1521 267 1521
Forandring av kortfristiga fordringar 28 561 -27 610 28 772 -27 932
Férandring av kortfristiga skulder 6484 7 246 6484 7 255
35312 -18 843 35523 -19 156
K flode fran den lopande verksamheten -127 143 9248 -126 932 8935
Investeringsverksamheten
Forvéarv avimmateriella anldggningstillgangar - -6 001 - -6 001
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1297 -7 638 -1297 -7 638
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 297 -13 639 -1297 -13 639
Kassaflode fran den lopande verksamheten och investeringsverksamheten -128 440 -4 391 -128 229 -4 704
K flode fran fi iering " heten _ R _
Forandring av kortfristiga placeringar™ 151 196 -6 815 151 033 -6 560
Fordndring av likvida medel 22 756 -11 206 22 804 -11 264
Likvida medel vid arets borjan 51 280 62 486 51 245 62 509
Likvida medel vid arets slut 74 036 51 280 74 049 51 245
Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar som utgdr likvida medel” 45 974 34 886 45 987 34 851
Kassa och bank 28 062 16 394 28 062 16 394
74 036 51 280 74 049 51 245
Kortfristiga placeringar™ 9984 161 180 9 986 161019
84 020 212 460 84 035 212 264

"loptid kortare dn 3 manader

“optid langre dan 3 manader
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Koncernens rapport dver forandringar av eget kapital
Moderbolagets fordndringar av eget kapital

KONCERNEN
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Ansamlad

KSEK Kapital kapital Reserver forlust Summa
Eget kapital 31 december 2007 27 830 805 160 -116 -618 756 214 118
Effekt av personaloptionsprogram 616 616
Arets resultat 16 251 16 251
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar 313 313
Eget kapital 31 december 2008 27 830 805 160 197 -601 889 231 298
Effekt av personaloptionsprogram 1207 1207
Arets resultat -176 661 -176 661
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar 211 -211
Eget kapital 31 december 2009 27 830 805 160 -14 -777 343 55 633

Eget kapital &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Aktiekapitalet bestar per 31 december 2009 av 55 660 889 aktier och aktiens kvotvarde ar 0,5.

MODERBOLAGET
Aktie- Ansamlad

KSEK Kapital Reservfond forlust Summa
Eget kapital 31 december 2007 27 830 202 515 -16 097 214 248
Resultatdisposition -16 097 16 097 0
Arets resultat 16 867 16 867
Eget kapital 31 december 2008 27 830 186 418 16 867 231 115
Resultatdisposition 16 867 -16 867 0
Arets resultat -175 454 -175 454
Eget kapital 31 december 2009 27 830 203 285 -175 454 55 661
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Redovisningsprinciper och upplysningar i noter

Uttalande om over: a lse med tillimpade regelverk
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget dr ett bolag inom EU tilllampas bara av EU
godkanda IFRS. Koncernredovisningen &r vidare upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) genom tillimpning av rekommendationen fran Radet fér finansiell
rapportering, RFR 1.2, Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets
arsredovisning &r upprattad i enlighet med ARL och med tillampning av rekommenda-
tionen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer.

Kritiska redovisningsfragor samt uppskattningar och bedémningar
Foretagsledningen och styrelsen gér bedémningar och antaganden om framtiden.
Dessa bedémningar och antaganden paverkar redovisade tillgangar och skulder samt
intakter och kostnader samt Gvrig information som l@mnats. Dessa bedomningar
baseras pa historiska erfarenheter och de olika antaganden som bedoms vara rimliga
under radande omstandigheter. Verkligt utfall kan avvika fran dessa bedémningar
om andra antaganden gors eller andra férutsattningar uppstar.

Forhallanden av vasentlig betydelse for redovisningen och som sarskilt gran-
skats under aret &r intakter och kostnader i samarbetsavtal samt bedémning av ned-
skrivningsbehov for immateriella tillgangar.

Redovisningsprinciper

Féljande nya och andrade standarder fran IASB och uttalande fran IFRIC tilldmpas

fran och med 1 januari 2009:

« IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar. Andring avseende intjanandevillkor
(Godkand av EU 16 december 2008)

« IFRS 7, Finansiella instrument: Férandrad avseende upplysningar.

(Godkand av EU 27 november 2009)

IFRS 8, Rorelsesegment (Godkand av EU 21 november 2007)

Omarbetad IAS 1, Utformning av finansiella rapporter

(Godkand av EU 17 december 2008)

Omarbetad IAS 23, Lanekostnader (Godkénd av EU 10 december 2008)

IAS 27, Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. Andring avseende

redovisning av erhallen utdelning (Godkénd av EU 23 januari 2009)

IAS 32, Finansiella instrument: Klassificering och 1AS 1, Utformning av finansiella

rapporter. Andring avseende klassificering som eget kapital/skuld for vissa

inldsningsbara instrument (Godkdnd av EU 21 januari 2009)

IFRIC 9, Ny beddmning av inbdddade derivat och IAS 39, Finansiella instrument:

Redovisning och vardering. (Godkdnd av EU 27 november 2009)

IFRIC 13, Kundlojalitetsprogram (Godkdnd av EU 16 december 2008)

IFRIC 16, Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet

(Godkand av EU 4 juni 2009)

IFRIC 18, Overféring av tillgdngar fran kunder (Godkind av EU 27 november 2009)

Tillampningen av dessa standarder och tolkningar har inte haft nagon effekt pa

koncernens finansiella resultat eller stallning. Daremot har uppdateringen av IAS 1,

givit upphov till dndringar i utformningen av de finansiella rapporterna.

IFRS 9, IFRIC 19 och dndringar av IFRS 2, IAS 24, IAS 32, IFRIC 14 samt Forbatt-
ringar av IFRS-standarder dnnu ej r antagna av EU och darfér dn sa ldnge bara far
tilldmpas i den man de inte strider mot tidigare regler i IFRS. Biolnvent har inte valt
att fortidstilldmpa nagon av nedanstaende uppdateringar/forandringar av IFRS.

Den framtida tillampningen av nedanstaende standarder och tolkningar kommer
inte, om inte detta specifikt kommenteras, att forvantas ha nagon effekt pa koncernens
finansiella resultat eller stéllning.

« IFRS 2, Aktierelaterade ersittningar. Andring. Group Cash-settled Share-based
Payment Transactions (Forvantas godkdnnas av EU forsta kvartalet 2010)

« IFRS 3R Rorelseforvarv och IAS 27R Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter (Godkénd av EU 3 juni 2009)

« IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement (Annu ej godkand
av EU och tidplan for godkannande saknas for narvarande). | avvaktan pa att alla
delar av standarden blir fardiga har koncernen ej utvarderat effekterna av den nya
standarden.

« IAS 24. Upplysningar om narstaende. Andring (Férvéntas godkannas av EU andra
kvartalet 2010)

« 1AS 32, Finansiella instrument: Klassificering. Andring. Classification of Rights
issues (Godkand av EU 23 december 2009)

« IAS 39 Finansiella Instrument: Redovisning och vérdering — Andring Poster
berattigade for sakringsredovisning (Godkénd av EU 15 september 2009)

« IFRIC 12, Avtal om ekonomiska eller samhalliga tjanster
(Godkand av EU 25 mars 2009)

« IFRIC 14, Begransningen av en formansbestdamd tillgang, lagsta fonderingskrav och
samspelet dem emellan. Andring (Férvantas godkannas av EU andra kvartalet 2010)

« IFRIC 15, Avtal om uppfdrande av fastigheter (Godkand av EU den 22 juli 2009)

« IFRIC 17, Utdelning av sakvarden till dgare (Godkadnd av EU den 26 november 2009)
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« IFRIC 19, Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments (Férvantas
godkénnas av EU andra kvartalet 2010)

Grunder for koncernredovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med undantag for
finansiella instrument som redovisas till verkligt varde.

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB och det
heldgda dotterbolaget Biolnvent Finans AB som forvaltar teckningsoptioner utstdllda
av Biolnvent International AB. Koncernredovisningen ar upprattad med tilldmpning av
forvarvsmetoden. Det innebdr att dotterbolagets egna kapital vid forvérvet eliminerats
i sin helhet. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den
del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

Rapportering for segment
Biolnvents verkstdllande befattningshavare, styrelse och ledningsgrupp, foljer och
leder bolagets verksamhet baserat pa resultat och stallning pa konsoliderad niva utan
fordelning pa segment eller rorelsegrenar. Biolnvent bedriver utveckling av anti-
kroppsbaserade lakemedel. Bolagets risker och mojligheter paverkas i férsta hand av
utvecklingen i projekten. Bolaget bedriver en integrerad verksamhet, i vilken projekten
anses ha likartade risker och majligheter, saledes foreligger endast en rérelsegren,
vilken framgar av koncernens resultatrdkning, balansrakning, kassaflédesanalys och
tillhérande noter.

Bolagets intdkter harror fran olika geografiska omraden, dock skiljer sig inte
bolagets risker och majligheter i dessa geografiska omraden. All forséljning sker
genom den egna forsdljningsorganisationen i Sverige.

Intdkter, anldggningstillgangar och investeringar 2009 2008

Intédkter

Sverige - -

Europa 61,6 2421

Ovriga lander 19,1 10,1
80,7" 252,27

Anldggningstillgangar

Sverige 19,0 28,8

Investeringar

Sverige 13 13,6

“ Intdkterna kommer i huvudsak fran sex kunder och inkluderar Biolnvents andel,
21,7 MSEK, av den forsta milstolpeersattningen fran Roche, avseende TB-403.
" Intékterna kommer i huvudsak fran fem kunder och inkuderar Biolnvents andel

av initial delbetalning fran Roche, avseende TB-403, 187,6 MSEK.

Redovisning av intdkter

Biolnvents intdkter bestar av:

« intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt
« intakter fran teknologilicenser samt

« intakter fran externa utvecklingsuppdrag.

Intdkter upptas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Intakter redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna
kommer att tillgodogdras bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna likemedelsprojekt
bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar och erséttning for utvecklings-
arbete samt framtida royalty pa forsaljning av lakemedlet. Initiala licensavgifter
(sa kallade upfront payments) erhalls ndr samarbetsavtal ingds. Dessa ersattningar
intaktsfors i sin helhet nar samarbetsavtal ingas, under forutsattning att bolaget
uppfyllt samtliga ataganden enligt avtal. Milstolpsersattningar erhalls nar det ut-
licensierade lakemedelsprojektet passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen,
till exempel start av olika kliniska faser. Milstolpsersattningar redovisas nar samtliga
villkor uppfyllts enligt avtal. Ersattning for utvecklingsarbete i samband med sam-
arbetsavtal redovisas i takt med fardigstallandet av arbetet.

Intskter fran teknologilicenser avser ersattning for att fa tillgang (sa kallad access
fee) till en teknologi, underhallsavgifter for licensen, milstolpsersattningar samt
framtida royalty pa férsaljning av produkter utvecklade med st6d av licensen.
Ersattning for att fa tillgang till teknologi redovisas som intakt ndr samtliga ataganden
ar uppfyllda enligt avtal. Underhallsavgifter periodiseras 6ver licensperioden.

Biolnvent utfor dven externa utvecklingsuppdrag sasom utveckling av antikropps-
kandidater, processutveckling och framstallning av produkter for kunders kliniska
studier. | sadana avtal erhaller Biolnvent l6pande ersattning for utfort arbete samt
vid avtal som avser utveckling av antikroppskandidater fran antikroppsbiblioteket
n-CoDeR aven milstolpsersattningar samt framtida royalty pa forsaljning av produkter.
Lopande ersattningar for utfort arbete resultatavraknas i takt med fardigstallande-



graden enligt principen for successiv vinstavrakning. Intdkter, kostnader och resultat
redovisas i den redovisningsperiod under vilket arbetet utférts. Om forlustrisk bedoms
foreligga sker lopande individuella reserveringar. | balansrdkningen redovisas ford-
ringar pa bestallare respektive skulder till bestallare som pagaende arbeten for
annans rakning pa balansrakningens tillgangssida respektive skuldsida.

Statliga stod intaktsfors till bedomt verkligt varde da det &r rimligt att anta att
bidraget kommer att erhdllas och att samtliga vidhdngande villkor kommer att upp-
fyllas. Ndr bidraget dr knutet till en kostnad redovisas det som en intdkt under de
perioder som kravs for att det pa ett systematiskt satt skall mota den kostnad som
redovisas och som bidraget avser att kompensera. Statliga stod redovisas i resultat-
posten 6vriga rorelseintdkter.

Rénteintdkter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effektivrante-
metoden. Effektivrantan dr den ranta som gor att nuvardet av alla framtida inbetal-
ningar under rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.
Rénteintdkter redovisas som finansiell intdkt, se not 7.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsféres allt eftersom de uppstar. Utgifter for utveckling
av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som anges i IAS 38 ar uppfyllda.
Pa grund av att bolagets lakemedelsprojekt ar relativt langt ifran att registreras som
produkter som kan saljas och darmed ge ekonomiska fordelar for bolaget, har inga
utgifter for utveckling av produkter aktiverats, dvs inga egenutvecklade immateriella
tillgangar har aktiverats.

Ersdttningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstallda som en kostnad under den
period som de anstallda utfor tjdnsten som ersattningen avser.

Ersattningar efter avslutad anstallning

Biolnvent har i huvudsak formansbestdmda pensionsataganden. Ataganden for
pension tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for
finansiell rapportering, UFR 3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2009 har bolaget inte haft tillgang till sadan infor-
mation som gor det mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsdkring i Alecta redovisas darfor
som en avgiftsbestamd plan. Vid utgangen av 2009 uppgick Alectas 6verskott i form
av den kollektiva konsolideringsnivan till 141 procent (112). Den kollektiva konsoli-
deringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av forsakrings-
atagandena berdknade enligt Alectas forsdkringstekniska berdkningsantaganden.
Arets avgifter fr pensionsférsakringar som &r tecknade i Alecta framgar av not 2.
Bolaget redovisar utgifter for pensioner som en kostnad under den period som de
anstallda utfor tjansten som ersattningen avser.

Ersédttningar vid uppsagning
Ersattningar vid uppsdgning redovisas som kostnad ndr bolaget ar forpliktigat att
avsluta en anstallds anstéllning fére den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersdttningar

Vid arsstdmman den 14 april 2008 beslutades om personaloptionsprogram
2008/2012. Vid arsstamman den 21 april 2009 beslutades om ett tilldgg till detta
program. Se dven beskrivning under not 2.

Transaktioner med nérstaende

Biolnvent har i maj 2009 till Immunovia AB Gverlatit ett patent som avser en metod for
att analysera komplexa protein och peptidprover baserat pa affinitetsinfangande av
definierade subpopulationer av analyter foljt av analys med till exempel masspektroskopi
vilket patent omfattats av ett av bolaget nedlagt forskningsprojekt. Carl Borrebaeck har
genom ett aktiedgande och uppdrag som styrelseledamot i bolaget, ett betydande
inflytande 6ver Immunovia AB. Biolnvents styrelse har bedomt att patentet saknar
kommersiellt vdrde och Gverlatelsen har skett mot att Biolnvent erhallit rétt till en del
av eventuella framtida licensintakter eller en option att pa vissa villkor aterintrada i
projektet efter proof-of-concept.

Leasing

Koncernens leasingavtal har bedémts utgéra operationell leasing. Leasingavgifterna
redovisas som kostnad i resultatrdkningen och férdelas 6ver loptiden med utgangs-
punkt fran nyttjandet.

Skatter
Uppskjuten skatt skall redovisas i balansrakningen, innebdrande att uppskjuten skatt
skall berdknas for samtliga balansdagens identifierade tempordra skillnader mellan
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a ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skattemassiga varden a andra sidan deras
redovisade vérden. Det foreligger inte nagra materiella uppskjutna skatter hanférbara
till temporara skillnader per 31 december 2009.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag och avdragsgilla
temporara skillnader redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer
att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Koncernens ackumule-
rade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2009 till 812 MSEK.
Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskotts-
avdragen. Osakerhet foreligger angaende nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer
att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skatte-
fordran hanforbar till underskottsavdraget upptas darfér inte till nagot varde.

Immateriella anlidggningstillgangar

Aktivering har skett av externt forvarvade teknologilicenser som kan anvandas brett
i verksamheten. Dessa teknologilicenser kompletterar den egna teknologiplattformen
dar detta bedoms ge konkurrensmassiga fordelar. Kontantersattning for forvarven
aktiveras med hédnsyn till att ett marknadsvarde anses foreligga da priset férhandlats
fram mellan tva oberoende parter. Immateriella anldggningstillgdngar har en be-
gransad nyttjandeperiod och varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker 6ver tillgangarnas
forvantade nyttjandeperiod. Férandringar i forvantad nyttjandeperiod beaktas genom
andrad avskrivningsperiod. Dock tilldmpas en forsiktig uppskattning av nyttjande-
perioder med hansyn till att det standigt sker en snabb utveckling inom bioteknik.
Avskrivning sker darfor under en period av upp till 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Materiella anldaggningstillgangar skrivs av linjart ver
tillgangarnas férvantade nyttjandeperiod. Férandringar i férvantad nyttjandeperiod
beaktas genom andrad avskrivningsperiod.

Planenlig avskrivning sker enligt foljande:
Inventarier
Nedlagda kostnader pa annans fastighet

5ar
5-10 ar

Varulager

Varulagret varderas enligt ldgsta vardets princip och forst in — forst ut (FIFO) metoden.
Detta innebdr att varulagret tas upp till det ldgsta av anskaffningsvardet enligt FIFO-
metoden och verkligt varde.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar préovas vid varje balansdag for att
bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgangar samt andelar i
dotterféretag mm

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36 tillgangens ater-
vinningsvérde (se nedan). For immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjande-
period och immateriella tillgangar som annu ej ar fardiga for anvandning berdknas
atervinningsvérdet arligen. Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid provning av nedskrivnings-
behov grupperas till den ldgsta niva dér det gar att identifiera vdasentligen obero-
ende kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp
av enheters) redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

Atervinningsvirdet &r det hégsta av verkligt virde minus forsaljningskostnader
och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar for-
knippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvéarderar féretaget om det finns objektiva bevis pa att

en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva
bevis utgdrs av observerbara férhallanden som intréffat och som har en negativ
inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och kund-
fordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde, berdknas som nuvardet av
framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da tillgangen
redovisades forsta gangen. Tillgangar med en kort l6ptid diskonteras inte. En ned-
skrivning belastar resultatrakningen.



Aterforing av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet
inte ldngre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som lag till
grund fér berdkningen av atervinningsvardet. En reversering gérs endast i den ut-
strackning som tillgangens redovisade varde efter aterforing inte 6verstiger det
redovisade vdrde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar
aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde aterférs om en senare ¢kning av atervinningsvardet objektivt kan
hanforas till en handelse som intréffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Transaktioner i utldndsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moderbolagets funktionella
valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas, nér de tas in i
redovisningen, till rapportvalutan enligt transaktionsdagens avistakurs. Fordringar
och skulder i utldndsk valuta har omrdknats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rérelsens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster och
forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang,
finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat foretag. Detta omfattar for
Biolnvent likvida medel, kortfristiga placeringar, kundfordringar, leverantdrsskulder,
upplupna kostnader samt derivatinstrument. Likvida medel utgors av kassa och bank
samt kortfristiga placeringar med 6ptid kortare &n 3 manader. Kortfristiga placeringar
bestar av placeringar med langre l6ptid an 3 manader.

Redovisning av finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrdkningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Férvéarv och avyttring
av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget
forbinder sig att forvédrva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering av finansiella instrument
Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet av det finansiella instrumentet.
Finansiella tillgangar och skulder klassificeras i féljande kategorier.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde dver arets resultat

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som innehas for
handel och andra finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att placera i denna
kategori. En finansiell tillgang klassificeras som innehav for handel om den férvarvas
i syfte att saljas pa kort sikt. Exempel pa tillgangar som klassificeras i denna kategori
ar derivat med positiva varden. Tillgangar i denna kategori varderas l6pande till verk-
ligt varde med vardeférandringar redovisade dver arets resultat.

Placeringar avsedda att behallas till forfall

Denna kategori innefattar finansiella tillgangar, som inte &r derivat, med faststallda
eller faststéllbara betalningar och faststalld l6ptid som ett féretag har for avsikt och
férmaga att halla till forfall. Dessa placeringar varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar, som inte &r derivat, som
har faststallda betalningar eller faststéllbara betalningar och som inte noteras pa en
aktiv marknad. Tillgangar i denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten. Tillgangar med kort l6ptid diskonteras inte. Kundfordringar
redovisas till det belopp som forvantas inflyta och bedéms individuellt. Nedskrivningar
av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader. Ovriga fordringar klassificeras som
langfristiga fordringar om innehavstiden &r ldngre &n ett ar och om de ar kortare
som Gvriga fordringar.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgangar som kan saljas dr sadana tillgangar, som inte &r derivat, dar
tillgangarna identifieras som att de kan saljas eller inte klassificeras i nagon av

40

de tre ovanstaende kategorierna. Exempel pa tillgangar som klassificeras i denna
kategori ar rdntebarande vardepapper. Tillgangar i denna kategori varderas l6pande
till verkligt vérde och ingar i Ovrigt totalresultat.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde éver drets resultat

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel, exempelvis
derivat med negativa varden. Skulder i kategorin varderas 6pande till verkligt varde
med vardeférandringar redovisade Gver arets resultat.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantdrsskulder, ingar i denna
kategori. Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Leverantérsskulder har
kort férvantad loptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp. Langfristiga
skulder har en forvantad loptid langre an ett ar medan kortfristiga skulder har en
férvantad 6ptid kortare an ett ar.

Sakringsredovisning

For att sakringsredovisning ska kunna ske maste féljande kriterier vara uppfyllda;
positionen som sdkras ar identifierad och exponerad for marknadsvardeférandringar,
till exempel valutakurs- eller ranteférandringar, avsikten med instrumentet ar att
utgdra en sakring samt att sakringen effektivt skyddar den underliggande positionen
mot forandringar i marknadsvérdet. Finansiella instrument som anvands i syfte att
skydda framtida valutafloden betraktas som en sdkring om flodet med stor sanno-
likhet bedoms intréffa. Biolnvent har valt att inte tillampa sékringsredovisning
eftersom kriterierna for sakringsredovisning inte alltid kan anses vara uppfyllda.
Forandringar i verkligt varde for sadana derivatinstrument redovisas darfor i resultat-
rakningen.

Finansiella risker

Valutarisk

Biolnvents valutaexponering har 6kat i takt med att utvecklingsprojekten drivits
framat i vardekedjan. Kostnader for tjdnster som exempelvis toxikologiska studier
och kliniska prévningar har dkat. Dessa tjanster genomfors ofta i utlandet och
erldggs i utldndsk valuta. Samtidigt har andelen intdkter i utlandsk valuta 6kat.

Valutafloden i samband med kép och forséljning av varor och tjanster i andra
valutor dn SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valutaexponering elimi-
neras primart genom matchning av floden i samma valutaslag. Nar matchning av
underliggande fordringar och skulder inte ar mojlig elimineras valutaexponeringen
genom terminsavtal.

Under 2009 fakturerades 67 (86) procent av intdkterna i utldndsk valuta, i
huvudsak EUR. Cirka 48 (39) procent av kostnaderna 2009 fakturerades i utlandsk
valuta, i huvudsak USD, EUR och GBP. Realiserade terminskontrakt fér fléden under
2009 paverkade rérelseresultatet med -2,3 (-0,8) MSEK. En kédnslighetsanalys visar
att bolagets rorelseresultat 2009 fore sakringstransaktioner hade paverkats med
-0,6 MSEK om den svenska kronan forsvagats med 1 procent gentemot USD.

Rénterisk
Biolnvents exponering mot marknadsrisken for forandringar av rantenivaerna hanfor
sig till banktillgodohavanden och innehav av foretags- och bankcertifikat. For att
reducera resultateffekter pa grund av svangningar i marknadsrantor placeras over-
skottslikviditet med olika forfall sa att placeringarna forfaller lopande under den
narmast kommande tolvmanadersperioden.

Genomsnittliga intdktsrantan for 2009 var 1,6 (4,8) procent. En férandring av
rantenivan med en procent under 2009 hade paverkat rantenettot med 1,5 MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering i finansiella
instrument som kan l6sas in med kort varsel. Placering far endast ske i rantebarande
vardepapper med lag kreditrisk och hog likviditet. Vidare finns det begransningar for
hur mycket som far placeras hos en enstaka motpart for att undvika koncentration
av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i banktill-
godohavanden och i féretags- och bankcertifikat med rating K1 eller motsvarande.
Féretags- och bankcertifikaten har fast rdnta och far ha loptider pa upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter. Kredit-
bedémning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhalla nagon form av
kredit. Fordringar betalningsévervakas kontinuerligt. Bolagets exponering mot
osdkra fordringar ar darfor lag.



NOT n Nyckeltal personal

2009 2008
Sjukfranvaro
Total sjukfranvaro? 2,3% 2.2%
Varav langtidsfranvaro >60 dagar 0,8% 11%
Sjukfranvaro kvinnor? 24% 14%
Sjukfranvaro man? 2,1% 3,6%
29 ar eller yngre? 2,1% 1,6%
30-49 ar? 1,8% 1.3%
Aldre 4n 50 ar? 3,6% 4,7%
Medelantal anstéllda, varav kvinnor 105 (63%) 99 (63%)
Aldersfordelning
-30 ar 8% 14%
31-40 ar 45% 42%
41-49 &r 20% 21%
50- ar 27% 23%
Personalomsittning® 2,6% 11,8%
1) Sjukfranvaron anges som procentuell andel av total ordinarie arbetstid.
2) Sjukfranvaron anges som procentuell andel av gruppens totala ordinarie arbetstid.
3) Personalomsattningen anges som antalet avgangar i procent av genomsnittliga antalet anstéllda
NOT n Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2009 2008
Léner och Sociala Léner och Sociala
andra kostnader andra kostnader
ersdttningar (varav ersattningar (varav
pensions- pensions-
KSEK kostnader) kostnader)
Moderbolag 55 800 27 422 50 989 25022
(8 417) (7 288)
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 55 800 27 422 50 989 25 022
(8417) (7 288)
Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter och VD samt évriga anstallda.
2009 2008
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och VD anstallda och VD anstallda
Moderbolag 4100 51700 4144 46 845
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 4100 51 700 4144 46 845
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Pensionskostnader férdelade mellan styrelseledamdter och VD samt 6vriga anstallda.

2009 2008
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och VD anstallda och VD anstdllda
Moderbolag 927 7 490 786 6502
Dotterbolag - - - R
Koncernen totalt 927 7 490 786 6 502

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Principer

Ersattning till styrelsens ledamadter, inklusive ersattning for utskottsarbete, beslutas
pa arsstdmman efter forslag fran valberedningen.

VDs och andra ledande befattningshavares formaner har faststallts i enlighet med
2009 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till VD faststalls arligen av styrelsen.
Den fasta ersattningen till andra ledande befattningshavare faststalls arligen av
styrelsens ersattningsutskott. Utéver den fasta ersattningen kan rorlig ersattning
utga enligt nedan redovisade incitamentsprogram.

Biolnvents program for rorlig ersattning for VD och andra ledande befattningsha-
vare bestar av en modell for rérlig ersattning som infordes ar 2003. Rorlig erséattning

Erséttningar och dvriga formaner under 2009

till ledande befattningshavare &r prestationsrelaterad och kan pa arsbasis utga med
0-30 procent av den fasta kontanta arslonen. Resultatkomponenterna i nuvarande
program, som avser perioden 1 januari — 31 december 2010, baseras framst pa hogt
stallda krav pa tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna ldkemedels-
projekten. Styrelsen fattade i januari 2010 beslut om att rorlig ersattning skulle
utga till VD, 216 KSEK, och andra ledande befattningshavare, 577 KSEK, for perioden
1 januari — 31 december 2009. Utfallande rérlig ersattning ar pensionsgrundande.
Harut6ver omfattas VD och andra ledande befattningshavare av ett aktieincita-
mentsprogram i form av personaloptioner. Detta program beskrivs pa sidan 43.

Styrelse-/ Rorlig Ovriga Pensions-

Fast lon utskottsarvode ersattning férmaner kostnad Summa

Styrelse och VD
Karl Olof Borg, ordf. 360 360
Carl Borrebaeck, led. 616 59 131 806
Lars Henriksson, led. 170 170
Lars Ingelmark, led. 190 190
Elisabeth Lindner, led. 170 170
Bjorn Nilsson, led. 190 190
Kenth Petersson, led. 190 190
Svein Mathisen, VD och led. 1921 216 19 796 2952
2537 1270 216 78 927 5028
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 5947 - 577 284 1733 8 541
Summa 8484 1270 793 362 2 660 13 569

Formaner till styrelse och VD
Arvodet till styrelsen har av 2009 ars arsstamma faststallts till totalt 1 110 KSEK,
varav 360 KSEK avser arvode till styrelsens ordférande och 150 KSEK till envar av
ovriga styrelseledamater som inte ar anstdllda i bolaget. Harutover beslutades om
ett arvode om totalt 160 KSEK for utskottsarbete (ej till styrelsens ordférande) varav
40 KSEK skall utga till envar av ledamdéterna i revisionskommittén (3 personer) och
20 KSEK skall utga till envar av ledaméterna i ersattningsutskottet (2 personer).
Styrelseledamoten Carl Borrebaeck &r anstalld som senior vetenskaplig radgivare
at bolaget. Under 2009 har han erhallit en ersattning om 616 KSEK i kontant brutto-
6n och 59 KSEK i 6vriga formaner (huvudsakligen bilférman). Styrelsearvode har
inte utgatt under 2009. Carl Borrebaeck har en pensionsutfastelse inom ramen for
ITP-planen. Pensionsaldern ar 65 ar. Den sammanlagda kostnaden for Carl Borrebaecks
pensionsférmaner uppgick under 2009 till 131 KSEK. Mellan bolaget och Carl
Borrebaeck galler en 6msesidig uppsdagningstid om sex manader. Det foreligger
inte nagon ratt till avgangsersattning utdéver lon under uppsagningstiden.
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VD och koncernchefen, Svein Mathisen, har under 2009 uppburit en ersattning om
1921 KSEK i fast kontant bruttolon och 216 KSEK i rorlig 16n, samt 19 KSEK i 6vriga
formaner (huvudsakligen bilférmdn). VD har en avgiftsbestamd pensionsutfastelse
som inte far dverstiga 35% av loneunderlaget. Pensionsaldern ar 65 ar. Den sam-
manlagda kostnaden for VDs pensionsformaner uppgick under 20009 till 796, varav
83 avser retroaktiva justeringar. Mellan bolaget och VD galler en 6msesidig uppsag-
ningstid om sex manader. Vid uppséagning fran bolagets sida utgar avgangsvederlag
motsvarande 18 manadsloner. Avgangsvederlaget avraknas ej mot andra inkomster.
Vid uppsdgning fran VDs sida utgar inget avgangsvederlag.

VD har erhallit grundtilldelning av 7 500 personaloptioner under 2008 och
extratilldelning av 7 500 personaloptioner i februari 2009 samt extratilldelning
av 6 000 personaloptioner i januari 2010.



NOT n Loner, andra ersattningar och sociala kostnader, forts

Formaner till andra ledande befattningshavare
Med andra ledande befattningshavare avses de personer, som utéver VD ingar i fore-
tagsledningen. For dessa befattningshavare galler pensionsaldern 65 ar och de om-
fattas av vid var tid gallande ITP-plan eller avgiftshestamd tjdnstepension som inte
overstiger 35% av loneunderlaget. Befattningshavare som ar bosatt utanfor Sverige
eller &r utlandsk medborgare och har sin huvudsakliga pension i annat land an
Sverige, kan alternativt erbjudas andra pensionsldsningar som ar rimliga i det aktuella
landet. Sadan losning skall vara avgiftsbestamd. Mellan bolaget och andra ledande
befattningshavare géller en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Det féreligger
inte nagon ratt till avgangsersattning utéver l6n under uppsagningstiden.

Andra ledande befattningshavare har under 2009 sammanlagt uppburit ersattning
om 5 947 KSEK i fast kontant bruttolon och 577 KSEK i rorlig on, samt 284 KSEK
i 6vriga formaner (huvudsakligen bilférmaner). Den totala pensionskostnaden for
andra ledande befattningshavare uppgick under 2009 till 1 733 KSEK.

Fordelning mellan kvinnor och méan

Andra ledande befattningshavare har erhallit grundtilldelning av 105 000 personal-
optioner under 2008 och 2009 samt extratilldelning av 30 000 personaloptioner
i februari 2009 samt extratilldelning av 30 000 personaloptioner i januari 2010.

Akademiskt samarbete
En viktig del av Biolnvents strategi ar att utveckla och uppratthalla en forskningsbas
med stark anknytning till ett flertal akademiska institutioner. Sarskilt utvecklad ar
relationen till institutionen fér Immunteknologi inom Lunds universitet. Biolnvent
ldmnar forskningsbidrag till institutionen mot att Biolnvent erhaller de resultat och
patentrattigheter som uppstar inom samarbetet.

Carl Borrebaeck dr professor och ansvarig for verksamheten vid Institutionen for
Immunteknologi. Carl Borrebaeck har inte deltagit i beredning eller beslut rérande
de avtal som Biolnvent ingatt med Lunds universitet.

2009 2008
Antal” Varav Antal Varav
kvinnor Kvinnor
Styrelse och VD 9 22% 9 22%
Andra ledande befattningshavare 5 20% 25%

"Antal vid arets utgang

Personaloptionsprogram 2008,/2012

Vid arsstdmman den 14 april 2008 beslutades om ett personaloptionsprogram
(“Personaloptionsprogram 2008,2012") omfattande hogst 1 450 000 personal-
optioner, samt utgivande av 1 920 090 teckningsoptioner till dotterbolaget Biolnvent
Finans AB, vederlagsfritt, for att sakra bolagets atagande under optionsprogrammet
och bolagets kostnader for sociala avgifter. Biolnvent Finans AB har tecknat samtliga
teckningsoptioner. Varje option ger ratt att teckna en ny aktie till ett losenpris av
26,84 SEK. Grundtilldelning av 513 750 personaloptioner har skett under 2008 och
2009. Extratilldelning av 69 750 personaloptioner har skett i februari 2009 och i
januari 2010 med 429 750 personaloptioner. Vid arsstimman den 21 april 2009
beslutades om ett tillagg till det befintliga personaloptionsprogrammet 2008/2012.
Tillaggsprogrammet omfattar hogst 240 250 personaloptioner. Varje option ger ratt
att teckna en ny aktie till ett l6senpris av 26,84 SEK. Grundtilldelning av 33 750
personaloptioner har skett under 2009 och 2010. Extratilldelning av 8 127 personal-
optioner har skett i januari 2010.

Personaloptionerna ar vederlagsfria och &r inte Gverlatbara. Utnyttjande av personal-
optionerna forutsdtter att optionsinnehavaren fortfarande ar anstalld i koncernen.
Grundtilldelning utgdr enligt féljande principer: (i) 7 500 optioner till VD, lednings-
grupp, sektionschefer och andra nyckelbefattningar (cirka 15 personer), fransett
medlemmar av ledningsgrupp utan betydande aktieinnehav, som erhaller 30 000
optioner, och (ii) 3 750 optioner till 6vriga anstallda (cirka 90 personer). Vidare kan
extratilldelning erhallas beroende pa prestation enligt foljande: (i) hogst 15 000
optioner per ar 2009-2011 till VD och medlemmar av ledningsgrupp (ii) hégst 7 500
optioner per ar 2009-2011 till sektionschefer och andra nyckelbefattningar samt (iii)
hogst 3 750 optioner till 6vrig personal 2010. Den maximala grundtilldelningen kan
komma att anpassas proportionellt utifran respektive persons tid som anstalld i
bolaget. Extratilldelning ska anpassas proportionellt utifran anstallningstid i bolaget.

Grundtilldelning kan ske till och med arsstdmman 2010. Grundtilldelade perso-
naloptioner som erhallits inom ramen for Personaloptionsprogram 2008/2012 kan
utnyttjas med 50 procent fr.o.m. trearsdagen fran tilldelning och med 50 procent
fr.o.m. fyradrsdagen fran tilldelning. Grundtilldelade personaloptioner som erhallits
inom ramen for tillaggsprogrammet kan utnyttjas fr.o.m den 1 november 2012. Extra-
tilldelning ska ske i samband med bokslutskommuniké fér 2008, 2009 respektive
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2010. Extratilldelade personaloptioner som erhallits inom ramen for Personaloptions-
program 2008/2012 kan utnyttjas fr.o.m. arsstamman 2012 och extratilldelade
personaloptioner som erhallits inom ramen for tilldggsprogrammet kan utnyttjas
fro.m. den 1 november 2012. Sista utnyttjandedag ar den 1 december 2012.

Vid antagande av att samtliga teckningsoptioner som emitteras med anledning
av Personaloptionsprogram 2008/2012 inklusive tilldggsprogrammet utnyttjas for
teckning av nya aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 960 045 SEK fran
27 830 444,50 SEK till 28 790 489,50 SEK. Detta motsvarar cirka 3,3 procent av
aktierna och résterna i Bolaget efter fullt utnyttjande.

Verkligt varde av optionerna har berdknats, enligt Black & Scholes-modell, vid
respektive tilldelning som genomférts under 2008 och 2009. Nedanstaende indata
har anvénts vid berdkningen. Indata har angetts som intervall med hansyn till att
tilldelning skett vid ett flertal tillfallen under 2008 och 2009.

Personaloptionsprogram 2009 2008
Tilldelade optioner 107 250 498 750
Vérde per option (SEK) 3,99-5,41 1,67-8,14
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 20,50-23,60 14,80-24,60
Lésenpris (SEK) 26,84 26,84

3,42 &r-3,67 ar
Riskfri ranta under optionens l6ptid 1,80%-1,99% 1,83%-4,70%
Antagen volatilitet 35% 35%
Forvantade utdelningar - -

Beddmd loptid 3,92 ar-4,42 ar

Under 2009 har lonekostnader for personaloptionsprogrammet belastat rérelse-
resultatet med 1 544 KSEK. Kostnaderna for programmet avser dels berdknad kost-
nad for vardet pa de anstalldas intjaning under perioden, varderad till marknads-
vardet vid tilldelningstidpunkten, dels av under perioden intjanad del av berdknade
sociala avgifter pa vdrdestegringen. Biolnvent kommer att betala sociala avgifter pa
den vinst som kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptioner, berdknad som
skillnaden mellan personaloptionens losenkurs och marknadsvardet pa aktien.



NOT B Upplysning om revisorns arvode

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 268 182 268 182
Andra uppdrag 82 93 82 93
Summa 350 275 350 275
NOT n Avskrivningar enligt plan av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Forsknings- och utvecklingskostnader 10 651 11214 10 651 11214
Forsaljnings- och administrationskostnader 466 329 466 329
Summa 11117 11 543 11 117 11 543

Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrdkningens delposter enligt ovan.
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar uppgar till 5 362 KSEK (6 149) och ingar i resultatposten Forsknings- och utvecklingskostnader.

NOT B Operationell leasing
Leasingavgifter avser laboratorie-, produktions- och kontorslokaler. Leasingkostnader har under 2009 respektive 2008 uppgatt till 10 555 KSEK (9 984) for koncernen och
moderbolaget. Nedan framgar framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.

KSEK Koncernen Moderbolaget

Avgifter som forfaller:

ar 2010 10 956 10 956
ar2011-2014 11 815 11 815
ar 2015 eller senare - -

Summa 22771 22771

NOT n Valutakursdifferenser som paverkat periodens resultat

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -709 278 -709 278
Finansiella valutakursdifferenser 340 253 340 253
Summa -369 531 -369 531
NOT frd Ranteintdkter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Ranteintakter 2501 9427 2501 9427
Valutakursdifferenser 503 306 503 306
Summa 3004 9733 3004 9733
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NOT n Réantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Réntekostnader 0 0 0 0
Valutakursdifferenser -163 -53 -163 -53
Summa -163 -53 -163 -53
NOT n Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
Skatt pa arets resultat 2009 2008 2009 2008
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjutna skatter avseende temporara skillnader 0 0 0 0
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Avstdamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Redovisat resultat fore skatt -176 661 16 251 -175 454 16 867
Skatt enligt gallande skattesats, 26,3% (28%) 46 462 -4 550 46 144 -4723
Skatteeffekt av kostnader som inte &r skattemassigt avdragsgilla -200 -243 -200 -243
Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran inte har/skall beaktas -46 262 4793 -45 944 4 966
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
NOT m Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning 2009 2008
Periodens resultat -176 661 16 251
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 55 661 55 661
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -3,17 0,29
Resultat per aktie efter utspadning 2009 2008
Periodens resultat -176 661 16 251
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 55 661 55 661
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -3,17 0,29

med tilldgg for utspadningseffekten for potentiella aktier. Personaloptionsprogrammet
for 2008/2012 har en losenkurs om 26,84 SEK per aktie. Ingen utspadning foreligger
da losenkurs 6verstiger genomsnittlig aktiekurs.

Resultat per aktie fére utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till moder-

bolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier.
Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
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NOT m Immateriella anldggningstillgangar

Forvdrvade immateriella anldggningstillgangar Koncernen Moderbolaget

KSEK 2009 2008 2009 2008
Ingdende anskaffningsvarden 47 885 51 567 47 885 51 567
Inkép - 6 001 - 6 001
Utrangeringar - -9 683 -9 683
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 47 885 47 885 47 885 47 885
Ingaende avskrivningar -35501 -39 035 -35501 -39 035
Utrangeringar - 9683 - 9683
Arets avskrivningar -5 362 -6 149 -5 362 -6 149
Utgaende ackumulerade avskrivningar -40 863 -35 501 -40 863 -35 501
Utgaende planenligt restviarde 7 022 12 384 7 022 12 384
NOT m Materiella anldggningstillgangar

Inventarier Koncernen Moderbolaget

KSEK 2009 2008 2009 2008
Ingaende anskaffningsvérden 77 355 71247 77 355 71247
Inkép 1297 7638 1297 7638
Utrangeringar -2 644 -1530 -2 644 -1530
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 76 008 77 355 76 008 77 355
Ingaende avskrivningar -61 932 -58 966 -61 932 -58 966
Utrangeringar 2 644 1530 2 644 1530
Arets avskrivningar -5038 -4 496 -5038 -4 496
Utgaende ackumulerade avskrivningar -64 326 -61 932 -64 326 -61 932
Utgaende planenligt restviarde 11 682 15423 11 682 15423
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget

KSEK 2009 2008 2009 2008
Ingaende anskaffningsvarden 10967 10 967 10 967 10967
Inkop - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 10 967 10 967 10 967 10 967
Ingaende avskrivningar -9963 -9 066 -9 963 -9 066
Arets avskrivningar 717 -897 717 -897
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 680 -9 963 -10 680 -9 963
Utgaende planenligt restvirde 287 1004 287 1004

Materiella anlaggningstillgangar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten.

Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till storsta del investeringar i hyrda produktionslokaler.
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NOT m Aktier i dotterbolag

Kapital- Rostratts- Bokfort
Org nr Sdte andel andel varde
Biolnvent Finans AB 556605-9571 Lund 100% 100% 100
Biolnvent Finans AB forvaltar teckningsoptioner utstéllda av Biolnvent International AB.
NOT m Pagaende arbeten for annans rakning
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Upparbetat vérde 3018 11 392 3018 11392
Fakturerade delbelopp -2534 -11 250 -2534 -11 250
Fordringar pa bestillare 484 142 484 142
Upparbetat vérde 3668 2974 3668 2974
Fakturerade delbelopp -5576 -3946 -5576 -3946
Skulder till bestéllare -1908 -972 -1 908 -972

| balansrdkningen redovisas fordringar pa bestallare respektive skulder till bestallare som pagaende arbeten for annans rékning pa balansrakningens tillgangssida

respektive skuldsida.

NOT m Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Forutbetalda hyror 2684 2571 2684 2571
Ovriga poster 3694 2787 3694 2787
Summa 6 378 5 358 6 378 5 358
NOT m Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Loneskulder 10 526 9879 10526 9879
Sociala avgifter 4939 4630 4939 4630
Ovriga poster 4171 2682 4156 2667
Summa 19 636 17 191 19 621 17 176
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NOT Finansiella instrument

VERKLIGA VARDEN
Nedan jamfors de redovisade vardena och de verkliga vardena for koncernens finansiella instrument.
Balansvérde Verkligt virde

KSEK 2009 2008 2009 2008
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 3441 37616 3441 37616
Finansiella tillgangar som kan saljas
Kortfristiga placeringar 9984 161 180 9984 161 180
Kortfristiga placeringar som utgor likvida medel 45974 34 886 45974 34 886
Kassa och bank 28 062 16 394 28 062 16 394

84 020 212 460 84 020 212 460
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde dver arets resultat
Derivat 7 281 7 281
Summa 87 468 250 357 87 468 250 357
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Leverantdrsskulder -16 510 -12 784 -16 510 -12784
Upplupna kostnader -19 636 -17 191 -19 636 -17 191
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde dver arets resultat
Derivat -14 -31 -14 -31
Summa -36 160 -30 006 -36 160 -30 006
LOPTIDER
Nedan redovisas loptider for finansiella instrument
Aterstaende loptid, per 2009-12-31, KSEK Pa anfordran < 3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar (varav férfallna men inte nedskrivna) 3441 3441

() ()

Finansiella tillgangar som kan saljas
Kortfristiga placeringar 9984 9984
Kortfristiga placeringar som utgoér likvida medel 45974 45974
Kassa och bank 28 062 28 062
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde dver arets resultat
Derivat 7 7
Summa 28 062 49 422 9 984 87 468
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NOT ¥4 Finansiella instrument, forts

Aterstaende loptid, per 2009-12-31, KSEK Pa anfordran < 3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Leverantdrsskulder -16 510 -16 510
Upplupna kostnader -19 636 -19 636
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde dver arets resultat

Derivat -14 -14
Summa - -36 160 - -36 160
Aterstaende loptid, per 2008-12-31

Finansiella tillgangar 16 394 72783 161 180 250 357
Finansiella skulder - -30 006 - -30 006
VINSTER/FORLUSTER NETTO

Nedan redovisas vinster/forluster netto pa finansiella instrument redovisade éver drets resultat.

KSEK 2009 2008
Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar 516 -109
Finansiella tillgangar som kan saljas 340 253
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde dver arets resultat - -
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder -1225 387
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde dver arets resultat - -
Summa -369 531
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Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och foretagets stallning och resultat,
samt att koncernforvaltningsberdttelsen och forvaltningsberdttelsen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och
foretagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Lund den 16 mars 2010

Karl Olof Borg Carl Borrebaeck Lars Henriksson Lars Ingelmark
Styrelseordférande

Elisabeth Lindner Ulrika T Mattson Bjorn Nilsson Kenth Petersson

Svein Mathisen
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 16 mars 2010
ERNST & YOUNG AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Biolnvent International AB (publ.) Org.nr 556537-7263

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i Biolnvent International AB (publ.)
for rakenskapsaret 2009. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i
den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 28-50. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvalt-
ningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid uppradttandet av arsredovis-
ningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU och arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvalt-
ningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet
forsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rédkenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktdrens till-
ldmpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktdren gjort ndr de upprattat arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt att utvdrdera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot
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bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i enlighet med god redovisnings-
sed i Sverige. Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen
for moderbolaget samt rapporten 6ver totalresultat och rapporten 6ver finansiell
stallning for koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i for-
valtningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Lund den 16 mars 2010

Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor



Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent tilldmpar svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).
Utdver Koden foéljer Biolnvent tilldmpliga regler i aktiebolags-
lagen, de regler och rekommendationer som féljer av Biolnvents
notering pa NASDAQ OMX Stockholm samt god sed pa aktie-
marknaden.

Denna bolagsstyrningsrapport har upprdttats i enlighet med
reglerna i kapitel 10 i Koden i syfte att beskriva hur Biolnvent
tilldmpat Koden. Bolagsstyrningsrapporten utgor inte en del av
de formella arsredovisningshandlingarna och har inte granskats
av bolagets revisor.

Arsstimma

Arsstamman, eller i fsrekommande fall extra bolagsstimma, ar
det yttersta beslutande organet i Bioinvent dar samtliga aktie-
dgare ar berdttigade att delta. Pa arsstdamman behandlas bolagets
utveckling och beslut tas i ett antal viktiga fragor som utdelning,
ersattning till styrelse, férandringar i bolagsordning, tillsattning
av revisorer, ansvarsfrihet for styrelse och beslut om ny styrelse
intill ndsta arsstamma. Vart fjarde ar valjs revisor for bolaget
samt beslutas om ersattning foér denne.

Arsstamman 2009 hélls den 21 april och protokollet finns
tillgdngligt pa Biolnvents hemsida.

Arsstimman 2010 kommer att héllas i Lund tisdagen den
20 april klockan 16:00 pa Ideon.

Kallelse till arsstamman offentliggérs tidigast sex och senast
fyra veckor fore stdmman. Forslag till stdmman adresseras:
Biolnvent International AB, att: styrelsen, 223 70 Lund och
skickas in i god tid innan kallelse till stdmman utfardas, senast
sju veckor fore stamman.

Valberedning

Valberedningen skall enligt arsstimmans beslut besta av
styrelsens ordférande som sammankallande, samt en representant
for envar av bolagets tre storsta aktiedgare per den 31 augusti
respektive kalenderar. Valberedningen skall bereda samtliga val
och arvodesforslag som blir aktuella fran det att en valberedning
har utsetts intill dess att en ny valberedning har utsetts. Val-
beredningens uppgift skall vara att infor kommande arsstimma
framldgga forslag avseende val av stdammoordférande, val av
styrelseordférande och 6vriga ledamoter samt styrelsearvode,
uppdelat mellan ordférande, 6vriga ledaméter och eventuell
ersdttning for utskottsarbete samt, i forekommande fall, val av
revisor och arvodering av revisorer.

Valberedningen infor arsstdamman 2009 bestod av Bjorn
Ogenstam (Stiftelsen Industrifonden), Ulrica Slane (Tredje AP-
fonden), Karin Lind-Mé&rnesten (Ostersjostiftelsen) samt styrelsens
ordférande Karl Olof Borg. Valberedningen utarbetade férslag
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avseende ordférande vid stdamman, styrelsesammansdttning
jamte motiverat yttrande ddrutdver samt styrelsearvode.
Valberedningen hade tva sammantrdden och ett antal telefon-
kontakter. Ingen ersattning till valberedningen utgick.

Valberedningens sammansattning infér arsstémman 2010
presenterades pa Biolnvents hemsida den 16 oktober 2009. Val-
beredningen infor arsstdmman 2010 bestar av Lennart Hansson
(Stiftelsen Industrifonden), Ulrica Slane (Tredje AP-fonden),
Karin Lind-Mé&rnesten (Ostersjostiftelsen) samt styrelsens ord-
forande Karl Olof Borg. Forslag till valberedningen adresseras
Marie Serwe, per post: Biolnvent International AB (publ),
SE-223 70 Lund eller tel: +46 (0)46 286 85 50. Valberedningen
har utarbetat forslag till arsstdmman 2010 avseende ordférande
vid stdamman och styrelsesammansdttning jamte motiverat
yttrande daréver samt styrelsearvode. Valberedningen har haft
tre sammantrdden och ett antal telefonkontakter. Ingen ersatt-
ning till valberedningen har utgatt.

Styrelsen och dess arbete
Biolnvents styrelse valjs arligen vid arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstdmma och ska enligt bolagsordningen besta
av lagst fem och hogst nio ledamoter. Styrelsen bestar for nar-
varande av atta stdmmovalda ledaméter samt en arbetstagar-
representant. Arsstimman 2009 beviljade styrelsens ledaméter
och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet och beslutade att
omvdlja de ordinarie styrelseledaméterna Karl Olof Borg, Carl
Borrebaeck, Lars Henriksson, Lars Ingelmark, Elisabeth Lindner,
Svein Mathisen, Bjérn Nilsson och Kenth Petersson. Arsstdmman
valde Karl Olof Borg till ordférande for styrelsen.

Styrelsen presenteras pa sidan 60 i arsredovisningen for
2009. Biolnvents verkstdllande direktor, Svein Mathisen, ingar
i styrelsen. Carl Borrebaeck, ledamot av Biolnvents styrelse, dr
anstalld som senior vetenskaplig radgivare i bolaget. | sin roll
som vetenskaplig radgivare arbetar han inte operativt i Biolnvent.
Ovriga valda ledaméter &r oberoende, bade i férhéllande till
stOrre aktiedgare samt i férhallande till bolaget och bolagsled-
ningen. Eftersom ingen aktiedgare i bolaget kontrollerar 10
procent eller mer av aktierna och darmed utgér en stdrre aktie-
dgare sa kan heller inget beroendeférhallande finnas mellan de
bolagsstdammovalda styrelseledamdterna och stérre aktiedgare.

Arsstimman 2009 beslutade att arvode till styrelsen skall
utga med totalt 1 110 000 kronor, varav 360 000 kronor avser
arvode till styrelsens ordférande och 150 000 till envar av 6vriga
styrelseledaméter som inte dr anstdllda i bolaget. Harutdver be-
slutades om ett arvode om totalt 160 000 kronor for utskotts-
arbete (ej till styrelsens ordférande) varav 40 000 kronor skall
utga till envar av ledamoéterna i revisionskommittén (3 personer)



och 20 000 kronor skall utga till envar av ledaméterna i ersatt-
ningsutskottet (2 personer).

Inom styrelsen finns tva beredande utskott, ersattningsut-
skottet och revisionsutskottet. Styrelsens arbete styrs av en
arbetsordning som revideras och antas pa nytt av styrelsen minst
en gdng per ar. Arbetsordningen innehaller i huvudsak foreskrifter
for styrelsens arbete, instruktioner for arbetsférdelning mellan
styrelsen och verkstdllande direktdren samt instruktioner for
den ekonomiska rapporteringen. Styrelsen har under 2009 haft
atta ordinarie sammantraden och tre extra sammantraden. Nar-
varon har, enligt vad som framgar av tabellen nedan, varit hdg.
Styrelsen har vid tva tillfallen sammantraffat med bolagets
revisor, varav vid ett tillfalle utan ndrvaro av verkstdllande
direktoren eller 6vriga personer fran bolagsledningen. Advokat
Madeleine Rydberger, Mannheimer Swartling Advokatbyra, har
under aret fungerat som styrelsens sekreterare. Fasta punkter pa
styrelsemotena har varit uppféljning av verksamheten mot bud-
get och strategisk plan. Darutéver har styrelsen behandlat och
beslutat i fragor rérande forskning och utveckling, finansiering,
immateriella rattigheter, strategisk inriktning och planering,
budget, vdsentliga avtal, revision, finansiell rapportering samt
kompensationsfragor. Styrelsen utvarderar en gang per ar sitt
eget arbete, vilken utvardering tillstalls valberedningen.

Styrelseledamot Narvaro
Karl Olof Borg (ordférande) 11 (11)
Carl Borrebaeck 9(11)
Lars Henriksson 10 (11)
Lars Ingelmark 9(11)
Elisabeth Lindner 8 (11)
Svein Mathisen 11(11)
Ulrika T Mattson 10 (11)
Bjorn Nilsson 10 (11)
Kenth Petersson 9(11)

Ersdttningsutskott

Inom styrelsen har ett ersattningsutskott utsetts bestaende av
styrelsens ordférande, Karl Olof Borg (ordférande), samt av tva
andra ledamoter, Lars Henriksson och Elisabeth Lindner. Samtliga
ledamoter ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen. Styrelsens ersdttningsutskott, vars arbete regleras i de
instruktioner som utgdr del av styrelsens arbetsordning, be-
handlar och beslutar i fragor avseende ersattningar och formaner
till samtliga ledande befattningshavare férutom verkstallande
direktdren, vars ersattning beslutas av styrelsen. Utskottet
bereder dven andra ersattningsfragor som &r av stor vikt, till

53

exempel incitamentsprogram. Ersattningsutskottet rapporterar
till styrelsen. Utskottet har under 2009 haft tre moten.

Ledamot ersattningsutskott Narvaro
Karl Olof Borg (ordférande) 3(03)
Lars Henriksson 3(03)
Elisabeth Lindner 2(3)

Revisionsutskott

Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestdende av
Bjorn Nilsson (ordférande), Karl Olof Borg, Lars Ingelmark och
Kenth Petersson. Samtliga ledamoter dr oberoende i forhallande
till bolaget, bolagsledningen och stérre dgare. Revisionsutskottet,
vars arbete regleras i de instruktioner som utgoér en del av
styrelsens arbetsordning, har som uppgift att for styrelsen férbe-
reda fragor rérande revisionsupphandling och arvode, félja upp
revisorernas arbete och bolagets interna kontrollsystem, folja
upp aktuell riskbild, folja upp extern revision och bolagets finan-
siella information, faststalla delarsrapport for kvartal 1 och 3,
bereda delarsrapport for kvartal 2 och 4 samt bolagets ars-
redovisning, bereda och félja upp fragor rérande finansiering,
bereda faststdllande och revision av finanspolicy samt andra
fragor som styrelsen uppdrar at utskottet att férbereda. Revi-
sionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har under
2009 haft sju moten.
Ledamot revisionsutskott Narvaro
Bjorn Nilsson (ordférande) 7(7)
Karl Olof Borg 7 (
Lars Ingelmark 7(
Kenth Petersson 77

7)
7)
)

Revisorer

Enligt bolagsordningen ska Biolnvent utse minst en och hdgst
tre revisorer for en mandatperiod som foljer enligt lag. Vid at-
minstone ett styrelsemdéte per ar deltar revisorn utan narvaro
av verkstédllande direktoren eller 6vriga personer fran bolags-
ledningen. Vid arsstamman 2008 valdes Ernst & Young AB

som revisorer, for tiden intill slutet av den drsstdmma som halls
under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet, dvs ar 2012.
Johan Thuresson, auktoriserad revisor, ar huvudansvarig revisor.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina riktlinjer och anvisningar delegerat
den l6pande forvaltningen till verkstdllande direktoren,
Svein Mathisen. Verkstdllande direktoren, och under hans



ledning 6vriga medlemmar i ledningsgruppen, ansvarar fér den
samlade affarsverksamheten och den dagliga ledningen. Verk-
stdllande direktdren rapporterar regelbundet till styrelsen om
bolagets affarsverksamhet, finansiella resultat och andra for
bolaget relevanta fragor. Vid ett styrelseméte per ar utvarderar
styrelsen verkstallande direktoren, varvid ingen fran bolagsled-
ningen narvarar. Koncernledningen presenteras pa sidan 61 i
arsredovisningen fér 2009.

Ersattning till ledande befattningshavare

Arsstdmman 2009 beslutade om principer for ersattning till
ledande befattningshavare. Principerna innebdr huvudsakligen
att det for bolagsledningen skall tilldmpas marknadsmassiga
l6ner och 6vriga anstallningsvillkor. Utdver fast arslon kan led-
ningen dven erhalla rorlig 6n, vilken skall vara begransad och
baserad huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar
inom de egna ldkemedelsprojekten. Ersattning kan dven utgad i
form av optioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram
som beslutas av bolagsstdmma. De fullstdndiga principerna
framgar av forvaltningsberdttelsen pa sidan 32.

Styrelsens beskrivning om intern kontroll avseende
den finansiella rapporteringen for rakenskapsaret 2009
Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden foér den
interna kontrollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet
med avsnitt 10.5 och 10.6 i Koden (i dess lydelse fére den
1 februari 2010), och ar darmed avgransad till intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen. Denna beskrivning
utgor inte del av de formella arsredovisningshandlingarna.
Intern kontroll avseende finansiell rapportering dr en process
som utformats av styrelsen i syfte att ge styrelsen, ledningen
och o6vriga berdrda inom organisationen en rimlig férsakran
avseende tillforlitligheten i den externa finansiella rapporte-
ringen och huruvida de finansiella rapporterna ar framtagna i
Overensstammelse med god redovisningssed, tilldmpliga lagar
och férordningar samt évriga krav pa noterade bolag.
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Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgdrs av den 6vergripande
kontrollmiljon i form av bland annat etiska varderingar, organisa-
tionsstruktur och rutiner fér beslutsvdgar samt férdelning av
befogenheter och ansvar. Inom Biolnvent dr de mest vdsentliga
bestandsdelarna av kontrollmiljon dokumenterade i policies och
andra styrdokument. | Biolnvents arbetsordning beskrivs ansvars-
fordelningen mellan styrelsen och den verkstédllande direktéren
och vidare dven mellan styrelsens utskott. Andra policies och
styrdokument dr bolagets etiska riktlinjer, finanspolicy och
bolagets attestinstruktion.

Kontrollaktiviteter

Andamalsenliga kontrollaktiviteter &r en férutsattning for att
hantera vdsentliga risker inom den interna kontrollen. For att
sdkerstdlla den interna kontrollen har Biolnvent saval automati-
serade kontroller i till exempel IT-baserade system som hanterar
behorighet och attestratt som manuella kontroller i form av till
exempel avstdmningar och inventeringar. Detaljerade ekonomiska
analyser av bolagets resultat samt uppféljning mot planer och
prognoser kompletterar kontrollerna och ger en évergripande
bekraftelse pa rapporteringens kvalitet.

Information och kommunikation

Biolnvents mest vasentliga policies och dvriga styrdokument
uppdateras l6pande och kommuniceras till samtliga berérda via
etablerade informationskanaler i elektronisk och/eller tryckt form.

Uppfoljning

Biolnvent foljer l6pande och arligen upp och utvarderar efter-
levnaden av interna policies och andra styrdokument. Aven
andamalsenligheten och funktionaliteten utvarderas saval
l6pande som arligen. Brister rapporteras och atgardas enligt
sarskilt etablerade processer.

Internrevision

Biolnvent har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden bedémt att det i nuldget inte
finns nagot behov att inrdtta en sarskild granskningsfunktion.
Denna bedémning omproévas arligen av styrelsen.
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Biolnvent &r listat pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 2001.

Kursutveckling och omsattning

Under 2009 6kade aktiekursen med 72 procent, fran 14,80 SEK
till 25,40 SEK. OMX Stockholm_PI 6kade med 47 procent och
OMX Stockholm Biotechnology_PI 6kade med 88 procent under
samma period. Hogsta betalkurs under 2009 var 29,80 SEK och
den ldgsta noteringen var 15,20 SEK. Biolnvents bérsvarde upp-
gick till 1 414 MSEK vid utgangen av 2009.

Totalt omsattes under aret 48,9 miljoner (48,6) Biolnvent-
aktier till ett sammanlagt vdrde av 1 186 MSEK (1 076). Det
motsvarar en omsattningshastighet pa 90 procent (86). Den
genomsnittliga omsattningen per handelsdag var 194 923
aktier (192 830) till ett varde av 4,7 MSEK (4,3). | genomsnitt
gjordes 177 avslut per handelsdag (104).

Storsta dgarna, 31 december 2009
Aktiedgare Andel av kapital

Antal aktier och roster,%

JP Morgan Bank 5508 548 9,9
Stiftelsen Industrifonden 4461 342 8,0
Avanza Pension Forsdkring 2141079 38
SEB Life Ltd 2018 100 36
Tredje AP-fonden 1880 500 34
Hans Stahlgren 1334 000 24
Sjatte AP-fonden 1268718 23
Carl Borrebaeck™ 1242908 22
Mikael Lonn 1200 000 2,2
Ovriga aktiedgare 34 605 694 62,2
Summa™ 55 660 889 100,0

"Tillhor styrelsen

** Per 2010-02-09, efter en riktad nyemission av aktier, ar B&E Participation AB dgare till
3913 000 aktier i bolaget motsvarande 6,4% av kapital och roster. Per 2010-02-08 &r det
totala antalet aktier 61 095 689.

2007
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Agarforhallanden

Under 2009 6kade antalet aktiedgare med 58 procent, fran 4 202
till 6 650. Andelen utldndskt dgande uppgick till 36 procent
(38) av aktiekapitalet och rosterna. De tio storsta dgarna dgde
40 procent (40) av aktierna. Cirka 72 procent (66) av antalet
aktiedgare dgde lika med eller farre an 1 000 aktier vardera.

Analytiker som foljer Biolnvent

Bjorn Fahlén — Redeye

Alexander Lindstrém — ABG Sundal Collier
Luc A. Otten — Helvea SA, Geneva

Camilla Oxhamre — D. Carnegie

Gustaf Vahlne — Enskilda Securities

Sten Westerberg, Yilmaz Mahshid

— E. Ghman J:or Fondkommission

Aktiekapital
Per den 31 december 2009 uppgick aktiekapitalet till 27,8 MSEK
fordelat pa 55 660 889 aktier. Vid antagande av att samtliga
teckningsoptioner, 1 920 090 stycken, som emitteras med
anledning av Personaloptionsprogram 2008/2012 utnyttjas
uppgar antalet aktier till 57 580 979 stycken.
Efter rakenskapsarets utgang har Biolnvent genomfért en riktad
nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om
totalt 5 434 800 aktier i syfte att tillféra bolaget 150 MSEK fore
transaktionskostnader. Efter den riktade nyemissionen uppgar
totala antalet aktier i bolaget till 61 095 689 stycken.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berdttigar till en
rost pa arsstamman och samtliga aktier dger lika ratt till andel
i bolagets tillgangar och resultat.

Personaloptionsprogram

Vid arsstamman den 14 april 2008 beslutades om ett personal-
optionsprogram omfattande hégst 1 450 000 personaloptioner
samt utgivande av 1 920 090 teckningsoptioner till dotterbolaget
Biolnvent Finans AB vilket sker vederlagsfritt for att sakra bolagets
atagande under optionsprogrammet och bolagets kostnader for
sociala avgifter. Biolnvent Finans AB har tecknat samtliga teck-



ningsoptioner. Varje option ger rdtt att teckna en ny aktie till ett
6senpris av 26,84 SEK. Grundtilldelning av 513 750 personal-
optioner har skett under 2008 och 2009. Extratilldelning av
69 750 personaloptioner har skett i februari 2009 och i januari
2010 med 429 750 personaloptioner.

Vid arsstamman den 21 april 2009 beslutades om ett tilldgg

223 70 Lund, per telefax 046-211 08 06, telefon 046-286 85 50,
eller per e-mail info@bioinvent.com. Arsredovisningen avges pa
svenska och engelska.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapporter: 15 april, 14 juli, 14 oktober 2010

till det befintliga personaloptionsprogrammet 2008/2012 som Bokslutskommuniké 2010: 10 februari 2011
beslutades av drsstdmman 2008. Tilldggsprogrammet omfattar
hogst 240 250 personaloptioner till bolagets anstédllda med at-

féljande ratt till nyteckning av aktier. Varje option ger ratt att

Vardepappersstatistik, 31 december 2009

teckna en ny aktie till ett l6senpris av 26,84 SEK. Grundtilldelning Storleksklass :;:: éga::"it;: akti:r"it;ol
av 33 750 personaloptioner har skett under 2009 och 2010.
Extratilldelning av 8 127 personaloptioner har skett i januari 2010. 12500 3396 511 07
501~ 1 000 1392 20,9 15
Utdelning och utdelningspolitik 1001-2 000 780 117 17
Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att ingen utdel- 2 001-5 000 575 8,6 2,9
ning ldmnas for rakenskapsaret 2009. Bolaget kommer fortsatt 5001-10 000 226 34 29
fokusera p& forskning och utveckling av nya produkter. Tillging- 10 001-20 000 113 L7 28
liga finansiella resurser kommer att anvandas for att finansiera 20001-50 000 67 L0 39
) . : . “ 50 001100 000 36 05 49
dessa projekt. Styrelsen och verkstdllande direktéren avser dar-
. e ) ; N . 100 001-500 000 43 0,6 13,0
for inte foresla nagon aktieutdelning under de narmaste aren. 500 0011 000 000 9 01 156
1000 001-5 000 000 12 0,2 408
Distribution av finansiella rapporter 5000 00110 000 000 1 0.0 93
Distribution av arsredovisningen sker till aktiedgare som sa
begar och kan bestdllas pa adress Biolnvent International AB, Summa 6 650 100,0 100,0
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion 0Okning av aktie- Okning av Aktiekapital, Antal Aktiens nominella
kapitalet, kronor antalet aktier kronor aktier belopp, kronor
1996 Biolnvent International AB bildas® 100 000 10 000 10,00
1997  Nyemission 7 140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857 120 85712 964 260 96 426 10,00
1998 Split 1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998  Nyemission? 181 000 181 000 1145 260 1145260 1,00
1999  Nyemission? 108 527 108 527 1253787 1253787 1,00
2000  Nyemission” 250 000 250 000 1503 787 1503 787 1,00
2000 Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514 800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9 846 200 11 361 000 1514 800 7,50
2001 Split1:15 21 207 200 11 361 000 22722 000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 118221525 23 644 305 0,50
2001 Nyemission® 2 250 000 4500 000 14 072 152,5 28 144 305 0,50
2002 Nyemission® 665 625,5 1331251 14737 778 29 475 556 0,50
2005  Nyemission” 8 842 666,5 17 685 333 23 580 444,5 47 160 889 0,50
2007  Nyemission® 4 250 000 8 500 000 27 830 444,5 55 660 889 0,50
2010  Nyemission® 2717 400 5 434 800 30 547 844,50 61 095 689 0,50

1) Biolnvent International AB bildades av féretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.

2) | november 1998 genomférdes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 kronor och Biolnvent International AB tillférdes cirka 22,6 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader.

3) I november 1999 genomférdes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 kronor och Biolnvent International AB tillférdes cirka 18,7 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader.

4) | mars 2000 genomférdes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 169,0 MSEK kronor efter
avdrag for emissionskostnader.

5) Nyemission i samband med bdrsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 261,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

6) | mars 2002 genomfdrdes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 52,0 MSEK.

7) 1 november 2005 genomférdes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 146,2 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

8) |juli 2007 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

9) | februari 2010 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 27,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 144,4 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
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Fem ar i sammandrag

RESULTATRAKNING, MSEK 2009 2008 2007 2006 2005
Rorelsens intdkter 80,7 252,1 1434 50,8 28,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -229,2 -215,4 -140,9 -1354 -142,4
Forsaljnings- och administrationskostnader -355 -30.9 -28,7 -29.8 -281
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 4,5 0,7 2,7 2,6 0,0

-260,2 -245,6 -166,9 -162,6 -170,5
Rorelseresultat -179,5 6,6 -23,4 -111,7 -142,3
Finansnetto 2,8 9,7 74 29 25
Resultat efter finansiella poster -176,7 16,3 -16,1 -108,8 -139,9

Skatt pa arets resultat - - - _ _

Arets resultat -176,7 16,3 -16,1 -108,8 -139,9
BALANSRAKNING, MSEK 2009 2008 2007 2006 2005
Immateriella anldggningstillgangar 70 12,4 12,5 18,9 26,5
Materiella anldggningstillgangar 12,0 16,4 14,2 16,2 151
Varulager m m 2,0 23 3.8 7.8 3,0
Kortfristiga fordringar 212 519 23,6 17,4 26,5
Kortfristiga placeringar och likvida medel 84,0 2125 216,9 88,0 1953
Summa tillgangar 126,2 295,4 271,0 148,3 266,3
Eget kapital 55,6 2313 2141 110,2 219,0

Icke rantebdrande skulder 70,6 64,1 56,9 382 473
Réntebdrande skulder - — - _

Summa eget kapital och skulder 126,2 295,4 271,0 148,3 266,3
KASSAFLODE, MSEK 2009 2008 2007 2006 2005
Rorelseresultat -179,5 6,6 -234 -111,7 -142,3
Justeringar for avskrivningar, rantor och 6vriga poster 17,0 215 18,3 18,3 23,2
Rorelsekapitalférandring 353 -18,8 17,8 -4,9 16,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -127,1 9,2 12,6 -98,3 -102,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,3 -13,6 -39 -9,0 -234
Kassaflode fran den lopande verksamheten

och investeringsverksamheten -128,4 -4,4 8,7 -107,3 -125,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 1201 - 146,2
Okning/minskning av kortfristiga placeringar och likvida medel -128,4 -4,4 128,8 -107,3 20,3
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NYCKELTAL 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsattningstillvaxt, % -68,0 75.8 1822 80,3 -52,0
Netto rorelsekapital, MSEK -47,4 -10,0 -29,4 -13,0 -17,9
Netto rorelsekapital/rorelsens intakter, % -58,7 -4,0 -20,5 -25,5 -63,5
Operativt kapital, MSEK -28,4 188 2,7 22,1 237
Operativt kapital/rorelsens intakter, % -35,2 75 -1,9 43,6 84,0
Sysselsatt kapital, MSEK 55,6 2313 2141 110,2 219,0
Sysselsatt kapital/rorelsens intdkter, % 69,0 91,7 149,3 216,7 776,7
Eget kapital, MSEK 55,6 2313 2141 110,2 219,0
Avkastning pa eget kapital, % -1231 73 9,9 -66,1 -64,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -1231 73 -9.9 -66,1 -64,8
Kapitalomsattningshastighet, ganger 0,6 11 0,9 0,3 0,1
Soliditet, % 44,1 783 79,0 74,3 82,2
Immateriella anldggningsinvesteringar, MSEK - 6,0 - - 19,5
Materiella anldggningsinvesteringar, MSEK 13 76 39 9,0 39
Antal anstdllda, medeltal 105 99 96 96 95
Intdkter per anstalld, MSEK 0.8 25 15 05 03
DATA PER AKTIE 2009 2008 2007 2006 2005
Resultat per aktie, kronor

Fore utspadning -3,17 0,29 -0,31 -2,31 4,41

Efter utspadning -3,17% 0,29% & B o
Eget kapital per aktie, kronor

Fore utspadning 1,00 4,15 3,85 2,34 4,64

Efter utspadning 1,00® 4,159 2 2,34 4,64
Kassaflode per aktie -2,31 -0,08 0,17 -2,28 -3,97
Genomsnittligt antal aktier

Fére utspadning (tusental) 55 661 55 661 51175 47 161 31686

Efter utspadning (tusental) 55 661 55 661 2 47 161 31691
Antal aktier vid periodens slut

Fére utspadning (tusental) 55 661 55 661 55 661 47 161 47 161

Efter utspddning (tusental) 55 661 55 661 2 47 161 47 165
Borskurs, 31 december 25,40 14,80 18,60 10,80 12,20

1) De utstallda teckningsoptionerna innebdr ingen utspadning av resultat per aktie, eftersom inlésen till aktier skulle medféra en forbattring av resultat per aktie.
2) Vid utgangen av perioden fanns inga utestaende teckningsoptioner eller personaloptioner.
3) Ingen utspadning foreligger da losenkurs dverstiger genomsnittlig aktiekurs.

Belopp i tabeller &r avrundade till en decimal, medan berdkningarna ar utférda med ett storre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

DEFINITIONER

Netto rorelsekapital
Icke rdntebarande omsattningstillgangar minus icke
rantebarande kortfristiga skulder.

Operativt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebdrande
skulder samt 6vriga icke rantebdrande avsattningar och
kortfristiga placeringar och likvida medel.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebdrande
skulder samt icke rantebdrande avsattningar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Kapitalomséttningshastighet
Rorelsens intakter dividerad med genomsnittligt syssel-

satt kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Antal anstéllda, medeltal
Vagt genomsnitt antal anstallda under aret.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster dividerat med genom-
snittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie

Kassaflodet fran den lopande verksamheten och
investeringsverksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier.



Styrelse och revisorer

Karl Olof Borg

Styrelseordférande

Pharmacie doktor, fodd 1941. Bor i Trosa.

Tidigare forskningschef i Astra AB, Pharmacia AB och
Active Biotech AB. Styrelseledamot sedan 2001. Styrelse-
ordférande sedan 2007. Ordférande i erséttningsutskottet
och ledamot revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Eurocine
Vaccine AB, Galencia AB, Alligator Bioscience AB och
Biocrine AB.

Aktieinnehav: 8 000

Lars Ingelmark

Med. kand, fodd 1949. Bor i Halmstad. Afférsomradeschef for
Life Science i Sjatte AP-fonden. Styrelseledamot sedan 2006.
Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Gyttorp AB,
SLS Invest AB och Svensk Vatmarksfond. Styrelseledamot
i Niconovum AB, Innoventus AB, Innoventus Projekt AB,
KA Intressenter AB, Svenska Jagareférbundet, Healthcare
Goteborg AB och Skedala Sateri AB. Styrelseledamot och
VD i 1QQU Styrelseutveckling AB.

Aktieinnehav: -

Ulrika T Mattsson

Anstalldas representant

Hogskoleexamen i biomedicinsk laboratorievetenskap,
fodd 1968. Bor i Malmo. Biomedical Scientist. Styrelse-
ledamot sedan 2007.

Ovriga styrelseuppdrag: -

Aktieinnehav: 400 (eget och nérstaendes innehav)
Personaloptioner: 7 500

Carl Borrebaeck

Teknologie doktor, fodd 1948. Bor i Lund. Vicerektor vid Lunds
universitet, professor vid institutionen for immunteknologi och
Centre Director fér CREATE Health i Lund. Ledamot i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA). Senior vetenskaplig
radgivare at bolaget. Styrelseledamot sedan 1997.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Lund Universitet
Innovationsystem AB och Immunovia AB. Styrelseledamot i
Alligator Bioscience AB och Nordic Vaccine A/S.

Aktieinnehav: 1 242 908

Elisabeth Lindner

Civilingenjor, fédd 1956. MBA. Bor i Hagersten. VD och
koncernchef i Diamyd Medical AB. Ledamot i Kungliga
Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA). Styrelseledamot
sedan 2005. Ledamot i ersattningsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande och VD
i Biosource Europe AB. Styrelseledamot i Diamyd
Therapeutics AB, Diamyd Diagnostics AB och Diamyd Inc.

Aktieinnehav: 6 400

Bjorn Nilsson

Teknologie doktor, fodd 1956. Bor i Sollentuna. Professor,
VD och ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien
(IVA). Docent vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Styrelse-
ledamot sedan 1999. Ordférande i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Vice styrelseordférande i AForsk.
Aktieinnehav: 10 000
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Lars Henriksson

Civilingenjor, fodd 1961. Bor i Stockholm.
Investeringsansvarig/controller Life Science i Stiftelsen
Industrifonden. Styrelseledamot sedan 2005. Ledamot
i ersattningsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Diashunt
Intressenter AB och SHS Intressenter AB.

Aktieinnehav: -

Svein Mathisen

Verkstéllande direktor

Civilingenjor i teknisk fysik, fodd 1956. Bor i Malmd. VD
sedan 1997. Har tidigare haft ledande befattningar inom
Norsk Hydro koncernen. Styrelseledamot sedan 2001.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Biotec
Pharmacon ASA samt styrelseledamot i SwedenBIO.

Aktieinnehav: 1 050 000
Personaloptioner: 21 000

Kenth Petersson

Fil kand, fodd 1956. Bor i Stockholm. Styrelseledamot
sedan 1997. Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i AlphaBeta AB,
Biocrine AB, Diabetes Tools AB, Spiber Technologies AB
och Science Pacific AB. Styrelseledamot i Alligator
Bioscience AB.

Aktieinnehav: 80 000

Revisorer

Ernst & Young AB

Huvudansvarig revisor: Johan Thuresson, Auktoriserad
revisor, fodd 1964. Bor i Hollviken. Revisor i Biolnvent
International AB sedan 2008.



Foretagsledning

Svein Mathisen

Verkstéllande Direktor

Civilingenjor i teknisk fysik, fodd 1956. Bor i Malmd. VD
sedan 1997. Har tidigare haft ledande befattningar inom
Norsk Hydro koncernen. Styrelseledamot sedan 2001.
Styrelseordforande i Biotec Pharmacon ASA samt
styrelseledamot i SwedenBIO.

Aktieinnehav: 1 050 000
Personaloptioner: 21 000

Bjorn Frendéus

Vice President, Preclinical Research

Filosofie doktor i immunologi, fodd 1973. Bor i Landskrona.
Anstalld sedan 2001. Utexaminerades som landets forsta
Student fran Stiftelsen Strategisk Forsknings biomedicinska
program inom Infektioner & Vacciner 2001.

Aktieinnehav: 740 (eget och nérstaendes innehav)
Personaloptioner: 41 250

Cristina Glad

Executive Vice President

Teknologie doktor i biokemi, MBA, fodd 1952. Bor i
Malmo. Anstalld 1987 i det tidigare dotterbolaget
Bioinvent Production AB. Ledamot i Kungliga Ingenjors-
vetenskapsakademien (IVA). Styrelseledamot i Ideon-
fonden AB och Lunds universitet, Medicinska fakulteten.

Aktieinnehav: 1 043 301
Personaloptioner: 21 000

Steven Glazer

Senior Vice President, Development

Medicine doktor, fodd 1948. Bor i Képenhamn, Danmark.

Anstélld sedan 2004. 2001-2004 Medical Director och
Director of Development vid Maxygen A/S, Danmark.
Tidigare anstalld vid NovoNordisk A/S m fl.

Aktieinnhav: -
Personaloptioner: 43 500

Per-Anders Johansson

Vice President, Quality Assurance and Regulatory Affairs
Civilingenjor i kemi, fédd 1955. Bor i Lund. Anstalld 1984
i det tidigare dotterbolaget Bioinvent Production AB.

Aktieinnehav: 250 000
Personaloptioner: 21 000
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Martin Wiles

Senior Vice President, Business Development

Filosofie doktor i kemi, MBA, fédd 1963. Bor i London,
England. Anstalld sedan 2003. 1999-2003 Head of Business
Development vid KS Biomedix Holdings Plc, listat pa
London Stock Exchange.

Aktieinnehav: -
Personaloptioner: 43 500



Ordlista

Administrera ladkemedel Ge lakemedel till patient, till exempel genom injektioner.

Angiogenes Nybildning av blodkarl.
Antigen Ett for kroppen frammande dmne som kan aktivera immunférsvaret.

Antikoagulantia Likemedel som reducerar blodets formaga att koagulera, anvands
exempelvis for att férebygga uppkomst av blodpropp.

Antikropp Reaktionsprodukt i kroppen som framkallas av antigen. Antikroppar ar

proteiner fran gruppen immunoglobuliner och kan numera framstéllas i laboratorium.

Arterioskleros Aderforkalkning.
Arvsmassa Den totala mangden genetiskt material i en cell eller en individ.

Biologiska ladkemedel Likemedel, till exempel antikroppar, med varierande biolo-
giskt ursprung, inkluderande vacciner, blodprodukter, celler, genterapi, vavnader och
rekombinanta proteiner. Rekombinanta proteiner produceras av levande celler.

Cellinje Odlade celler med samma genetiska uppsattning.
Cellyteprotein Protein som ar férankrat i cellens membran (holje).

Djurmodell Forsoksdjur dar man framkallat en sjukdom som ar mycket lik en
sjukdom hos méanniska.

Evolvera Forandra biologiska egenskaper, och molekyler, evolveras dver manga
generationer.

Emboli Naren del av en blodpropp lossnar och med blodflédet via hjértat fors
vidare, till exempel till lungorna.

Endotelceller Celler som bekldder till exempel blodkérlens insida.
Enzym Amne som utl6ser och stimulerar kemiska reaktioner i levande organismer.

Extracelluldr Beskriver ldge utanfor cellerna, till exempel i en vdvnad.

Fag display Teknik for att uttrycka molekyler, till exempel antikroppar, pa fagers yta.

Fager Virus som kan infektera bakterier.
Farmaceutisk Som avser ldkemedel och deras beredning.

Farmakokinetik Hur ett ldkemedel tas upp, distribueras, bryts ned och utsdndras
ur kroppen.

GMP Good Manufacturing Practice; en samling foreskrifter for tillverkning
av lakemedel for att garantera kvalitet och sdkerhet.

Heparinldkemedel Likemedel som motverkar blodets koagulation.
Humana antikroppar Antikroppar som ses av immunsystemet som manskliga.

Immunologi Ldran om uppkomstsatt och foljder avimmunsvar (dvs antikropps-
och celluldrt svar).

In vitro | provror eller annan konstgjord miljo. (Motsats: in vivo.)

In vivo | den levande kroppen’. | biomedicin en atgard utférd pa en levande
organism. | dagligt tal detsamma som djurforsok.

Inflammation Retningstillstand i vdvnad efter vavnadsskada eller infektion.

Inhibitorisk Hammar en fysiologisk eller biologisk process.

Kliniska studier Studier i ménniska av ett blivande ldkemedels effekt och sakerhet.

Klon Genetiskt identisk kopia.
LDL Transportmolekyl for blodfetter, allmant kallat ‘det onda kolesterolet'.

Lipoprotein Sammansatta kemiska foreningar av proteiner som transporterar
fettdmnen i blodet. Kan delas in i exempelvis HDL och LDL.

Lymfom Tumorsjukdom i lymfatisk vévnad.
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Likemedelskandidat/produktkandidat Substans med potential att utvecklas
till ett ldkemedel.

Metabolism Amnesomsittning; alla de biokemiska reaktioner som forsiggar
i levande organismer.

Milstolpsersdttningar Ersattning for uppnadda malsattningar i ett lakemedels-
utvecklingsprojekt, ofta kopplade till framgangsrikt genomforda faser i klinisk
utveckling.

Malprotein De proteiner i kroppen som ett ldkemedel kan paverka. Ett antigen kan
vara ett malprotein lampligt for ldkemedelspaverkan med antikroppar.

oxLDL Oxiderat LDL, ett amne som kan bidra till blodproppar och infarkt; malprotein
for utveckling av behandling mot aderférkalkning.

Patologisk Sjuklig, onormal, av sjukdom férandrad.
Plack Ansamling av dmnen i till exempel kdrlvaggen.
PIGF Tillvaxtfaktor som utsondras av tumdrceller; malprotein for TB-403.

Preklinisk utveckling Test och dokumentation av en ldkemedelskandidats
egenskaper i modellsystem.

Protein Aggviteimnen som utgér de viktigaste komponenterna i alla organismer.
Det finns manga tusentals olika proteiner.

Resistens Formagan hos exempelvis tumorcellen att klara sig undan ursprungligen
verksam behandling. Resistens utvecklas ndr arvsanlagen férandras och varierar, och
den hdmmande behandlingen gynnar de varianter som dverlever och forokas.

Royalty Ersattning kopplad till forsaljningen av ett lakemedel, utgar ofta om en
procentsats av forsaljningen.

Screening Kontroll och slutligt urval av de basta bindarna (antikroppsfragment)
mot ett givet antigen.

Selektion Urval av ett antal mdjliga bindare (antikroppsfragment) till ett givet
antigen.

Smamolekylira likemedel (eller lLagmolekylira likemedel). Traditionella
ldkemedel med lag molekylvikt. Kan oftast ges i tablettform.

Specificitet Hos antikroppen dess formaga att kdnna igen ratt” antigen och
ignorera alla andra.

Statiner Grupp av ldkemedel som sanker blodets kolesterolhalt.
Stroke Blodpropp i hjdrnan.

Sakerhetsstudier Biverkningsstudier i djurmodeller for att sakerstalla att
produkten ar sdker nog for att inleda kliniska studier.

Terapeutisk antikropp Antikropp som anvénds for behandling av sjukdom;
antikroppsldkemedel.

Terapi Behandling, har i allmdnhet med ldkemedel.
Toxikologi Liran om gifter/forgiftningar.

Toxin, toxisk Gift, giftig.

Trombos Blodproppsbildning.

Vaccin Ett preparat som anvdnds for att genom immunisering (vaccination)
framkalla skydd mot sjukdom, oftast orsakad av infektion.

Validering Utvdrdering av ett malprotein for att utréna om de har avsedd effekt
eller avsedda egenskaper.

Vaskuldr Som hor till, eller har samband med, en organisms karlsystem.

VEGF-hdmmare Substans som hammar angiogenes, nar denna framkallats av
tillvaxtfaktorn VEGF.



Biolnvents Arsredovisning &r producerad i samarbete med ID kommunikation.
Tryckt hos Markaryds Grafiska AB.
Foto: Lars Strandberg samt arkivbilder fran Getty Images.
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Arsstimma

Rrsstimma kommer att hallas tisdagen den 20 april 2010 klockan
16.00 pa Ideon, Sélvegatan 41 i Lund. Kallelsen kommer att
annonseras i Post och Inrikes Tidningar, Sydsvenska Dagbladet
och Dagens Industri samt finnas tillganglig pa bolagets hemsida.

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstamman skall dels vara inférd i den
av Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) forda aktieboken per onsdagen
den 14 april 2010, dels anmala sig hos bolaget senast onsdagen den
14 april 2010, klockan 16.00 pa adress Solvegatan 41, 223 70 Lund,
att: Marie Serwe, eller per telefax 046-211 08 06 eller telefon
046-286 85 50, eller per e-mail marie.serwe@bioinvent.com.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att
ha rétt att delta i arsstamman, begara att tillfalligt féras in i aktie-
boken hos Euroclear. Omregistreringen maste vara genomférd per
onsdagen den 14 april 2010 och férvaltaren bor saledes underrattas
hdrom i god tid fére ndmnda datum.

Anmadlan ska innehalla namn, personnummer/organisationsnummer,
aktieinnehav, telefonnummer samt eventuellt bitrddes namn. For
aktiedgare som foretrads av ombud bor fullmakt 6versandas tillsam-
mans med anmalan. Den som foretrader juridisk person skall férete
kopia av registreringsbevis eller motsvarande behdérighetshandlingar
som utvisar behdrig firmatecknare. Bolaget tillhandahaller fullmakts-
formular till de aktiedgare som onskar.

Kommande rapporttillfallen

Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:
Delarsrapporter 15 april, 14 juli, 14 oktober 2010
Bokslutskommuniké 2010 10 februari 2011

Investor Relations
Svein Mathisen, VD, 046-286 85 50, mobil 0708-97 82 13
Finansiella rapporter finns dven att tillgad pa www.bioinvent.com

Juridisk friskrivning

Detta pressmeddelande innehaller framtidsinriktade uttalanden,
som utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden.
Framtidsbedémningarna galler endast per det datum de gors och ar
till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom
bioteknikomradet, forenade med risker och osdakerhet. Med tanke
pa detta kan verkligt utfall komma att avvika betydligt fran det
som beskrivs i denna arsredovisning.
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