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Biolnvent under 2017

Nya kliniska studier

B Biolnvent tillkdnnagav i oktober att bolaget beslutat genomféra en fas I/lla-studie i patienter
med non-Hodgkins lymfom (NHL) med en kombination av BI-1206 och dagens standard-
behandling rituximab. Malsattningen &r bredda antikroppens potentiella anvandning till
nytta for fler patientgrupper. Studien kompletterar det redan pagaende utvecklingspro-
grammet och planeras starta under det forsta halvaret 2018. BI-1206 utdvar sin effekt
med hog specificitet, och antas ha en egen tumérhammande férmaga samtidigt som
den férvantas minska problemen med resistensutveckling mot rituximab. Den nya studien
kommer att ge Biolnvent maojlighet att snabbare undersdka sékerhet, terapeutisk dos for
BI-1206 och effekten av kombinationsbehandlingen.

B | januari startade ThromboGenics en fas ll-studie med lakemedelskandidaten
THR-317 for behandling av diabetiskt makuladdem. Biolnvent ar berattigad till
fem procent av det ekonomiska vardet i projektet.

Forsknings- och utvecklingssamarbeten

B Biolnvent och Transgene meddelade i december att bolagen ingatt ett sam-
arbete kring utveckling av nya behandlingar mot solida tumorer baserade pa en
ny generation av onkolytiska virus och antikroppar mot malstrukturen CTLA-4.
Kostnader for forskning och utveckling, liksom intakter och royalties fran kandidater
som genererats inom ramarna fér samarbetet, kommer att delas lika.

&,

M | juli reviderade Biolnvent och ThromboGenics sitt samarbetsavtal kring utveckling av
de monoklonala antikropparna TB-403 och THR-317. Biolnvent 6kade sin andel av det
ekonomiska vardet for TB-403 fran 40 till 50 procent. Utvecklingskostnaderna delas aven
fortsattningsvis 50/50 mellan parterna. ThromboGenics erhéll samtidigt fullt och exklusivt
agande i THR-317 inom alla icke-onkologiska indikationer, men Biolnvent har fortfarande
ratt till fem procent av projektets ekonomiska varde.

Utokat patentskydd

B Europapatentverket aviserade i april att de avsag bevilja Biolnvent ett viktigt patent
relaterat till den immunonkologiska antikroppen BI-1206, och patentet beviljades i
september. Patentet har en maximal giltighetstid till ar 2031 och tacker bland annat
anvandningen av BI-1206 i kombination med antikroppslakemedlet rituximab for
behandling av cancer eller inflammatoriska sjukdomar i vissa patientgrupper.

M | september beviljades ett motsvarande patent for BI-1206 av det japanska patentverket.

Férandring i bolagsledningen

B | oktober meddelades att Biolnvents vd Michael Oredsson lamnar bolaget vid arsskiftet.
Han tilltradde sin position under 2013. Foretagets Chief Scientific Officer Bjérn Frendéus
tilltradde den 1 januari 2018 som tillférordnad vd, i avvaktan pa att rekryteringen av en
permanent eftertradare fullfoljts.

Handelser efter rakenskapsarets slut
M | januari 2018 lamnade Europapatentverket besked om att man avser bevilja ett patent
som utvidgar skyddet for Biolnvents teknologiplattform F.I.R.S.T.™.

B | mars 2018 meddelade Biolnvent att en riktad nyemission genomférts om cirka 85 miljoner
kronor fore transaktionskostnader.

KSEK 2017 2016
Nettoomsattning 45 71
Arets resultat -101 -63

Likvida medel 134 226
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Klinisk och preklinisk pipeline

BI-1206
NHL/KLL

Bl- 1206/Rituximab
MNHL (MCL/FL/MZL)

TB-403*

Medulloblastom Partner: Oncurious

THR-317*
Diabetiskt makuladdem

Treg-program
Validerade malstrukturer

Nya malstrukturer/FLRST.™ .eeeeeeeee. @
TAM-program
prog cerereeeenc@

F.IRS.T.™
Partner: Pfizer

anti-CTLA-4/virusvektor
Onkolytiskt virus

Partner: Transgene

Partner: ThromboGenics

* THR-317 ar baserat pa samma antikropp som TB-403 och denna antikropp riktar sig mot proteinet PIGF.
Biolnvent har en dgarandel om 50 procent i TB-403 och 5 procent i THR-317.

Biolnvent i korthet

Biolnvents affarsfokus

Baserat pa sin spetskompetens inom immunologi, cancer-
biologi och antikroppsbiologi utvecklar Biolnvent immun-
terapier for att forbattra och forlanga cancerpatienters liv.
Biolnvent stravar efter en position i lakemedelsutveck-
lingens framkant, med malsattningen att skapa battre
halsa for cancerpatienter och betydande varden fér
bolagets aktiedgare.

Framtidens cancerterapi

Dodligheten i manga cancerformer ar hog och lakemedels-
biverkningarna ar ofta svara, dven om behandlingsmojlig-
heterna forbattrats éver tid. Kroppens immunférsvar ar
ett av de mest effektiva motmedlen mot cancern och ut-
vecklingen avimmunonkologiska lakemedel som riktar
immunfdrsvaret mot tumdren foérvantas revolutionera
behandlingen. Forskare och lakemedelsforetag dver hela
varlden arbetar intensivt for att hitta antikroppar som

kan paverka de malstrukturer pa tumorceller och i im-
munsystemet som motverkar tumorutveckling, samtidigt
som de hjalper immunforsvaret att bekdmpa cancer. Kan
man identifiera effektiva antikroppar som dessutom inte
stor kroppens friska celler sa kan 6verlevnaden forlangas
och livskvaliteten férbattras for patienterna.

Biolnvent har en djup forstaelse inom detta lovande
forskningsfalt och bolaget har dessutom attraktiva platt-
formar som gor det mojligt att utveckla nasta generations
immunforstarkande antikroppsbaserade lakemedel for
behandling av cancer. Att s& manga patienter som mojligt
far en bra behandling och battre halsa ar avgérande i en
varld dér en av tre manniskor drabbas av cancer.

Biolnvents plattformar fér utveckling av
immunonkologiska lakemedel

Biolnvents antikroppsbibliotek n-CoDeR® ar ett av varldens
stdrsta och omfattar fler 4n 30 miljarder olika antikroppar.




"Flera av

bolagets projekt
har ront internationell
uppmarksamhet och
genererat publikationer
i valrenommerade

vetenskapliga

tidskrifter"

For att kunna identifiera antikroppar som paverkar mal-
strukturer och aktiverar immunsystemet kombineras
foretagets omfattande kompetens inom immunologj,
cancerbiologi och immunonkologi med det egenutveck-
lade verktyget F.I.R.S.T.™. Teknologiplattformarna ger
bolaget unika mojligheter att identifiera nya malstrukturer
och verkningsmekanismer, och samtidigt ta fram nya
behandlingar mot livshotande cancersjukdomar.

En attraktiv partner fér ldkemedelsféretag och
akademiska forskargrupper

Vid sidan av Biolnvents interna ldkemedelsprojekt har
bolaget etablerat samarbeten med Pfizer, Transgene och
Oncurious for att utveckla nya behandlingar av cancer-
sjukdomar. Dessutom har bolaget samarbetsavtal med
andra globala lakemedelsforetag, som betalar for tillgang
till bolagets antikroppsbibliotek och metod for att identi-
fiera lampliga antikroppar for nya lakemedelsprojekt.

Forskningssamarbetena med bland annat University of
Southampton, Cancer Research UK, Lunds universitet och
Penn Medicine &r ytterligare kvitton pa Biolnvents position
i den immunonkologiska forskningens framkant.

Flera lakemedelskandidater i klinisk fas och en

rad lovande prekliniska projekt

Biolnvents langst framskridna projekt befinner sig i
kliniska fas I/1l-studier och utvarderas i patienter med
B-cellscancer respektive en sallsynt form av hjarntumor
som drabbar barn och unga. Biolnvents prekliniska forsk-
ning ar inriktad pa att ta fram nya immunmodulerande
antikroppar fér behandling av cancer. Flera av bolagets
projekt har ront internationell uppmarksamhet och ge-
nererat publikationer i valrenommerade vetenskapliga
tidskrifter. Under de narmaste aren férvantas resultat
fran de pagdende kliniska studierna bli tillgangliga, och
prekliniska projekt ta steget in i klinisk fas.
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"BI-1206 har
med sin
verknings-
mekanism,
att motverka
och éverkomma
rituximab-
resistens,
potential
att signifikant
forbattra
behandlingen
av patienter
med non-
Hodgkins
lymfom och
kronisk lymf-
atisk leukemi"

Vd har ordet

i
’
-

’

-
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Bjorn Frendéus, tillférordnad verkstéllande direktdr och Chief Scientific Officer.

Utvecklingen av nya lakemedel som hjalper kroppens immunférsvar att
upptacka och tillintetgbra cancerceller kan ge svart sjuka patienter mojlighet
till ett battre och langre liv. Biolnvent har de senaste aren gjort betydande
framsteg inom detta viktiga forskningsomrade, och &r en innovativ och upp-
skattad partner till saval globala lakemedelsforetag som varldsledande
immunonkologiska forskargrupper.

Under det gangna aret har inklusionen av cancerpatienter fortsatt i den forsta
kliniska studien med Biolnvents langst framskridna immunonkologiska projekt,
BI-1206. Denna unika antikropp har i prekliniska forsok visat sig selektivt kunna
blockera en receptor pa celler i immunférsvaret som annars kan utnyttjas av
tumaoren for att oskadliggora effekten av cancerlakemedel. Dessutom har
BI-1206 i prekliniska modeller visat formaga att direkt hdAmma tumorcellerna.
Med denna verkningsmekanism kan var lakemedelskandidat komma att for-
battra den redan goda effekten av en av varldens bast validerade och mest
effektiva antikroppar - rituximab - i behandling av non-Hodgkins lymfom och
kronisk lymfatisk leukemi.

Vi bedomer att BI-1206 kan bli ett betydelsefullt komplement till lakemedlet
rituximab - dagens dominerande terapi mot dessa cancersjukdomar. For att sa
snabbt som mgjligt genera data for en sadan kombinationsbehandling beslutade
vi under hosten 2017 att paborija forberedelserna infor ytterligare en klinisk studie.



Vi planerar att under forsta halvaret 2018 initiera en klinisk fas I/1la-studie dar
patienter med non-Hodgkins lymfom som aterfallit i sin sjukdom eller blivit
resistenta mot nuvarande behandling kommer erhalla BI-1206 i kombination
med rituximab. Resultaten fran denna studie har potential att bli en viktig platt-
form for framtida samarbetsdiskussioner med storre lakemedelsforetag infor
den fortsatta kliniska utvecklingen och kommersialiseringen.

Biolnvents prekliniska verksamhet ar fortsatt inriktad pa att finna nya vagar att
bekampa tumorer genom att paverka regulatoriska T-celler (Tregs) respektive
tumorassocierade myeloida celler (TAM). TAM-projektet bedriver vi tillsammans
med var partner Pfizer. En pool av antikroppar har genererats och dessa
kommer att karakteriseras med avseende pa funktionell aktivitet. Det ar extra
gladjande att samarbetet med Pfizer fortloper val, eftersom avtalsvillkoren
innebar mojligheter till betydande framtida intakter.

| december tillkdnnagav vi ett nytt samarbetsavtal - denna gadng med det franska
bioteknikforetaget Transgene. Malsattningen ar att utveckla ett nytt lakemedel
mot solida tumodrer genom att kombinera Transgenes virusvektor (som mojliggor
selektiv produktion av antikroppar i tumaorcellerna) med Biolnvents antikroppar
mot malstrukturen CTLA-4. Det finns redan antikroppslakemedel mot samma
malstruktur pa marknaden - Yervoy® uppnadde till exempel under forra aret en
forsaljning om 1 miljard dollar. Att med hég precision kunna leverera en anti-
kropp mot CTLA-4 direkt in i tumdrcellerna skulle kunna resultera i battre effekt,
men framforallt minskad risk for biverkningar.

Den kliniska fas I/ll-provningen med antikroppen TB-403 i patienter med medul-
loblastom, en sallsynt men livshotande form av hjarntumaér som framst drabbar
barn och ungdomar, har 16pt vidare som planerat. Studien genomférs i sam-
arbete med ett ledande natverk av specialistldkare i USA och har avancerat till
den tredje dosnivan.

Vara medarbetares dedikerade arbete under 2017 har baddat for flera intressanta
projekt, och bolagets utveckling ger goda mdjligheter till vardeskapande under
2018. Vi har redan under arets forsta kvartal sampublicerat nya forskningsresultat
i den vélrenommerade immunonkologiska tidsskriften Cancer Cell. Vi ser vidare
fram emot att inleda en ny fas I/lla-studie med BI-1206 och forvantar oss de forsta
resultaten fran den redan pagdende studien med samma ldkemedelskandidat.
Det rader ingen tvekan om att immunonkologiska ldkemedel har potential att
revolutionera behandlingen av cancersjukdomar, och Biolnvent réknar med att
vara en konkurrenskraftig spelare i denna utveckling.

Lund, i april 2018

Bjorn Frendéus
Tillféorordnad verkstallande direktér och Chief Scientific Officer
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"Det rader ingen
tvekan om att
immunonkolo-
giska lakemedel
har potential att
revolutionera
behandlingen
av cancer-
sjukdomar,
och Biolnvent
kommer fort-
satta gora sitt
yttersta for att
bidra i denna
utveckling"
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Intervju med Andres McAllister, Chief Medical Officer

Biolnvent breddar sitt kliniska
utvecklingsprogram

"Biolnvent ar
verksamt inom ett av de
mest spannande och lovande
medicinska forskningsomradena
i var tid - utveckling av nya
lakemedel som hjalper
kroppens immunforsvar att
upptacka och forstora
cancerceller"

Under 2017 rekryterades dr Andres McAllister

som Biolnvents nye Chief Medical Officer. Han ar specialistlakare
i medicin och kirurgi fran Universidad del Rosario, Bogota och har en doktorsexamen
fran Institut Pasteur/Université, Paris. Under manga ar har han bedrivit forskning

inom immunterapi mot cancer vid Institut Pasteur och vid University of California,

San Francisco. Andres McAllister kommer narmast fran en position som Chief Scientific

Officer vid Debiopharm och har tidigare haft ledande befattningar vid IDM och
bioMérieux/Pierre Fabre.




Vilka ar férdelarna med BI-1206 som ett potentiellt
nytt lakemedel mot cancer?

Cancerceller anvander ett stort antal olika mekanismer
for att undvika att de oskadliggdrs avimmunsystemet.
Sedan nagra ar har man framgangsrikt kunnat behandla
cancerpatienter med nya immunonkologiska lakemedel
som omgijliggdr for cancercellerna att utnyttja vissa av
dessa mekanismer. Dessa lakemedel hjalper dock dess-
varre endast en brakdel av patienterna, och behovet av
nya lakemedel som kan ta kontroll éver andra odnskade
biologiska processer ar darfor stort. Bl-1206 ar savitt vi
vet den forsta antikropp i klinisk fas som kan blockera
Fc-gamma-receptor-2B (FcgR2B, aven benamnd CD32b)
- den enda humana hammande receptorn som ar kapa-
bel att blockera aktiviteten av antikroppslakemedel mot
cancer. BI-1206 utdvar sin effekt med hog specificitet,
och antas ha en egen tumérhammande férmaga sam-
tidigt som den kan 6ka effekten av andra lakemedel.

Kan du beskriva bakgrunden till Biolnvents beslut
att initiera dnnu en klinisk studie av BI-1206?

Vart beslut baseras pa forskningsresultat som visar att
manga patienter med B-cellscancer vilka behandlas med
dagens standardterapi rituximab dveruttrycker receptorn
FcgR2B. Det gor att en stor del av patienterna blir resistenta
mot behandlingen. Var hypotes ar att vi genom att kom-
binera rituximab med BI-1206 ska kunna aterstalla och
forbattra den tumérhammande effekten. Det finns redan
resultat tillgangliga fran prekliniska forsok som stodjer
denna hypotes, och vi vill nu sa snabbt som mojligt utrona
om detta fungerar lika bra i cancerpatienter som i djur-
modeller. Ett positivt utfall i den planerade studien skulle
ge goda forutsattningar att teckna intaktsgenererande
samarbetsavtal med storre lakemedelsforetag infor

den fortsatta kliniska utvecklingen, och pa langre sikt
6ka mojligheterna att férlanga denna patientgrupps
dverlevnad.
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Hur langt har ni kommit i forberedelserna infor
studiestarten, och nar kan vi férvdnta oss de férsta
resultaten?

Viraknar med att kunna inleda studien under det forsta
halvaret 2018. Tidpunkten for avlasning av de forsta
resultaten beror pa vilka dosnivaer som inledningsvis
kommer studeras.

Vad &r status i den redan pagaende kliniska
studien som ni initierade under 2016 tillsammans
med forskningsstiftelsen CRUK?

Rekryteringen till studien fortsatter. De forsta saker-
hets- och dosresultaten fran studien forvantas under
det forsta halvaret 2018.

Vad ar er langsiktiga ambition for BI-1206-projektet?
Forutsatt att resultaten fran de kliniska studierna utfaller
som forvantat, ser vi goda majligheter att snabbt géra
behandlingen tillganglig for de patienter som i dagslaget
ar i behov av forbattrad cancerterapi. En registrerings-
anstkan kan komma att ske genom utnyttjande av de
regelverk som finns for sa kallade "breakthrough”-be-
handlingar. Vi kommer dessutom utvardera forutsatt-
ningarna for att bredda utvecklingen till andra cancer-
former dar receptorn FcgR2B spelar en viktig roll i
uppkomsten av resistens mot nuvarande behandlingar,
och dar BI-1206 skulle kunna kombineras med andra
antikroppslakemedel. Vi ar 6ppna for partnerskap med
storre lakemedelsbolag, eftersom det skulle kunna 6ka
mojligheterna att bredda och paskynda utvecklingen.

Vilka projekt star narmast i tur att ta klivet in i
klinisk utvecklingsfas?

Aktivitetsnivan ar hog inom var prekliniska forsknings-
organisation, och vi har projekt som har maéjlighet att av-
ancera vidare mot klinisk fas. Jag och mina kollegor star
redo att paborja planeringen av fler kliniska prévnings-
program for att Biolnvents vetenskapliga framsteg inom
det immunonkologiska omradet ska kunna vidareutvecklas
till lakemedel med potential att minska dodligheten i
cancersjukdomar.
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Strategi

Vetenskaplig hojd

A/

Finansiering Professionell

produktutveckling

Vardeskapande

AlA
L JE

God riskhantering Kommersiellt fokus

Biolnvents strategi ar att utnyttja sin expertis inom immunologi, cancerbiologi och
antikroppsbiologi for att utveckla immunterapeutiska lakemedel som patagligt forbattrar
behandlingen av cancersjukdomar och férlanga cancerpatienters liv. Detta mdjliggors
genom samarbeten med lakemedelsforetag, akademiska forskargrupper, natverk av
kliniskt verksamma specialistlakare och forskningsstiftelser.

Malet ar att skapa varden for bolagets aktiedgare baserat pa framgangsrik
lakemedelsutveckling och darav féljande intaktsstrommar fran existerande och
framtida kommersiella partners.

Fem fokusomraden bedoms som centrala for bolagets fortsatta framgangar
- vetenskaplig hojd, professionell produktutveckling, kommersiellt fokus,
god riskhantering och finansiering.



Vetenskaplig héjd
Under 2017 etablerade Biolnvent ett veten-

Biolnvents fem fokusomraden
skapligt rad som bestar av fem internationellt

ledande experter inom antikroppsomradet

och cancerimmunbiologi. Den framsta uppgiften for det
vetenskapliga radet, som leds av professor Martin Glennie
vid University of Southampton, ar att ge Biolnvent varde-
fulla synpunkter under utvecklingen av nya antikropps-
behandlingar for olika typer av cancersjukdomar.

Radet ar ett av flera verktyg i Biolnvents vetenskapliga
arbete och bolaget har byggt upp en omfattande intern
kunskap kring de biologiska aspekterna i utvecklingen av
antikroppsbaserade ldkemedelskandidater. Biolnvent
samarbetar dessutom med ledande externa forskare,

i synnerhet med professor Martin Glennie - som alltsa
leder det vetenskapliga radet - samt professor Mark
Cragg, ocksa vid University of Southampton. Deras forsk-
ningsgrupp ar varldsledande inom antikroppar och cancer.

Kombinationen av de kunskaper och erfarenheter
som gors saval inom bolaget som via Biolnvents externa
samarbetspartners dkar vardet av bolagets teknologi-
plattformar n-CoDeR® och F.I.R.S.T.™. En tydlig indikation
pa den vetenskapliga hojden i Biolnvents forskning och
lakemedelsutveckling ar publikationer av dess forskning
i vetenskapliga tidskrifter, som till exempel Cancer Cell.

BIOINVENT
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Professionell produktutveckling
Biolnvent har ett team med mangarig erfa-
renhet av preklinisk och klinisk I1akemedels-
utveckling och samarbetar med andra lake-

medelsféretag som kan l[dmna vardefullt stéd i dessa

processer. Samarbetet med Pfizer kring utveckling av
antikroppar mot tumorassocierade myeloida celler ar det
mest tydliga exemplet pa detta. Biolnvent utnyttjar dess-
utom sina goda relationer med internationellt ledande
kliniska opinionsbildare inom lakarkaren for att utveckla
kliniska utvecklingsplaner och for att bygga externt
intresse for sina projekt.

Lakemedelsmyndigheter och lakare har generellt attare
att acceptera biverkningar av Iakemedel som ger patienter
med livshotande sjukdomar méjlighet till en battre be-
handling. Det innebér en lagre risk for regulatoriska
bakslag inom canceromrddet &n inom utvecklingen av
behandlingar som inte ar potentiellt livraddande. Dess-
utom arbetar regulatoriska myndigheter fér ndrvarande
intensivt med att framja och férenkla utvecklingen av
lakemedel mot allvarliga, livshotande sjukdomar med
otillrackliga behandlingsalternativ. Detta gor att utveck-
lingsvagen inom manga av de indikationer Biolnvents
lakemedelsprojekt riktar sig mot kan forkortas signifikant
jamfort med ett traditionellt utvecklingsprogram.

Biolnvents egen produktionsanlaggning ger bolaget
kapacitet att i egen regi producera antikroppar for prekli-
niska studier och kliniska provningar, vilket innebar stora
fordelar i den tidiga fasen av den kliniska utvecklingen.
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Kommersiellt fokus

De globala lakemedelsforetagens efterfragan

pa lovande immunonkologiska projekt ar hog,

och en mangd stora kommersiella samarbets-
avtal med totala avtalsvérden pa tiotals miljarder kronor
har tillkdnnagetts de senaste aren. Biolnvents avsikt ar
att inga samarbetsavtal med globala lakemedelsforetag
for att generera ett betydande intaktsfldde samt saker-
stalla en effektiv vidareutveckling och kommersialisering
av bolagets projekt. Den optimala tidpunkten for sadana
avtal varierar mellan olika projekt och beror bland annat
pa deras resursbehov, riskniva och kommersiella poten-
tial. I vissa fall kan det vara attraktivt att inga samarbeten
redan i preklinisk fas, medan det i andra fall kan I6na sig
battre att investera i egna kliniska prévningar.

Biolnvents beslut om investeringar i nya projekt, liksom
foljdinvesteringar i pagaende projekt, foregas alltid av
en strukturerad analys av den kommersiella potentialen.
Det medicinska behovet av ny behandling, projektets
uppfinningshojd, patenterbarheten, konkurrenssituationen
och férvantade totala utvecklingskostnader ar exempel pa
parametrar som utvarderas i dessa analyser.

Gott affarsmannaskap ar en forutsattning for att skapa
ekonomiska varden baserade pa banbrytande vetenskap-
liga innovationer. Styrelsen och ledningen har lang erfar-
enhet av forhandlingar och affarstransaktioner med glo-
bala foretag, men anlitar &ven extern expertis nar sa ar
nodvandigt. Bolaget bedriver sin marknadsforing av pro-
jekten pa ett strukturerat satt och ledningen spenderar
en betydande del av sin tid pa kontakter med presumtiva
samarbetspartners och licenstagare runt om i varlden.

For projekt inom vissa indikationsomraden finns
mojlighet att ansoka om sa kallad sarldkemedelsstatus
(orphan drug designation), vilket innebar fordelar i form
av forenklade godkannandeprocesser och starkt exklu-
sivitetsskydd.

God riskhantering
m Investeringar i bolag som arbetar med lake-
medelsutveckling kan vara mycket Idnsamma,
men bakslag i projekten ar inte ovanliga och
kan i varsta fall dventyra foretagens fortlevnad. Darfor
lagger Biolnvent stor vikt vid att pa basta satt rusta fore-
taget for de risker ett bolag av denna typ ofrankomligen
ar utsatta for.

Biolnvent fokuserar pa utveckling av antikroppar for
behandling av cancer. Antikroppar har generellt en lagre
utvecklingsrisk &n smamolekylédra ldkemedelskandidater
och bolaget kan inom detta omrade utnyttja den djupa
kunskap man byggt upp inom immunologi, cancerbiologi
och antikroppsbiologi.

Biolnvent anvander sig genom hela den prekliniska
forsknings- och utvecklingsprocessen av biologiskt mate-
rial fran relevanta cancerpatienter. Det gér det mojligt
att redan i den tidiga utvecklingsfasen aterskapa sjuk-
domsbiologin i laboratoriemiljé och darmed fa indikatio-
ner om olika substansers effekt. Detta 6kar méjligheten
att ta fram konkurrenskraftiga lakemedelskandidater och
minskar risken for misslyckanden i klinisk fas.

Ett annat satt att hantera utvecklingsriskerna ar att
dela dessa med en kommersiell partner. Biolnvent driver
projekt i samarbete med Pfizer, Transgene och Oncurious,
vilket leder till att Biolnvents investeringar blir lagre éan
om de skulle drivas i egen regi.

Finansiering

En stabil finansiell situation ar nédvandig for
att kunna driva ldkemedelsprojekt fram till
de tidpunkter som beddms optimala for att
inga intaktsgenererande samarbetsavtal. Biolnvents stra-
tegi ar att vid lampliga tidpunkter ingd sddana avtal for
sina projekt. Under 2017 mottog bolaget forskningsbidrag
fran Pfizer inom ramarna for det samarbetsavtal som
tecknades i december 2016. Detta avtal har potential att
generera betydande framtida intakter i form av milstolps-
betalningar och royalties.

Det finns ocksa potential for fortsatta intakter fran
kontraktsproduktion av antikroppar vid bolagets egna GMP-
certifierade produktionsanlaggning samt fran licenstagare
till n-CoDeR®-biblioteket.

Biolnvent har kunnat begransa sin andel av kostnaderna
for lakemedelsutveckling i den kliniska fasen genom finan-
siellt och operativt stod fran valrenommerade forsknings-
stiftelser. Ett exempel pa detta ar samarbetet med Cancer
Research UK, Cancer Research Technology och Leukaemia
& Lymphoma Research kring bolagets antikropp BI-1206.

Vidare ar en god kostnadskontroll och ett effektivt
anvandande av interna resurser ett naturligt inslag i
Biolnvents satt att arbeta.
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"Immunonkologiska

lakemedel ar ett
-~ av 2000-talets
storsta medicinska
genombrott"

Immunonkologi ar det snabbast vaxande
segmentet pa lakemedelsmarknaden

Kroppens immunférsvar upptacker och forstor bakterier
och virus som annars skulle kunna skada vara organ och
vavnader. Men immunférsvaret har aven potential att
skydda oss fran - och bekdmpa - cancer. Dessvarre har
manga tumorceller férmaga att manipulera viktiga celler
i vart immunforsvar, vilket gor att tumorcellerna ostort
kan fortsatta foroka sig. De nya immunonkologiska lake-
medlen verkar genom att aktivera viktiga celler i immun-
forsvaret sa att dessa angriper tuméren.

Immunonkologiska lakemedel ar ett av 2000-talets
storsta medicinska genombrott, och de foérsta nya behand-
lingarna har redan medfért dramatiskt 6kade mojligheter
till bot och éverlevnad, om annu endast i begransade
patientgrupper. | takt med att fler produkter inom denna
kategori godkanns férvantas marknaden expandera kraftigt
- enligt Cowen Therapeutic Categories Outlook 2017
kommer den totala forsaljningen att éverstiga 40 miljarder
dollar redan ar 2020. Under de senaste aren har globala
lakemedelsforetag ingatt en lang rad samarbetsavtal for
immunonkologiska lakemedelskandidater till totala
avtalsvarden om tiotals miljarder kronor per projekt.

Biolnvent utvecklar nya och potentiellt mer effektiva
immunonkologiska behandlingar baserat pa unika tekno-
logiplattformar och pa sin framstaende position inom
forstaelsen av de biologiska och immunologiska aspek-
terna av cancerbehandling. Bolaget har tillgang till bio-
logiskt material fran cancerpatienter, och avancerade
djurmodeller, vilket gor det maijligt att samtidigt identi-
fiera relevanta malstrukturer och kandidatlakemedel
som matchar dessa strukturer fér behandling av olika
cancersjukdomar.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®
Biolnvent har ett antikroppsbibliotek som omfattar mer
an 30 miljarder humana antikroppsgener, vilka lagras i

bakterier i provror. Bakterierna fungerar som produk-
tionsenheter for olika antikroppar, vilket gor det majligt
att soka igenom biblioteket for att identifiera just de
antikroppar som binder till ett specifikt malprotein.
n-CoDeR®-biblioteket genomsdks med en etablerad
teknologi - fag-display. For att identifiera en optimal anti-
kropp anvands automatiserade processer dar robotar
genomfor analyser i stor skala. n-CoDeR®-biblioteket ar
uppbyggt av naturligt forekommande humana anti-
kroppsgener. Varje byggdel kommer fran naturen men
kombinationerna ar till stor del nya. Darmed bygger man
upp en antikroppsrepertoar som ar stérre an naturens
egen variabilitet. Biolnvent talar darfér om "Evolution
Beyond Nature”.

F.I.LR.S.T.™ - ett verktyg for effektiv
lakemedelsdelsutveckling

Biolnvent har utvecklat det patenterade screeningverk-
tyget F.LLR.S.T.™ som ett viktigt tekniskt redskap for
ldkemedelsutveckling i egen regi, saval som for externa
partners. Plattformen underlattar utvecklingen av nya
antikroppsterapier, da nya lakemedelskandidater kan
tas fram utan detaljerad kunskap om antikropparnas
malprotein. Denna unika metod har fordelen att sam-
tidigt identifiera sjukdomsalstrande malstrukturer och
antikroppar som binder till dessa. Metoden gor det moj-
ligt att parallellt undersoka antikroppsbindning till bade
sjuk och frisk vavnad for att selektera de antikroppar och
malstrukturer som ar unika for sjuk vavnad vad galler in-
bindning respektive uttryck. Genom funktionell screening
med hog kapacitet selekteras sedan antikroppar utifran
deras formaga att till exempel inducera déd av priméra
cancerceller eller forbattra immunférsvarets kapacitet
att eliminera tumorceller.
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Projektoversikt

Biolnvent har en bred portfélj av innovativa projekt med potential att forse cancerpatienter
med nya immunonkologiska lakemedel. En klinisk fas I/1l-studie pagar med antikroppen
BI-1206 i patienter med hematologiska cancersjukdomar, och under det forsta halvaret
2018 forvantas starten av ytterligare en studie. Nya antikroppar mot tumaorassocierade
myeloida celler (TAM) utvecklas i samarbete med Pfizer, och ett internt projekt pagar for
att identifiera antikroppar mot regulatoriska T-celler (Treg). Under 2017 inleddes ett
forskningsprojekt tillsammans med Transgene for att utveckla nya behandlingar mot
solida tumorer baserat pa onkolytiska viruskandidater och antikroppar mot CTLA-4.
Dessutom pagar en klinisk studie med lakemedelskandidaten TB-403 - ett projekt

som samags med bioteknikforetaget Oncurious och syftar till att forbattra behandlings-
mojligheterna av barn med en sallsynt form av hjarntumorer.

"Biolnvent har en

bred portfolj av innovativa
projekt med potential att
forse cancerpatienter med
nya immunonkologiska
lakemedel"




BI-1206 (B-cellscancer)

Antikroppen BI-1206 riktar sig mot CD32b (FcgR2B) - ett
protein som férekommer pa tumorceller hos patienter
med vissa typer av B-cellscancer. Prekliniska och retro-
spektiva kliniska data indikerar att detta protein ar invol-
verat i utvecklingen av resistens mot lakemedlet rituximab,
vilket ar dagens standardbehandling av non-Hodgkins
lymfom (NHL) och kronisk lymfatisk leukemi (KLL). BI-1206
beddéms ha en intressant verkningsmekanism med poten-
tial att anvandas i behandlingen av bada dessa sjukdomar.

Non-Hodgkins lymfom

Non-Hodgkins lymfom (NHL) ar ett samlingsbegrepp for
en grupp av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens

BI-1206
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lymfsystem. Exempel pé subindikationer ar patienter med
mantelcellslymfom (MCL), follikkulart lymfom (FL) och mar-
ginalzonslymfom (MZL). Hégmaligna lymfom behandlas
oftast med kombinationer av olika cytostatika och mono-
klonala antikroppar sasom rituximab (Rituxan®, Mabthera®,
Roche). Lagmaligna lymfom har en battre prognos och
behandlingen inleds ofta forst i ett skede da patienten
far symtom av sin sjukdom.

Kronisk lymfatisk leukemi

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) ar en obotlig lymfom-
sjukdom som framst drabbar aldre individer. Sjukdoms-
forloppet ar ofta langsamt och patienterna behandlas
vanligen med cytostatika, ofta i kombination med mono-
klonala antikroppar.

Indikationer

Non-Hodgkins lymfom (NHL) och kronisk lymfatisk leukemi (KLL).

Angreppspunkt

BI-1206 angriper B-cellstumérer genom det immunhammande proteinet CD32b (FcgR2B).
Detta kan inducera dédande av tumércellerna, och dven ge en forstarkning av den terapeutiska
effekten av andra antikroppslakemedel som till exempel rituximab.

Prekliniska och
kliniska data

Data fran kliniskt relevanta djurmodeller som visar att BI-1206 har en tumérhammande effekt
och potential for att verkomma resistens mot behandling med rituximab har publicerats i den
vetenskapliga tidskriften Cancer Cell. Kombinerad behandling med BI-1206 och rituximab har i
kliniskt relevanta djurmodeller med tumorceller fran patienter med KLL och NHL visat pa
signifikant forbattrade antitumoreffekter jamfort med monoterapibehandling med rituximab.
Dessutom har BI-1206 visat formaga att doda lymfomceller i prekliniska modeller med tumor-
celler tagna direkt fran patienter.

Status

En klinisk fas I/ll-studie inleddes i slutet av 2016. Upp till 80 patienter med KLL eller NHL planeras
behandlas med BI-1206, antingen som monoterapi eller i kombination med rituximab. De forsta
sékerhets- och dosresultaten fran studien férvantas under det forsta halvaret 2018. Parallellt fort-
gar prekliniska utvarderingar av relevansen av CD32b i olika subpopulationer inom NHL.

Biolnvent tillkdnnagav i september 2017 sina planer pa att expandera Bl-1206-antikroppens
terapeutiska potential genom ytterligare en fas I/lla-studie i kombination med rituximab. Studien
planeras omfatta ungefar 20 patienter med indolent non-Hodgkins B-cellslymfom (B-cells-NHL)
som ar recidiverande eller refraktart mot rituximab. De subindikationer som ar tankta att
studeras ar patienter med mantelcellslymfom, follikulart lymfom och marginalzonslymfom.
Studien ar planerad att pabdérjas under det forsta halvaret 2018.

Patentskydd

Patentskydd for anvandning av antikroppar mot CD32b, som till exempel BI-1206, i kombination med
andra antikroppar, som till exempel rituximab, vid behandling av cancer eller inflammatoriska sjuk-
domar i vissa patientgrupper har sékts pa nio stora marknader, inklusive USA. Hittills har patent
beviljats av Europapatentverket samt i Japan och Australien. Patentskydd har dven sokts for
behandling av cancerpatienter som slutat svara pa tidigare antikroppsbehandling, och
ansoékningar har lamnats in pa atta stora marknader.

Partner

Den pagaende fas I/ll-studien finansieras av och drivs i samarbete med Cancer Research UK,
Cancer Research Technology (CRT) och Leukaemia & Lymphoma Research (LLR).

Marknads-
potential

| Europa och Nordamerika diagnosticeras varje ar fler an 150 000 personer med NHL och om-
kring 35 000 personer med KLL. En rad olika studier har visat att halften av de cancerpatienter
som svarat pa en forsta rituximab-behandling ar resistenta mot lakemedlet vid aterfall.

Detta understryker behovet av en forbattrad behandling med potential att bryta resistensen.
Kombinationsterapi har potential att avsevart férbattra behandlingen. BI-1206 har aven
potential att anvandas som monoterapi.
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TB-403 (medulloblastom)

Antikroppen TB-403 riktar sig mot proteinet PIGF, som
tros kunna vara involverat i utvecklingen av en rad typer
av sallsynta men livshotande tumaérer som framst drabbar
barn och ungdomar. Medulloblastom ar en elakartad tumor
som utgar fran lillhjarnan och nastan uteslutande drabbar
barn. Behandlingen bestar normalt i att tumoéren opereras
bort utan foregaende cellgiftsterapi. Behandlingarna botar
upp till 75 procent av patienterna, men paverkar dven
normala celler som ar viktiga for kognition och minne.

De barn som &verlever drabbas darfor ofta av livslanga
neurologiska biverkningar. Prekliniska forsok indikerar
att TB-403 har potential att utvecklas till ett [akemedel
som kan férbattra behandlingsresultaten i patienter med
medulloblastom. Biolnvent genomfor fér ndrvarande en
fas I/1l- studie i samarbete med ett natverk av specialist-
lakare i USA. TB-403 samags med Oncurious, ett dotter-
bolag till ThromboGenics. | juli 2017 6kade Biolnvents
agande i TB-403 fran 40 till 50 procent efter omférhandling
av det mangariga samarbetsavtalet som undertecknades
2004. Biolnvent bidrar fortsatt med 50 procent av utveck-
lingskostnaderna.

TB-403

THR-317 (diabetiskt makuladdem)

Lakemedelskandidaten THR-317, vilken &r baserad pa
samma antikropp som TB-403, utvecklas av det belgiska
bioteknikforetaget ThromboGenics som en potentiellt ny
behandling av diabetiskt makuladdem. Biolnvent har ratt
till fem procent av projektets ekonomiska varde. En fas
ll-studie inleddes i januari 2017, och ThromboGenics har
indikerat att de erhaller de forsta resultaten i slutet av
forsta kvartalet 2018.

Makuladdem ér ett tillstdnd som kannetecknas av
vatskeansamling och svullnad i gula flacken (makula),
vilket kan leda till betydande synnedsattning. Ungefar
30 procent av patienter som lidit av diabetes i éver 20 ar
riskerar att drabbas av makulabdem. Dagens behand-
lingsalternativ utgors av laserterapi, steroider, anti-VEGF
(Vascular Endothelial Growth Factor), eller en kombina-
tion av dessa.

Indikationer

Medulloblastom (tumor i lillhjarnan).

Angreppspunkt

TB-403 ar en monoklonal antikropp riktad mot proteinet PIGF och dess signalering genom

Prekliniska och
kliniska data

Patentskydd

Partner

\WETGEGES
potential

receptorn Nrp-1 (neuropilin-1). PIGF uttrycks i medulloblastom, neuroblastom, Ewings sarkom,
och alveolart rhabdomyosarkom.

Prekliniska forsék indikerar att TB-403 har potential att utvecklas till ett Iakemedel for att forbattra
behandlingsresultaten i patienter med medulloblastom. Doser upp till 35 mg/kg har adminis-
trerats i kliniska prévningar pa cirka 70 vuxna cancerpatienter, utan sakerhetsproblem. Beslutet
att inleda den nuvarande kliniska studien och vidare prekliniska utvarderingar grundar sig pa ny
kunskap om antikroppen, vilken beskrivits i en artikel i den vetenskapliga tidskriften Cell.

En fas I/ll-studie pagar i USA, i samarbete med Beat Childhood Cancer (BCC). Studien fortskrider
enligt plan och den tredje dosnivan pagar. TB-403 har erhallit orphan drug designation i EU for
indikationen medulloblastom.

Patent for TB-403 och liknande antikroppar har beviljats i Europa, USA, Japan och flera andra
lander, och patentanstékningar ar under behandling i ytterligare lander. Ytterligare patent for
anvandning av antikroppar mot PIGF, till exempel i syfte att behandla eller férebygga cancer,
har ocksa beviljats, bland annat i USA.

Det belgiska bioteknikféretaget Oncurious BV dar Biolnvents partner. Biolnvent bidrar med halften
av utvecklingskostnaderna och har ratt till 50 procent av alla framtida intakter fran projektet.

Medulloblastom, neuroblastom, Ewings sarkom och alveolart rhabdomyosarkom ar sallsynta sjuk-
domar och diagnosticeras hos totalt cirka 20 individer per miljon invanare och ar. Behovet av
forbattrad terapi ar betydande. Givet positiva data fran den pagaende studien i patienter med
medulloblastom, kan studier utdkas till patienter med relaterade tumdrtyper som uttrycker PIGF
och dess receptor neuropilin-1.




Prekliniska projekt

Biolnvents prekliniska forskning ar inriktad pa att ta fram
nya immunmodulerande antikroppar fér behandling av
cancer. Sadana antikroppar har potential att vasentligt
forbattra effektiviteten hos de terapier med checkpoint-
hammare som finns tillgangliga idag och/eller att aktivera
anti-cancerimmunitet hos patienter och cancertyper som
inte svarar pa nuvarande behandling.

Biolnvent utvecklar antikroppar som ar avsedda att
overvinna effekterna av tva viktiga celler som hammar
immunsystemet i tumorens mikromiljo. Dessa ar
B cancerassocierade regulatoriska T-celler (Treg) och
B tumorassocierade myeloida celler.

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska
T-celler (Treg) via antingen nya eller validerade
malstrukturer

Regulatoriska T-celler kan avsevart hamma olika immun-
svar, vilket gor det mojligt for tumorceller att undkomma
upptackt. Biolnvent anvander sin teknologiplattform
F.ILR.S.T.™ fér att identifiera och karakterisera mono-
klonala antikroppar riktade mot cancerrelaterade Treg-
malstrukturer efter principen "function-first, target
agnostic”. Denna princip innebér att malstrukturen iden-
tifieras forst nar den dnskade funktionella aktiviteten
verifierats. Bolaget undersoker dven differentierade anti-
kroppar mot kdnda malstrukturer via nya mekanismer
och reaktionsvagar.

Strategiskt samarbete med Pfizer for utveckling

av antikroppar riktade mot tumdrassocierade
myeloida celler (TAM)

| december 2016 tillkdnnagav Biolnvent att bolaget ingatt
ett forskningssamarbete avseende cancerimmunterapi och
ett licensavtal med Pfizer Inc. for att utveckla antikroppar
mot tumdrassocierade myeloida celler. Biolnvent utnyttjar
sin expertis for att identifiera nya onkologiska malstruk-
turer och terapeutiska antikroppar som motverkar cancer-
tillvaxt genom att antingen upphava tumérassocierade
myeloida cellers immunsuppressiva aktivitet eller reducera
antalet tumorassocierade myeloida celler i tuméren.
Samarbetet fortskrider val - en pool av antikroppar har
genererats och kommer nu att karakteriseras med av-
seende pa funktionell aktivitet.

Villkoren i avtalet innebar att Biolnvent kan komma att
erhalla framtida milstolpsersattningar pa drygt 0,5 miljarder
dollar (under férutsattning att fem antikroppar utvecklas
till kommersialisering). Bolaget kan ocksd komma att er-
halla upp till tvasiffriga royalties relaterade till produkfor-
saljning. | gengald har Pfizer ratt att utveckla och kommer-
sialisera antikroppar som tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erhdll en initial licensavgift pa 3 miljoner dollar
nar avtalet tecknades i december 2016 och 1 miljon dollar
i forskningsfinansiering har erhallits under 2017. Pfizer
investerade ocksd 6 miljoner dollar i nya aktier i Biolnvent
nar avtalet tecknades.
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Samarbete med Transgene for nya behandlingar
mot solida tumérer
| slutet av 2017 initierade Biolnvent och det franska bio-
teknikforetaget Transgene ett samarbete for att utveckla
nya behandlingar mot solida tumérer. Det gemensamma
projektet baseras pa en kombination av Biolnvents check-
pointhdmmare mot malstrukturen CTLA-4 och Transgenes
nya generation av onkolytiska viruskandidater. Konceptet
kan liknas vid en trojansk hast - antikroppen levereras in
i tumoéren med hjalp av det onkolytiska viruset. Resultat
fran prekliniska studier indikerar att detta kan forstarka
den immunmodulerande effekten av antikroppen i tumdéren
och samtidigt bidra till en mer gynnsam biverkningsprofil.
Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom de
intakter och royalties fran ldkemedelskandidater som
genereras under samarbetet, kommer att delas lika.
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Intakter fran produktion och teknologi

Biolnvents GMP-certifierade produktionsanlaggning for
antikroppar har under mer an 25 ar producerat lake-
medelssubstanser for kliniska prévningar i Europa, USA,
Japan och Australien. Bolaget har flera intéktsgenererande
avtal avseende antikroppstillverkning med lakemedels-
och bioteknikféretag. Biolnvents produktionsanlaggning
ar sedan 2016 utrustad med en s3 kallad Single Use Bio-
reactor (SUB), vilket ytterligare 6kar attraktiviteten som
kontraktstillverkare.

Biolnvent har ocksa flera licensavtal, och i nagra fall

forskningssamarbeten, med en rad externa partners,
bland annat Bayer Pharma, Daiichi Sankyo, Mitsubishi
Tanabe Pharma och Xoma. Formerna och villkoren for
dessa avtal och samarbeten varierar, dar Biolnvent bland
annat erhdller licensersattningar, forskningsfinansiering,
milstolpsersattningar samt royalties pa forsaljningen av
kommersiella produkter som utvecklats med hjalp av
bolagets teknologier. Av dessa externa lakemedelsut-
vecklingsprogram befinner sig for narvarande fem
projekt i fas | och ett projekt i preklinisk fas.



Marknadsoversikt

Marknaden fér antikroppar

Biolnvent utvecklar immunonkologiska antikroppslake-
medel. Bolagets langst framskridna projekt riktar sig
mot hematologisk cancer. Immunsystemet utnyttjar
antikroppar for att identifiera och bekdmpa frammande
substanser, och det immunonkologiska angreppssattet
bygger pa att utveckla antikroppar som kan hitta och
omintetgdra tumorceller.

Marknadstrender

Antikroppslakemedel &r ett av de snabbast véaxande seg-
menten pa den globala ldkemedelsmarknaden. Aven om
immunonkologiska terapier fortfarande endast utgér en
brakdel av den totala onkologimarknaden, utgér anti-
kroppar ett centralt inslag i detta nya angreppssatt. Den
férvantade genomsnittliga tillvaxten for denna delmarknad
i USA under perioden 2012-2022 uppskattas till 43 procent.!

Tre av de bast sdljande antikroppsldkemedlen mot
cancer ar Rituxan®Mabthera® (rituximab, Roche), Her-
ceptin® (rastuzumab, Roche) och Avastin® (bevacizumab,
Roche). Dessa produkters sammanlagda forsaljning
uppgick 2017 till cirka 22 miljarder USD.2

Under de kommande fem aren upphor patentskyddet
for flera av de bast sdljande ldkemedlen, samtidigt som
nya behandlingar - inklusive immunterapier - férvantas
na marknaden. Opdivo® (nivolumab, BMS), ar en antikropp
som ursprungligen godkandes under 2014. Nivolumab
blockerar nedregleringen av T-cellsaktivering, vilket ger
immunfdrsvaret mojlighet att attackera tumoren. For-
saljningen uppgick 2016 till 2,8 miljarder USD.2 Perjeta®
(pertuzumab, Roche) ar en antikropp som godkandes i
USA under 2012 och i EU under 2013 fér behandling av
vissa typer av brostcancer i kombination med Herceptin.
Redan 2017 uppnaddes en forsaljning pa éver 2 miljarder
USD. Besponsa™, (inotuzumab ozogamicin, Pfizer) ar ett
antikroppskonjugat som godkandes av FDA under 2017
for behandling av patienter med akut lymfatisk leukemi
som drabbats av recidiv eller inte svarar pa annan terapi.*
Marknadsprognoser for 2020 fran analysforetaget Data-
monitor presenteras i tabellen ovan.

Det finns flera faktorer som forklarar den starka mark-
nadstillvaxten for antikroppsbaserade lakemedel och
dess anvandning inom immunonkologin. Antikroppar
ar kroppens naturliga férsvarsmolekyler. De ar oerhort
selektiva och mycket valtolererade i sina naturliga former,
utovar en tydligt avgransad effekt och integreras val i
immunsystemet som kan modulera deras terapeutiska
effekt.
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Férvantad forsaljning 2020 (miljarder USD).

Revlimid® 10,8
Avastin® 5,6

54
Ibrance® 4,3
Imbruvica® 4,1
Herceptin® 3,8

Dessa typer av biologiska lakemedel ar mer komplexa an
smamolekylara lakemedel, vilket gér dem svarare att ko-
piera. Utgdngna patent for de mest anvanda monoklonala
produkterna har anda baddat for utvecklingen av sa kallade
biosimilarer, motsvarigheter till generiska versioner av
traditionella Iakemedel. Detta forvantas leda till prispress
for originallakemedlen. FDA godkande i mars 2015 den
forsta biosimilaren i USA, Zarxio® - en biosimilar till Neu-
pogen® - for behandling av en rad olika cancerformer.

Konkurrenter

Biolnvents konkurrenter utgors av saval globala lakeme-
delsforetag som mindre bioteknikforetag, vilka utvecklar
antikroppsbaserade lakemedel. Det finns ett stort antal

bioteknikforetag som utvecklar immunonkologiska can-

certerapier, bland annat BMS, Merck, Genentech/Roche,
Pfizer och Amgen.

Marknaden for non-Hodgkins lymfom och kronisk
lymfatisk leukemi

Biolnvents lakemedelskandidat BI-1206 utvecklas for att
o6verkomma rituximab-resistens i behandling av hema-
tologisk cancer, framfor allt non- Hodgkins lymfom och
kronisk lymfatisk leukemi. Bolaget bedomer att det finns
en stor marknadspotential for behandling med BI-1206

i kombination med denna antikropp. Férsaljningen av
rituximab (Rituxan®Mabthera®) uppgick 2017 till 7,8
miljarder USD och avsag framst behandling av hema-
tologisk cancer.? Forsaljningen av lakemedel mot non-
Hodgkins lymfom pa de atta storsta marknaderna (Frank-
rike, Japan, Kanada, Spanien, Storbritannien, Tyskland
och USA) férvantas under 2020 na 9,2 miljarder USD.>

1) Defined Health. Immuno-Oncology Seminar jun 2017.
2) Company Reports 2017, Roche.

3) Company Reports 2017, BMS.

4) Company Reports 2017, Pfizer.

5) GBI Research. National Cancer Institute, October 2014.
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Tva fragor till Bjorn Frendéus, Chief Scientific Officer och tillférordnad vd

Varldsledande auktoriteter tar
plats i vetenskapliga radet och

forutsattningar for 2018

Professor Bjorn Frendéus ar sedan manga ar ansvarig for Biolnvents prekliniska
forskning. Vid arsskiftet utnédmndes han dessutom till tillférordnad vd. Detta i avvaktan
pa att en ny vd tilltrader som permanent eftertradare till Michael Oredsson.

Vad ar bakgrunden till
att ni under det gangna
aret inrattade ett
vetenskapligt rad?
Genom att samla en bred
sakkunskap inom anti-
kroppsomradet och can-
cerimmunbiologin far vi
en 0kad kunskapsmassa
infor prioriteringar mellan
olika projekt, beslut om
start av nya utvecklings-
satsningar och utform-
ningen av kliniska prévningar. Vi ar valdigt stolta over att
ha kunnat attrahera s& manga varldsledande forskare
inom immunonkologi - samtliga med breda kontaktytor
inom saval forskningsvarlden som den globala lakemedels-
industrin. Jag ser detta som ett tydligt bevis pa att Bio-
Invent natt en framtradande position inom den immun-
onkologiska lakemedelsutvecklingen. Redan de arbets-
moten som hallits har resulterat i vardefulla rad infor
den fortsatta forskningen och utvecklingen av vara
lakemedelsprojekt.

Hur ser du pa Biolnvents férutsattningar for ett
framgangsrikt 2018?

Att ge tillforlitliga prognoser om hur individuella lake-
medelsprojekt kommer utvecklas ar oméjligt. Det ligger

i forskningens natur att studieresultat ar svara att forut-
spa, det &r ju just darfor vi maste utfora prekliniska och
kliniska studier. Men vi kan konstatera att vi har en bred
preklinisk portfdlj med potential att leverera nya humana
antikroppskandidater, vi har tvd omfattande samarbets-
projekt med Pfizer respektive Transgene och sist men
inte minst pagar kliniska studier med vara lakemedels-
kandidater BI-1206 och TB-403. Under forsta halvaret
2018 raknar vi dessutom med att kunna expandera ut-
vecklingsprogrammet for BI-1206, vilket vi bedémer
kommer 6ka takten i arbetet med att ta BI-1206 vidare
mot en marknadsregistrering. Den nya studien kommer
ocksa att ge Biolnvent mojlighet att snabbare undersoka
sakerhet, terapeutisk dos for BI-1206 och effekten
av kombinationsbehandlingen.




"Viar valdigt
stolta 6ver att ha
kunnat attrahera sa
manga varldsledande
forskare inom
immunonkologi till vart
vetenskapliga rad"

»
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Biolnvents vetenskapliga rad

Martin Glennie, professor i immunkemi vid
University of Southampton. Varldsledande forskare
inom antikroppsbiologi. Dr Glennies grupp var
foregangare i arbetet med att beskriva de mole-
kylara mekanismerna bakom kliniskt validerade
antikroppars terapeutiska aktivitet, vilket ar
grunden for utveckling av nya generationer
antikroppslakemedel.

Falk Nimmerjahn, professor i experimentell
immunologi och immunterapi vid Friedrich-
Alexander University Erlangen-NUrnberg. Ledande
forskare inom Fc:FcgR-biologi och dess betydelse
for antikroppars terapeutiska effektivitet och
tolerabilitet.

Rienk Offringa, professor vid German Cancer
Research Center. Ordférande i ett europeiskt
konsortium som arbetar med immunstimulerande
antikroppar mot cancer. Tidigare Principal Scientist
hos Genentech.

Tony Tolcher, tidigare Director of Clinical Research
vid South Texas Accelerated Research Therapeutics
(START) och nu verksam i féretaget NEXT Oncology.
Dr Tolcher ar specialiserad inom tidig klinisk prov-
ning av explorativa lakemedel mot cancer.

Alexander Rudensky, ordférande for det immuno-
logiska programmet vid Sloan Kettering Institute.
Dr Rudensky ar en varldsledande forskare inom
omradet regulatoriska T-celler, specialiserad inom
reglering av CD4-T-celler och homeostas, och dess
roll vid autoimmunitet och cancer.

Den framsta uppgiften for det vetenskapliga radet,
som leds av professor Martin Glennie ar att ge
Biolnvent vardefulla synpunkter under utvecklingen
av nya antikroppsbehandlingar for olika typer

av cancersjukdomar.

Biolnvents tillférordnade vd och Chief Scientific
Officer, professor Bjorn Frendéus, har utsetts till
sekreterare i det vetenskapliga radet som hade
sitt férsta mote i London i maj 2017.
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Biolnvent-aktien

= Biolnvent === OMX Stockholm PI

Omsatt antal aktier i

=== OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology Pl

1000-tal per manad
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Kursutveckling och omsattning

Under 2017 sjonk aktiekursen med 33 procent, fran 3,07
SEK till 2,07 SEK. OMX Stockholm_PI 6kade med 6 procent
och OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology_PI
O6kade med 14 procent under samma period. Hogsta
betalkurs under 2017 var 3,18 SEK och den lagsta note-
ringen var 2,03 SEK. Biolnvents bérsvarde uppgick till

631 MSEK vid utgangen av 2017.

Totalt omsattes under aret 203 miljoner (357) Biolnvent-
aktier till ett sammanlagt varde av 532 MSEK (887). Det
motsvarar en omsattningshastighet pa 69 procent (152).

Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag var
807 431 aktier (1 410 211) till ett varde av 2,1 MSEK (3,5).
| genomsnitt gjordes 221 avslut per handelsdag (267).

Stérsta agarna, 31 december 2017
Andel av kapital

Antal aktier och réster, %
Van Herk Investments B.V. 26 491 272 8,7
Omega Fund IV, LP 25754 622 8,5
Avanza Pension Forsakring 23639 009 7,8
Pfizer 21973594 7.2
Nordnet Pensionsforsakring 12929 882 4,2
East Bay AB 9 400 000 3,1
SEB London 9339239 3,1
Peter Hoglin 7 656 000 2,5
Mexor i Skellefted AB 7 201 879 2,4
Staffan Rasjo 6340 145 2,1
Ovriga aktiedgare 153 969 571 50,5
summa 304605213 100,0
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Agarférhallanden

Under 2017 minskade antalet aktiedgare med 13 procent,
fran 9 638 till 8 393. Andelen utlandskt agande uppgick
till 36 procent (32) av aktiekapitalet och rdsterna. De tio
storsta agarna agde 49 procent (48) av aktierna.

Aktiekapital

Biolnvent &r listat pd NASDAQ Stockholm (BINV) sedan
2001. Bolagets aktiekapital fordelar sig pa totalt

304 695 213 aktier.

Fullt utnyttjat representerar teckningsoptionsprogram
2016/2019 en utspadning motsvarande cirka 0,3 procent
av aktierna i bolaget, styrelseaktieprogram 2017 en ut-
spadning motsvarande cirka 0,3 procent av aktierna i
bolaget och optionsprogram 2017/2020 en utspadning
motsvarande cirka 2,3 procent av aktierna i bolaget.
Bolagets optionsprogram beskrivs pa sidan 47.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till
en rost pa arsstémman och samtliga aktier ager lika ratt
till andel i bolagets tillgdngar och resultat. Det finns inte
nagra begransningar i overlatelsebarheten av aktier pa
grund av bestdmmelser i bolagsordningen.

Utdelning och utdelningspolitik

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for raken-
skapsaret 2017. Bolaget kommer fortsatt fokusera pa
forskning och utveckling av nya produkter. Tillgangliga
finansiella resurser kommer att anvandas for att finansiera
dessa projekt. Styrelsen avser darfor inte foresla nagon
aktieutdelning under de narmaste aren.
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Distribution av finansiella rapporter Vardepappersstatistik, 31 december 2017
Distribution av arsredovisningen sker till aktiedgare Antal Antal Antal
som s& begér och kan bestallas p& adress Biolnvent Storleksklass e dgare dgarei% aktieri%
International AB, 223 70 Lund, per telefax 046-211 08 06, 1-500 2511 29,9 % 0,2 %
telefon 046-286 85 50, eller per e-mail info@bioinvent.com.  501-1000 1035 12,3% 0.3 %
Arsredovisningen avges pa svenska och engelska. 1001-5000 2387 284 % 21%
5001-10 000 881 10,5 % 23%
Analytiker som féljer Biolnvent 10001-20000 >71 68 % 28 %
Klas Palin, Redeye, Stockholm. 20001-50000 >29 63 % >7 %
. ) . 50 001-100 000 220 2,6% 53%
Sam Slutsky, Life Sci Capital, New York. 100 001500 000 200 24% 135 %
500 001-1 000 000 34 0,4 % 7,6 %
Kommande rapporttillfallen 1000 001-5 000 000 15 0,2% 10,8 %
Delarsrapporter: 24 april, 24 juli, 24 oktober 2018. 5000 001-10 000 000 5 0,1 % 13,1 %
10 000 001-50 000 000 5 0,1 % 36,4 %
G Saea Toope ioo o

Aktiekapitalets utveckling

Okning/minskning av Okning av Aktiekapital, Aktiens nominella
Ar Transaktion aktiekapitalet, kronor antalet aktier kronor Antal aktier belopp, kronor
e L o [ o
1997 Nyemission 7140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857 120 85712 964 260 96 426 10,00
1998 Split1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998 Nyemission? 181000 181 000 1145 260 1145 260 1,00
1999 Nyemission? 108 527 108 527 1253787 1253787 1,00
2000 Nyemission® 250 000 250 000 1503 787 1503 787 1,00
2000 Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514 800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9 846 200 11 361 000 1514800 7,50
2001 Split 1:15 21207 200 11361 000 22722 000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 11822 152,5 23 644 305 0,50
2001 Nyemission? 2250000 4500 000 14 072152,5 28 144 305 0,50
2002 Nyemission® 665 625,5 1331251 14737778 29 475 556 0,50
2005 Nyemission” 8 842 666,5 17 685 333 23580 444,5 47 160 889 0,50
2007 Nyemission® 4250000 8 500 000 27 830 444,5 55 660 889 0,50
2010 Nyemission? 2717 400 5434 800 30547 844,5 61 095 689 0,50
2011 Nyemission'® 3054 784 6 109 568 336026285 67 205 257 0,50
2012 Nyemission' 3360 263 6720 525 36 962 891 73925782 0,50
2013 Minskning av aktiekapital -31 048 828 5914063 73925 782 0,08
2013 Nyemission'? 887 109 11088 867 6801172 85014 649 0,08
2014 Nyemission'® 2222032 27775 401 9023204 112790 050 0,08
2015 Nyemission' 4010313 50128 911 13033517 162918 961 0,08
2016 Nyemission'® 9584213 119 802 658 22617 730 282721619 0,08
2016 Nyemission'® 1757 888 2197359 24375617 304 695 213 0,08

" Biolnvent International AB bildades av foretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.

2 | november 1998 genomférdes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 kronor och Biolnvent International AB
tillférdes cirka 22,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

3 | november 1999 genomférdes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 kronor och Biolnvent International AB
tillfordes cirka 18,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

41 mars 2000 genomférdes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 kronor och Biolnvent International AB
tillférdes 169,0 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.

9 Nyemission i samband med bérsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 261,6 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.

9 | mars 2002 genomférdes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 kronor och Biolnvent International AB
tillfordes 52,0 MSEK.

7 | november 2005 genomférdes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 146,2 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

8 1juli 2007 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

9 | februari 2010 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 27,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 144,4 MSEK efter avdrag for
nyemissionskostnader.

19| juni 2011 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 22,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 128,3 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

™ | april 2012 genomférdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 15,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 96,5 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

| augusti 2013 genomfordes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 2,10 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 19,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

| april 2014 genomférdes en féretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 57,3 MSEK efter avdrag

for nyemissionskostnader.

I maj 2015 genomférdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 1,55 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 67,6 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

| april 2016 genomfordes en féretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,95 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 209,5 MSEK efter

avdrag for nyemissionskostnader.

19 | december 2016 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,56 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 53,4 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

&

13)

14)
15)
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Fem ar i sammandrag

RESULTATRAKNING, MSEK

Nettoomséttning

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter och -kostnader

Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat fore skatt

Arets resultat

BALANSRAKNING, MSEK

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa tillgdngar

Eget kapital
Icke réantebdrande skulder
Rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODE, MSEK

Rorelseresultat

Justeringar for avskrivningar, réntor och évriga poster
Rorelsekapitalférandring

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

och investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-0,7

-0,4

Okning/minskning av likvida medel



NYCKELTAL

Nettoomsattningstillvaxt, %

Netto rorelsekapital, MSEK

Netto rérelsekapital/nettoomsattning, %
Sysselsatt kapital, MSEK

Sysselsatt kapital/nettoomsattning, %

Eget kapital, MSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Kapitalomsattningshastighet, ganger
Soliditet, %

Immateriella anldggningsinvesteringar, MSEK
Materiella anlaggningsinvesteringar, MSEK
Antal anstallda, medeltal

DATA PER AKTIE

Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning
Efter utspadning
Eget kapital per aktie, kronor
Fére utspadning
Efter utspadning
Kassaflode per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Foére utspadning (tusental)
Efter utspadning (tusental)
Antal aktier vid periodens slut
Foére utspadning (tusental)
Efter utspadning (tusental)
Borskurs, 31 december
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2017 2016 2015 2014 2013
-36,9 347,6 -66,1 -42,6 90,3
-22,8 -1,3 -11,8 0,0 -19,7
-50,6 -1,9 -74,4 0,0 -24,1
130,2 230,4 29,5 52,4 49,0
289,3 3233 185,0 11,7 60,0
130,2 2304 29,5 52,4 49,0
-55,7 -48,2 -232,1 -106,4 -37,3
-55,7 -48,2 -232,1 -106,4 -37,3
0,3 0,5 0,4 0,9 1.7

76,6 83,4 54,1 70,7 60,2
16,5 53 0,7 04 0,0

53 46 39 38 47
2017 2016 2015 2014 2013
-0,33 -0,25 -0,64 -0,53 -0,23
-0,33" -0,25" -0,64" -0,53" -0,23"
0,43 0,76 0,18 0,46 0,58
0,432 0,762 0,182 0,462 0,582
-0,30 -0,31 -0,51 -0,75 -0,70
304 695 247 962 142 450 101 989 78 084
304 6952 247 962% 142 4502 101 9892 78 0842
304 695 304 695 162919 112790 85015
304 695? 304 695% 1629192 1127902 85015%
2,07 3,07 3,59 2,28 2,73

1) Det foreligger ingen utspadning av resultat per aktie eftersom resultat per aktie fére utspadning ar negativt.

2) Ingen utspadning foreligger da I6senkurs 6verstiger genomsnittlig aktiekurs.

Belopp i tabeller ar avrundade till en decimal, medan berakningarna &r utférda med ett stérre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

Definitioner?®

Netto rorelsekapital
Icke rantebarande omsattningstillgdngar minus icke rantebarande
kortfristiga skulder.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder samt icke
rantebarande avsattningar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

3) Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassaflode per aktie
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Styrelse och revisorer

Bjorn O. Nilsson

Styrelseordférande

Teknologie doktor. F6dd 1956.
Bor i Sollentuna. Professor, vd och
ledamot i Kungl. Ingenjorsveten-
skapsakademien (IVA) under perio-
den 2008-2017. Docent vid Kungl.
Tekniska Hogskolan. Styrelseleda-
mot sedan 1999. Styrelsens ord-
férande sedan 2011. Ordférande i
ersattningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseordférande i Stiftelsen for
strategisk forskning, Stiftelsen for
Sveriges unga akademi, Svenska
Friidrottsférbundet och Stockholm
Science City. Styrelseledamot i

AF AB, European Institute of Inno-
vation and Technology (EIT) och
SwedNanoTech AB.

Aktieinnehav
54047

Vessela Alexieva

Anstélldas representant
Civilingenjor i molekylar och
funktionell biologi. Fodd 1959.
Bor i Lund. Senior Research
Engineer. Styrelseledamot
sedan 2013.

Ovriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav
20 850 (eget och narstaendes
innehav)

Dharminder Chahal

Mastersexamen i rymdteknik och i
féretagsekonomi. Fédd 1976. Bor

i Holland. Vd for SkylineDx sedan
2013. Han ar aven fér narvarande
vd fér Quorics, vd for Exponential
BV och fondférvaltare for Swan-
bridge Capital. Omfattande erfar-
enhet av styrelseuppdrag inom life
science, nuvarande och tidigare
styrelseuppdrag i Agendia, Bio-
Invent (2013-2016), deVGen, Innate
Pharma och Octopuls. Styrelse-
ledamot i Biolnvent sedan 2017.
Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseordférande i DCPrime.
Styrelseledamot i Isobionics och
VitalneXt.

Aktieinnehav
250 000

Elin Jaensson Gyllenbéack

Anstélldas representant
Ph.D. i immunologi. F6dd 1979.
Bor i Lund. Senior Research
Scientist. Styrelseledamot
sedan 2017.

Ovriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav

Lars Ingelmark

Med. Kand. Fédd 1949. Bor i
Halmstad. Konsul fér Luxemburg.
Styrelseledamot sedan 2006.
Ordférande i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Gyttorp AB.

Aktieinnehav
2539

An van Es Johansson

Lakare. Fodd 1960. Bor i Stock-
holm. Vice President och Head of
Medical Affairs i Swedish Orphan
Biovitrum AB (Sobi). Tidigare olika
chefspositioner avseende klinisk
utveckling, medical affairs, affars-
utveckling och marknadsféring
inom Sobi, Eli Lilly, Roche, Pharm-
acia & Upjohn och bioteknik-
féretag i USA, Holland, Schweiz
och Sverige. Styrelseledamot i
Biolnvent sedan 2016. Ledamot i
ersattningsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i AlzeCure.

Aktieinnehav

Vincent Ossipow

CFA, Ph.D. F6dd 1968. Bor i Com-
mugny, Schweiz. Venture partner
Omega Funds. Tidigare Partner
Private Equity Sectoral Asset Ma-
nagement. Forskare vid University
of Geneva. Forskningsanalytiker

i Pictet Bank. Styrelseledamot i
Biolnvent sedan 2016. Ledamot i
ersattningsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Andrew Alliance,
Etherna Immunotherapies, Immu-
nic, Life Span, Sophia Genetics och
styrelseobservatér i Anaconda
Brain.

Aktieinnehav

Niklas Prager

Mastersexamen i foretagsekonomi.
Fodd 1970. Bor i Stockholm. Var
koncernchef och vd fér Medivir AB
2014-2017. Mer an 20 ars erfaren-
het av ledande befattningar i bade
Sverige och USA fér bland annat
Merck & Co. Inc., Pfizer AB, Qbtech
AB och Envoirotainer AB. Styrelse-
ledamot i Biolnvent sedan 2017.
Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseordférande i Fodi
Skandinavien AB och Qbtech AB.
Styrelseledamot i Adero AB och
CellaVision AB.

Aktieinnehav

Revisorer KPMG AB

Huvudansvarig revisor
Eva Meltzig, Auktoriserad revisor.

Fodd 1961.

Bor i Falsterbo.

Revisor i Biolnvent International AB sedan 2016.
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Bjorn Frendéus

Chief Scientific Officer och t.f.
verkstallande direktor
Filosofie doktor i immunologi.
Fodd 1973. Bor i Lund. T.f.
verkstallande direktor sedan

januari 2018. Anstalld sedan 2001.

Utexaminerad fran Stiftelsen
Strategisk Forsknings biomedicin-
ska program inom Infektioner &
Vacciner 2001. Visiting professor
vid University of Southampton.

Aktieinnehav
317 151 (eget och narstdendes
innehav)

Optioner
Personaloptioner 75 333

Stefan Ericsson

Chief Financial Officer
Civilekonom, Lunds Universitet.
Fodd 1963. Bor i Lund. Anstalld
sedan 1998. Chief Financial Officer
sedan 2016 och har tidigare varit
Director Business Control. Han var
anstalld hos Skatteverket 1996-
1997. Tidigare arbetade han som
revisor hos Pricewaterhouse-
Coopers 1990-1995.

Aktieinnehav
114 641

Optioner
Personaloptioner 56 500

Uppgifterna om styrelseledaméters och foretagsledningens innehav av
aktier och andra finansiella instrument i Biolnvent avser férhéllandena
per den 3 april 2018, och innefattar eget och fysisk ndrstdendes innehav
samt innehav av juridisk person som direkt eller indirekt kontrolleras

av personen eller till denne fysiska nérstdende. For vd innefattas éven
uppgift om eventuella vésentliga aktieinnehav och deléigarskap i féretag
som Biolnvent har betydande afféirsférbindelser med.

Andres McAllister

Chief Medical Officer
Specialistldkare i medicin och
kirurgi fran Universidad del
Rosario (Bogotd) och har en dok-
torsexamen fran Institut Pasteur/
Université Paris. Fodd 1956. Bor i
Genéve, Schweiz. Han har forskat
pa immunterapi mot cancer vid
Pasteurinstitutet och vid University
of California, San Francisco.
Andres kommer narmast fran

en position som Chief Scientific
Officer vid Debiopharm och har
tidigare haft ledande befattningar
vid IDM och BioMérieux/Pierre
Fabre.

Aktieinnehav

Optioner
Personaloptioner 12 556

Kristoffer Rudenholm Hansson

Senior Vice President, Technical
Operations

Civilingenjor i kemiteknik. Fodd
1974. Bor i Malmé. Anstélld sedan
2016 och ansvarar for processut-
veckling och produktion av anti-
kroppar for kliniska studier. Han
har mer &n 15 ars erfarenhet av att
leda tillverkning av antikroppar
och andra proteiner for klinisk
anvandning. Kristoffer har haft
ett antal positioner inom CMC
Biologics A/S, DAKO A/S och
Symphogen A/S.

Aktieinnehav
491 628 (varav 148 176 i kapital-
forsakring)

Optioner
Teckningsoptioner 50 000 och
personaloptioner 54 734
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Biolnvent International
AB (publ), org nr 556537-7263, noterat pa NASDAQ Stockholm
(BINV), avger harmed arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 1 januari-31 december 2017. Bolaget ar
registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun. Besodks-
adressen ar Solvegatan 41, Lund och postadressen ar 223 70
Lund. Beskrivning av status i projekten nedan ar aktuell status
vid avgivandet av denna arsredovisning.

Affarsfokus

Baserat pa sin spetskunskap inom immunologi, cancerbiologi
och antikroppsbiologi utvecklar Biolnvent immunterapier for att
forbattra och forlanga cancerpatienters liv. Foretaget stravar efter
en position i lakemedelsutvecklingens framkant for att skapa
battre halsa for cancerpatienter och betydande varden for
bolagets aktieagare.

Kliniska projekt

BI-1206 vid non-Hodgkins lymfom och kronisk

lymfatisk leukemi

Biolnvents ledande ldkemedelskandidat BI-1206 ar en fullt human
antikropp riktad mot CD32b, ett immunhammande protein som
uttrycks hos vissa patienter med B-cellscancer. Forskning har
visat att uttrycket av CD32b kan leda till utveckling av resistens
mot rituximab, dagens standardbehandling av non-Hodgkins
B-cellslymfom (B-cells-NHL) och kronisk lymfatisk leukemi (KLL).
Biolnvent utvecklar darfoér BI-1206 som en lakemedelskandidat
i kombination med rituximab vid B-cellscancer.

Den forsta kliniska studien (fas I/1l) med BI-1206 pagar i
patienter med NHL och KLL som ar resistenta mot rituximab.
De forsta sakerhets- och dosresultaten fran studien forvantas
under det forsta halvaret 2018. Studien finansieras och utférs
av Cancer Research UK (CRUK), Cancer Research Technology
(CRT) och Leukaemia & Lymphoma Research (LLR).

Under det tredje kvartalet 2017 meddelade Biolnvent sina
planer pa att expandera BI-1206-antikroppens terapeutiska
potential genom ytterligare en fas I/lla-studie i kombination
med rituximab. Studien planeras omfatta ungefar 20 patienter
med indolent non-Hodgkins B-cellslymfom (B-cells-NHL) som ar
recidiverande eller refraktart mot rituximab. De subindikationer
som ar tankta att studeras ar patienter med mantelcellslymfom,
follikulart lymfom och marginalzonslymfom. Studien ar planerad
att paborjas under det forsta halvaret 2018. Det kommer att
vara en 6ppen, enarmad studie och den sista patienten for-
vantas avsluta studien fore arsslutet 2019.

TB-403 vid hjarntumaorer hos barn
- utvecklas i samarbete med Oncurious
TB-403 ar en humaniserad antikropp riktad mot proteinet PIGF,
som anses hdmma dess signalering via Nrp-1-receptorn. PIGF
uttrycks i vissa former av barncancer inklusive medulloblastom,
Ewings sarkom, neuroblastom och alveolart rhabdomyosarkom.
En fas I/ll-studie genomférs med TB-403 fér behandling av
patienter med medulloblastom i samarbete med ett USA-baserat
natverk inom pediatrisk onkologi, Beat Childhood Cancer.
Studien fortskrider enligt plan och den tredje dosnivan pagar.
TB-403 har erhallit Orphan Drug Designation (sarlakemedels-
status) for indikationen medulloblastom av den europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA).

Utvecklingen av TB-403 sker i samarbete med Oncurious,

ett dotterbolag till ThromboGenics. | juli 2017 6kade Biolnvents
agande i TB-403 fran 40 till 50 procent efter omférhandling av
det mangariga samarbetsavtalet som undertecknades 2004.
Biolnvent bidrar fortsatt med 50 procent av utvecklingskostna-
derna.

THR-317 vid diabetiskt makuladdem

- utvecklas av ThromboGenics

THR-317 utvarderas i en fas llI-studie pa patienter med diabetiskt
makuladdem (DME). | juli 2017 omférhandlades samarbetsavtalet
fran 2004. Enligt det reviderade avtalet erhaller ThromboGenics
fullt och exklusivt dgande av THR-317 for utveckling och kommer-
sialisering inom alla indikationer som inte rér onkologi. Thrombo-
Genics fortsatter att bara alla kostnader for utvecklingen av THR-
317 inom indikationer som inte rér onkologi och Biolnvent har
ratt till fem procent av projektets ekonomiska varde.

Prekliniska projekt

Biolnvents prekliniska forskning ar inriktad pa att ta fram nya
immunmodulerande antikroppar fér behandling av cancer.
Sadana antikroppar har potential att vasentligt forbattra effekti-
viteten hos de terapier med checkpoint-hammare som finns
tillgangliga idag och/eller att aktivera anti-cancerimmunitet

hos patienter och cancertyper som inte svarar pa nuvarande
behandling.

Biolnvent utvecklar antikroppar avsedda att 6vervinna
effekterna av tva viktiga celler som hammar immunsystemet
i tumodrens mikromiljo. Dessa ar
+ cancerassocierade regulatoriska T-celler (Treg) och
+ tumorassocierade myeloidderiverade suppressorceller.

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska T-celler
(Treg) via antingen nya eller validerade malstrukturer
Regulatoriska T-celler kan avsevart hdmma olika immunsvar
vilket gor det mojligt for tumorceller att undkomma upptackt.
Biolnvent anvander sin F.I.R.S.T™-plattform for att identifiera
och karakterisera monoklonala antikroppar riktade mot cancer-
relaterade Treg-malstrukturer efter principen "function-first,
target agnostic” (det vill sdga malstrukturen identifieras forst
nar sokt funktionell aktivitet verifierats). Bolaget undersoker
aven differentierade antikroppar mot kanda malstrukturer

via nya mekanismer och reaktionsvagar.

Strategiskt samarbete med Pfizer - utveckling av anti-
kroppar riktade mot tumdrassocierade myeloida celler
| december 2016 tillkdnnagav Biolnvent att bolaget ingatt ett
forskningssamarbete avseende cancerimmunterapi och ett
licensavtal med Pfizer Inc. for att utveckla antikroppar mot tu-
morassocierade myeloida celler. Biolnvent utnyttjar sin expertis
for att identifiera nya onkologiska malstrukturer och terapeu-
tiska antikroppar som hdmmar cancertillvaxt genom att antingen
upphéva tumdrassocierade myeloida cellers immunsuppressiva
aktivitet eller reducera antalet tumdrassocierade myeloida celler
i tumoren. Samarbetet fortskrider val - en pool av antikroppar
har genererats och kommer nu att karakteriseras med avseende
pa funktionell aktivitet.

Villkoren i avtalet innebér att Biolnvent kan komma att er-
halla framtida milstolpsersattningar pa drygt 0,5 miljarder dollar



(under foérutsattning att fem antikroppar utvecklas till kommer-
sialisering). Bolaget kan ocksad komma att erhalla upp till tva-
siffriga royalties relaterade till produktforsaljning. | gengald har
Pfizer ratt att utveckla och kommersialisera antikroppar som
tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erholl en initial licensavgift pa 3 miljoner dollar
nar avtalet tecknades i december 2016 och 1 miljon dollar i
forskningsfinansiering har erhallits under 2017. Pfizer investe-
rade ocksa 6 miljoner dollar i nya aktier i Biolnvent nar avtalet
tecknades.

Partnersamarbete med Transgene - utveckling av nasta
generations onkolytiska virus som uttrycker en
anti-CTLA-4-antikropp for behandling av solida tumaérer
Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla onkolytiska
viruskandidater (OV-kandidater) som kodar for en validerad
anti-CTLA-4-antikroppssekvens - eventuellt med fler transgener
- som kan anvandas i behandling av olika solida tumaérer.

Transgene bidrar med sin OV-design, sin tekniska expertis
och egenutvecklade Vaccinia-virus. Dessa onkolytiska virus ar
utvecklade for att direkt och selektivt forstéra cancerceller genom
att viruset replikerar inuti cancercellen (onkolys). Onkolys ar
viktig eftersom den inducerar ett immunsvar mot tumorer.
Dessutom mojliggdr virusreplikeringen uttryck av gener som
bars i det onkolytiska virusets genom, inklusive terapeutiska
"vapen” som en immunmodulerande anti-CTLA-4-antikropp,
som forbattrar immunsvaren mot tumdren.

| samarbetet bidrar Biolnvent med sin expertis inom cancer-
biologi och antikroppar samt med anti-CTLA-4-antikropps-
sekvenser som har tagits fram med hjalp av bolagets egna
n-CoDeR®/F.I.R.S.T.™-plattformar. En anti-CTLA-4-antikropps-
kandidat kommer att valjas ut och kodas in i virusvektorerna.
Lokalt uttryck av terapeutiska antikroppar som levereras in i
cancercellen forvantas forstarka virusonkolysens anti-cancer-
effekter genom att effektivt modulera tumdérens mikromiljé
och forstarka tumdérens immunogenicitet.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom intakter
och royalties fran kandidater som genereras inom ramarna for
samarbetet, kommer att delas lika.

Genom att fora in Biolnvents anti-CTLA-4-antikroppssekvens
i Transgenes vaccinia-virus bor effekten av denna potenta check-
point-hdmmare kunna optimeras samtidigt som biverkningarna
som ses vid systemisk administrering bér kunna minimeras.
Denna nya OV-produkt har dven potential att bli signifikativt mer
effektiv an om dessa bada produkter ges samtidigt men var for
sig. Transgene har tidigare tagit fram prekliniskt proof-of-con-
cept som visar att ett onkolytiskt vaccinia-virus som kodar for en
checkpoint-hdmmare resulterade i battre total 6verlevnad én
om produkterna administreras samtidigt men var for sig.

Intakter fran produktion och teknologi

Biolnvent har flera avtal avseende antikroppstillverkning med
ldkemedels- och bioteknikféretag. Med tanke pa bolagets pro-
duktionskapacitet och expertis arbetar Biolnvent aktivt med att
sakerstalla fler tillverkningskontrakt for att generera ytterligare
intakter.

Bolaget har ocksa flera licensavtal, och i nagra fall forsk-
ningssamarbeten, med en rad externa partners, bland annat
Bayer Pharma, Daiichi Sankyo, Mitsubishi Tanabe Pharma och
Xoma. Formerna och villkoren fér dessa avtal och samarbeten
varierar, men gemensamt &r att Biolnvent erhaller licensersatt-
ningar, forskningsfinansiering, milstolpsersattningar och samt
royalties pa forsaljningen av kommersiella produkter. Av dessa
externa lakemedelsutvecklingsprogram befinner sig for nar-
varande fem projekt i fas | och ett projekt i preklinisk fas.
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Personal och organisation

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Development,
Preclinical Development och Technical Operations som arbetar
integrerat for att skapa basta forutsattningar for de olika projek-
ten. Detta mgjliggor att bolaget ddrmed kan dra nytta av den
know-how inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbio-
logi som byggts upp och ddrmed ge de prioriterade projekten
tillrackliga resurser for sin utveckling.

Forskningsavdelningen arbetar med Biolnvents teknologi-
plattformar, F.I.LR.S.T.™ och n-CoDeR® och utvecklar antikroppar
for foretagets prekliniska projekt. Vidare stddjer forsknings-
avdelningen de kliniska utvecklingsprogrammen med viktiga
mechanism-of-action data och translationell forskning avseende
till exempel bioassays, biomarkérer, nya indikationer och kom-
binationsdata. Forskningsverksamheten ar organiserat pa ett
projektbaserat, tvarfunktionellt satt. Technical Operations bestar
av tre funktioner som svarar fér produktion av antikroppar
for kliniska studier, kvalitetssakring och kvalitetskontroll samt
supportfunktionen Protein & Analytical Chemistry.

Utover de ovan namnda linjefunktionerna ar bolagets
kvalitetssakringsavdelning och bolagets interna patentavdelning
direkt involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna.

Till organisationens stodfunktioner hor affarsutveckling, HR,
ekonomi och finans och IT.

Per den 31 december 2017 hade Biolnvent 56 (51) anstallda.
Av dessa ar 49 (45) verksamma inom forskning och utveckling.
Av bolagets anstallda har 95 procent universitetsexamen.
Andelen som disputerat ar 46 procent.

Miljo

Milj(Jjarbetet ar viktigt for Biolnvent och ar en integrerad del i
det dagliga arbetet. Biolnvent arbetar aktivt med miljofragor
dar principer enligt allmanna hansynsregler tas i beaktning vid
|I6pande verksamhetsutdvning. Bolaget stravar konsekvent efter
att minska anvandningen av miljéfarliga @mnen och sakerstalla
att miljopaverkan ar sa liten som mojligt, dar ambitionen &r att
tidigt i vardekedjan utvardera majligheterna att ersatta ett miljo-
farligt &mne med ett mindre farligt. Vidare &r malsattningen att
kontinuerligt forbattra utnyttjandet av kemiska substanser och
andra resurser for att dven pa sa satt minska paverkan pa miljon.
Ett proaktivt miljdarbete, ger minskade skaderisker for miljo och
hélsa och battre forutsattningar att klara av framtida miljolag-
stiftning och omvarldskrav.

Biolnvents verksamhet &r tillstandspliktig enligt miljdbalken.
Biolnvent har ett tillstand enligt miljébalken for tillverkning av
biologiska lakemedelssubstanser, med rapporteringsskyldighet
till Lunds kommun. Lunds kommun utfor arliga miljdinspektioner
av Biolnvent. Foretaget bedriver en egenkontroll som syftar till
att fortldpande kontrollera verksamheten for att motverka och
forebygga negativa miljopaverkningar. Som ett led i egenkon-
trollen har bolaget genomfért en miljékonsekvensbeskrivning
samt infort en kontrollplan enligt vilken egenkontrollen sker. |
enlighet med kontrollplanen genomférs periodiska besiktningar
for att kontrollera efterlevnad av tillstand samt aktuell lagstiftning.

Bolaget har begransade utslapp fran laboratorier och pro-
duktionsanlaggning. Utslappen bestar av vanligt forekommande
salter och 1att nedbrytningsbara organiska amnen. Avfall kall-
sorteras och sarskilda rutiner tillampas for hantering av miljo-
farligt avfall.

Bolaget har tillstand for in- och utférsel av cellinjer i enlig-
het med Europaparlamentets férordning. Biolnvent anvander
genetiskt modifierade mikroorganismer (GMM) i sitt forsknings-
och utvecklingsarbete och har tillstand for sa kallad innesluten
anvandning av sddana organismer enligt Arbetsmiljoverkets
foreskrifter.
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Kvalitet och myndighetsgodkdnnande

Bolaget har ett tillstdnd i enlighet med EU:s regelverk att pro-
ducera provningslakemedel enligt GMP (Good Manufacturing
Practice). Detta tillstand utfardas av lakemedelsverket, som
genomfor regelbundna inspektioner for att verifiera att produk-
tionen haller en godkand kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjélva
en auditverksamhet for att sakerstalla att kvaliteten pa internt
arbete, ravaror och kontrakterade tjanster haller en hog kvalité.
Bolaget genomfor regelbundet interninspektioner och kontroller
av externa leverantdrer for att sakerstalla att GMPregelverket
uppfylls.

Biolnvents sakerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Kliniska prévningar sker enligt Good Clinical Practice
(GCP). | de fall djurforsok gors, genomférs dessa i laboratorier
som noggrant foljer gallande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stravar
standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Intakter och resultat

Nettoomsattning uppgick till 45 MSEK (71). Intdkterna under
perioden utgjordes av intakter fran produktion av antikroppar
for kliniska studier, intakter fran forskningsfinansiering och en
milstolpsbetalning pa 0,5 miljoner euro, som erhdlls i april 2017,
inom ramen fér samarbetet med Mitsubishi Tanabe Pharma i
samband med godkannande av att starta en klinisk fas I-studie.
Intdkterna under 2016 utgjordes av en initial licensavgift pa

3 miljoner dollar i december 2016 fran forskningssamarbetet
och licensavtalet med Pfizer samt av intakter fran produktion
av antikroppar for kliniska studier och fran partners som ut-
nyttjar antikroppsbiblioteket n-CoDeR®. | februari 2016 erhdlls
en milstolpsbetalning pa 2 miljoner euro inom ramen for
samarbetet med Daiichi Sankyo i samband med att en klinisk
fas I-studie inletts.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 149 MSEK (135).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 87 MSEK
(82), personalkostnader 59 MSEK (52) och avskrivningar 2,9
MSEK (1,0). | personalkostnader ingar reserv 3,0 MSEK for
uppsagningslon och avgangsvederlag till den avgédende vd:n.
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 110 MSEK (99).

Resultat efter skatt uppgick till -101 MSEK (-63). Finansnetto
uppgick till 0,1 MSEK (0,3). Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till -0,33 SEK (-0,25).

Finansiell stallning och kassaflode

Per den 31 december 2017 uppgick koncernens likvida medel till
134 MSEK (226). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten uppgick till -92 MSEK (-77).

Eget kapital uppgick till 130 MSEK (230) vid periodens slut.
Bolagets aktiekapital var 24 MSEK. Soliditeten uppgick vid
periodens slut till 77 (83) procent. Eget kapital per aktie var
0,43 SEK (0,76). Koncernen hade inga rantebarande skulder.

Fem &r i sammandrag framgar pa sidan 24.

Investeringar
Under perioden uppgick investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar till 16 MSEK (5,3).

Moderbolaget

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent Interna-
tional AB, dotterbolaget Biolnvent Finans AB som férvaltar teck-
ningsoptioner utstallda av Biolnvent International AB. Nettoom-
sattningen uppgick till 45 MSEK (71). Resultat efter skatt uppgick
till -101 MSEK (-63). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten uppgick till -92 MSEK (-77).
Moderbolaget sammanfaller i allt vasentligt med koncernen.

Aktien
Biolnvent ar listat p4 NASDAQ Stockholm (BINV) sedan 2001.
Bolagets aktiekapital fordelar sig pa totalt 304 695 213 aktier.

Fullt utnyttjat representerar teckningsoptionsprogram
2016/2019 en utspadning motsvarande cirka 0,3 procent av
aktierna i bolaget, styrelseaktieprogram 2017 en utspadning
motsvarande cirka 0,3 procent av aktierna i bolaget och options-
program 2017/2020 en utspadning motsvarande cirka 2,3
procent av aktierna i bolaget.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en
rést pa arsstamman och samtliga aktier ager lika ratt till andel
i bolagets tillgangar och resultat. Det finns inte nagra begrans-
ningar i 6verlatelsebarheten av aktier p g a bestammelser i
bolagsordningen. Det finns inte nagra av bolaget kanda avtal
mellan aktiedgare som innebar nagra begransningar i ratten
att 6verlata aktier. Det finns inte heller nagra avtal med bolaget
som part och som far verkan, andras eller upphor att gélla om
kontrollen dver bolaget andras som foljd av ett offentligt upp-
kopserbjudande.

Enligt bolagsordningen utses styrelseledaméter arligen vid
arsstamman. Bolagsordningen innehaller inga restriktioner av-
seende tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter eller
avseende andringar i bolagsordningen.

Vid arsstamman 2017 bemyndigade stdmman styrelsen att
- vid ett eller flera tillfallen och langst intill nastkommande ars-
stdmma - besluta om emission av aktier. Antalet aktier som ska
kunna ges ut med stdd av bemyndigandet ska inte Overstiga 15
procent av det registrerade aktiekapitalet (vid tidpunkten for
emissionsbeslutet). Arsstdmman har inte bemyndigat styrelsen
att besluta att forvarva egna aktier.

Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport
skild fran arsredovisningen med stéd av Arsredovisningslagen
6 kap. 88.

Framtidsutsikter

Bolagets 6vergripande malsattningar ar att bygga en portfolj
med kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som har balanse-
rad risk och som kan ge betydande intakter till bolaget genom
licensiering eller forsaljning, samt att bista lakemedelsforetag i
deras lakemedelsutveckling och darigenom skapa intakter.

Risker och riskhantering

Lakemedelsutveckling

Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket hog risk,
vilket aven galler for Biolnvents projekt. Antikroppar har dock en
férdelaktig riskprofil och en hégre andel av projekten inom anti-
kroppsomradet idag nar marknaden jamfoért med traditionella
ldkemedel. Sannolikheten for att en lakemedelskandidat ska na
marknaden 6kar i takt med att projektet flyttas fram i utveck-
lingskedjan. Detsamma galler ocksa kostnaderna, som stiger
brant i de senare kliniska faserna.

Biolnvents verksamhet ar foremal for sedvanliga risker han-
forliga till lakemedelsutveckling, inklusive risken att Biolnvent
eller samarbetspartners som anvander Biolnvents teknologi, via
teknologilicenser, inte lyckas utveckla nya produktkandidater, att
utvecklingsarbetet férsenas, att nagra eller samtliga av produkt-
kandidaterna kan visa sig vara ineffektiva, ha biverkningar eller
pa annat satt inte uppfylla tillampliga krav eller erhalla nédvan-
diga marknadsgodkannanden eller visa sig vara svara att utlicen-
siera framgangsrikt eller att utveckla till kommersiellt gangbara
produkter.



Allt eftersom Biolnvent och bolagets projektportfdlj utvecklas
okar ocksa bolagets kunskap och erfarenheter pa viktiga
omraden. En stérre projektportfolj kan pa sikt komma att gora
bolaget mindre beroende av framgang i enskilda projekt. Bio-
Invents projektportfolj ar dock relativt begransad, med projekt
i tidig fas, nagot som innebar att ett bakslag i ett enskilt projekt
kan paverka bolaget markbart negativt. Det finns dessutom all-
tid en risk for att utvecklingsarbete férsenas i forhallande till
de planer som ar uppsatta, vilket ocksa kan komma att paverka
Biolnvent negativt.

Kliniska provningar samt produktansvar

Biolnvents ambition ar att driva bolagets projekt framat i varde-
kedjan, vilket kommer att innebara 6kade kostnader for kliniska
proévningar och relevanta marknadsgodkannanden. For att er-
halla myndighetsgodkdnnande for kommersiell forsaljning av
bolagets produktkandidater kravs att bolaget eller dess sam-
arbetspartners visar att de potentiella produkterna ar sakra och
effektiva pa manniskor for varje given indikation.

Det finns en risk for att kliniska provningar som utférs av bo-
laget eller dess samarbetspartners inte kan visa att de tilltankta
produkterna ar tillrackligt sakra och effektiva for att nddvandiga
myndighetstillstand ska erhallas, eller att bolagets projekt inte
kommer att resultera i konkurrenskraftiga produkter, vilket kan
medféra att de tilltankta produkterna inte kan lanseras pa mark-
naden.

Det gar inte att utesluta att anvandningen av bolagets pro-
dukter i kliniska studier kan leda till att skadestandskrav riktas
mot bolaget om en produkt skulle orsaka sjukdomar, kropps-
skador, dodsfall eller skada pa egendom. Biolnvents verksamhet
ar utsatt for potentiella ansvarsrisker, som utgdr en normal
aspekt inom forskning, utveckling och tillverkning av humana
lakemedelsprodukter. Bolaget har tecknat en foretagsforsakring
som galler pa de geografiska marknader dér Biolnvent idag ar
verksamt. Aven om bolaget anser att det forsakrat sig i tillracklig
omfattning ar forsakringens rackvidd och férsakringsbelopp
begransade och det finns en risk for att den inte ger tillracklig
tackning i handelse av ett rattsligt krav.

Kommersialisering och samarbetspartners

Inga av Biolnvents produktkandidater ar annu kommersialiserade
och kommer kanske aldrig att bli det. Det finns en risk for att
produkter som lanseras pa marknaden inte kommer att tas val
emot eller bli kommersiella framgangar.

Biolnvent ingar fran tid till annan avtal med samarbetspart-
ners for utveckling och kommersialisering av potentiella produk-
ter. Aven om bolaget férséker att utveckla och stirka sadana
samarbeten finns det en risk for att samarbetet inte leder till en
framgangsrik lansering av produkter. Det finns alltid en risk for
att partnern andrar inriktning och prioritering, vilket i sin tur kan
paverka samarbetet negativt. Det finns en risk att Biolnvent inte
lyckas ingé nya samarbetsavtal pa acceptabla villkor. | avsaknad
av samarbetsavtal kan Biolnvent sakna mojligheter att realisera
det fulla vardet av en produktkandidat.

Konkurrens och snabb teknologiutveckling

Marknaden fér samtliga av bolagets framtida produkter kdnne-
tecknas av betydande konkurrens och snabb teknologiutveck-
ling. Biolnvents konkurrenter utgdrs bland annat av stérre
internationella ldkemedelsféretag och bioteknikforetag. Manga
av konkurrenterna har avsevart storre resurser an Biolnvent.
Det finns darfor alltid en risk att bolagets produktkoncept blir
utkonkurrerade av liknande produkter eller att helt nya produkt-
koncept visar sig vara overlagsna.
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Bioteknik och patentrisker

Biolnvents eventuella framtida framgangar beror delvis dven
pa bolagets férmaga att erhalla och bibehalla patentskydd

for potentiella produkter samt att halla sin egen och sina sam-
arbetspartners forskning konfidentiell, sa att Biolnvent darmed
kan hindra andra fran att anvanda Biolnvents uppfinningar
och skyddade information.

Bolagets patentarenden hanfor sig till sdval foretagets karn-
teknologi inom utveckling av antikroppslakemedel och olika as-
pekter pa denna som olika antikroppsprodukter under utveck-
ling och deras anvandning som ldkemedel. Lakemedels- och
bioteknikforetags patentrattsliga stallning ar i allménhet osaker
och innefattar komplexa medicinska och juridiska beddmningar.
Det finns en risk for att bolagets produkter och processer inte
kommer att kunna patenteras, att de anses utgéra intrang i kon-
kurrenters rattigheter, att beviljade patent inte kommer att ut-
gora tillrackligt skydd eller att beviljade patent angrips eller be-
strids av konkurrenter. Biolnvent féljer och utvarderar I6pande
konkurrenters aktiviteter, patent och patentansokningar i syfte
att identifiera aktiviteter som omfattas av bolagets immateriella
rattigheter, liksom patent som skulle kunna omfatta delar av bo-
lagets verksamhetsomrade. Eventuellt kan det bli nédvandigt att
inleda rattsliga processer for att forsvara bolagets nuvarande
eller framtida patent, liksom for att avgdra omfattningen och
giltigheten av patent som tillhor tredje man.

Ersattning vid lakemedelsférsaljning

Biolnvents eventuella framtida framgang beror delvis av i vilken
utstrackning bolagets produkter kommer att kvalificera sig for
subventioner fran offentligt och privat finansierade sjukvards-
program. En betydande del av bolagets potentiella framtida in-
takter kommer sannolikt att vara beroende av subventioner fran
tredje part, som t.ex. myndigheter, statliga vardgivare eller pri-
vata sjukforsakringsgivare. Vissa lander kraver att produkter
forst genomgar en langvarig granskning innan offentliga subven-
tioner kan komma ifraga. Det forekommer aven atgarder for att
bromsa 6kande sjukvardskostnader i manga av de lander dar
bolagets framtida produkter kan komma att kommersialiseras.
Dessa atgarder forvantas fortsatta och kan komma att resultera
i strangare regler avseende saval ersattningsniva som vilka lake-
medel som ska omfattas.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Biolnvent ar beroende av bolagets ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Om bolaget skulle forlora ndgon av
sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena eller orsaka
avbrott i forskningsprogram eller utveckling, utlicensiering eller
kommersialisering av bolagets produktkandidater. Bolagets
formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal ar av
avgoérande betydelse fér dess framtida framgangar. Aven om
Biolnvent anser att bolaget kommer att kunna saval attrahera
som behalla kvalificerad personal, finns en risk att detta inte
kommer att kunna ske pa tillfredsstéllande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra ldkemedels- och bioteknik-
féretag, universitet och andra institutioner.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolagets 6vergripande malsattningar ar att bygga en portfol;
med kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som har balanse-
rad risk och som kan ge betydande intakter till bolaget genom
licensiering eller forsaljning, samt att bista ldkemedelsforetag i
deras lakemedelsutveckling och darigenom skapa intakter. Mot
bakgrund av att framtida, nya kliniska studier férvantas medféra
betydande kostnader, bedéms Biolnvents verksamhet vad galler
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dessa studier dven fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassa-
flode fram till dess att bolaget genererar I6pande arliga intakter
fran produkter pa marknaden. Detta kapitalbehov finansieras
genom (i) intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering
av egna lakemedelsprojekt (ii) intakter fran teknologilicenser (iii)
intakter fran externa utvecklingsuppdrag och (iv) eget kapital.
Ett misslyckande med att sékerstalla sadan finansiering kan
paverka bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelsere-
sultat negativt. Forvantade intakter fran utlicensiering av befint-
liga eller nya produktkandidater kan fluktuera avsevart. Betal-
ningar fran samarbetspartners kommer typiskt sett att vara
beroende av att projektet uppnar éverenskomna delmal avse-
ende utveckling och godkdnnande fran myndigheter. Oférméga
att uppna sadana delmal enligt tidplan skulle kunna skada bola-
gets framtida finansiella stallning allvarligt.

Se dven avsnitt finansiella risker sidan 52.

Principer for ersattning till styrelseledamaoter,

vd och andra ledande befattningshavares formaner
Ersattningar till styrelseledamaéter, verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare framgar av not 4. Riktlinjer for
ersattning till vd och andra ledande befattningshavare har fast-
stallts av arsstdmman 2017. Nagra avvikelser fran dessa riktlin-
jer har inte gjorts. Styrelsen foreslar att oférandrade riktlinjer for
ersattning till vd och andra ledande befattningshavare ska galla
fr o m arsstdmman 2018.

Riktlinjerna ska omfatta de personer som under den tid rikt-
linjerna galler ingar i koncernledningen och 6vriga chefer som
ar direkt understallda vd, nedan kallade “ledande befattnings-
havare”. Biolnvent ska ha de ersattningsnivaer och anstallnings-
villkor som beddms erforderliga for att rekrytera och behalla en
ledning med god kompetens och kapacitet att nd uppstallda
mal. Marknadsmassighet ska vara den 6vergripande principen
for 16n och andra ersattningar till ledande befattningshavare
i Biolnvent. Ledande befattningshavare ska erhalla fast lon.
Utover fast I6n kan rorlig kontant ersattning ocksa utga, som
belénar tydligt malrelaterade prestationer i enkla och transpa-
renta konstruktioner. Bolagsledningens rorliga ersattning ska
bero av i vilken utstrackning i forvag uppstallda mal uppfylits
inom ramen for bolagets verksamhet, huvudsakligen tekniska
och kommersiella milstolpar inom de egna lakemedelsprojek-
ten. Malen ska inte vara relaterade till utvecklingen av bolagets
aktie. Bolagsledningens rorliga ersattning ska inte dverstiga
30 procent av den fasta I6nen. Ersattningen kan vara pensions-
grundande.

Den rorliga ersattningen ska vid maximalt utfall inte medféra
en kostnad for bolaget utdver sammanlagt 2,0 MSEK (exklusive
sociala utgifter), beraknat utifran de antal personer som for
narvarande ingdr i koncernledningen (kostnaderna kan férand-
ras i motsvarande man om antal personer i ledningen skulle
forandras).

Utover fast och rorlig 16n ska bolaget kunna utge stayon
bonus som for en tredrsperiod kan uppga till maximalt 100
procent av den fasta [6nen for ett ar.

Styrelsen ska varje ar vervaga om ett aktiekursrelaterat
incitamentsprogram ska foreslas arsstamman eller inte. Emis-
sioner och 6verlatelser av vardepapper som beslutats av bolags-
stdmma enligt reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen eller gamla
s k Leolagen, omfattas inte av dessa riktlinjer i den man bolags-
stdamma har fattat eller kommer att fatta sddana beslut.
Koncernledningens icke-monetara formaner, sasom till
exempel tjanstebil, dator, mobiltelefon, extra sjukforsakring
eller foretagshalsovard, ska kunna utga i den utstrackning detta

beddéms vara marknadsmassigt for ledande befattningshavare i
motsvarande positioner pa den marknad dar bolaget ar verk-
samt. Det samlade vardet av dessa formaner ska utgéra en
mindre del av den totala ersattningen.

Ledande befattningshavare ska ha ratt att avga med pension
tidigast fran den tidpunkt den anstallde fyller 65 ar. Ledande
befattningshavare ska omfattas av vid var tid gallande ITP-plan
eller avgiftsbestamd tjanstepension som inte dverstiger 35
procentav I6neunderlaget. Ledande befattningshavare som ar
bosatt utanfor Sverige eller &r utlandsk medborgare och har sin
huvudsakliga pension i annat land an Sverige, kan alternativt
erbjudas andra pensionsldsningar som ar rimliga i det aktuella
landet. Lésningarna ska vara avgiftsbestamda.

Uppsagningslon och avgangsvederlag for medlemmar av
bolagsledningen ska sammantaget inte 6verstiga 24 manads-
I6ner for vd och 12 manadsléner for 6vriga medlemmar.

Ersattningar till styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
beslutas enligt lag av bolagsstamman i den man de utgor ersatt-
ning for styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ar anstalld av
bolaget, utgar ersattning till sddan styrelseledamot enligt dessa
riktlinjer. Styrelseledamot som ar anstalld av bolaget ska inte
erhalla sarskild ersattning for styrelseuppdrag i bolaget eller
koncernbolag. Om en styrelseledamot utfor uppdrag for bolaget
som inte ar styrelseuppdrag, utgar ersattning som ska vara
marknadsmassig med hansyn taget till uppdragets art och
arbetsinsats.

Styrelsens ersattningsutskott bereder och utarbetar forslag
till beslut av styrelsen avseende ersattningar till verkstallande
direktoren. Styrelsens ersattningsutskott bereder, i samrad med
verkstéllande direktoren, och beslutar i fragor om ersattningar
till vriga ledande befattningshavare. Styrelsen beslutar i fragor
om ersattningar till styrelseledamoter for uppdrag som inte
omfattas av styrelseuppdraget forutsatt att detta kan ske
med erforderlig majoritet, annars fattas sadant beslut av ars-
stamman.

Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det, férutsatt att
detta redovisas och motiveras i efterhand.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Biolnvent meddelade i januari 2018 att Europapatentverket,
EPO, hade utfardat ett besked om att det avser bevilja bolaget
ett patent relevant for bolagets unika funktionsbaserade platt-
form F.I.R.S.T.™. Narmare bestamt bygger patentet vidare
pa tidigare patent for F.ILR.S.T.™, och utvidgar skyddet till
kombinerad anvandning av differentiell biopanning och high
throughput-sekvenering, som Next Generation Sequencing,
vid identifiering av antikroppar mot laguttryckta cellyteantigen.
I mars 2018 meddelade Biolnvent att en riktad nyemission
genomforts om cirka 85 miljoner kronor fore transaktionskost-
nader. Nyemissionen genererade starkt intresse fran ansedda
institutioner och specialistinvesterare, sésom Rhenman Health-
care Equity L/S samt en europeisk specialistinvesterare som
inte tidigare var aktieagare i Biolnvent, vilken var den storsta
deltagaren i nyemissionen och blir en av bolagets storsta dgare.

Foérslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande medel: 6verkursfond
178 407 184 SEK, balanserat resultat 316 000 SEK och arets
resultat -100 527 963 SEK. Styrelsen foreslar att till forfogande
staende fritt eget kapital om 78 195 221 SEK Gverfors i ny
rakning. Saledes foreslas att ingen vinstutdelning lamnas for
rakenskapsaret 2017.
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Koncernens rapport over totalresultat

KSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 3 45014 71284
Rérelsens kostnader 4-9

Forsknings- och utvecklingskostnader -109 723 -99 477
Forsaljnings- och administrationskostnader -39 263 -35715
Ovriga rérelseintakter 10 3490 1250
Ovriga rérelsekostnader 10 -150 -201

145646 134143

Rérelseresultat -100 632 -62 859
Finansiella intakter 11 156 290
Finansiella kostnader 12 -52 -18
Finansnetto 104 272
Resultat fore skatt -100 528 -62 587
Arets resultat -100 528 -62 587
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat - -
Arets totalresultat -100 528 -62 587
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -100 528 -62 587
Resultat per aktie, SEK 14

Fore utspadning -0,33 -0,25

Efter utspadning -0,33 -0,25
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Koncernens rapport over

finansiell stallning

TILLGANGAR

Forvarvade immateriella tillgangar
Inventarier
Nedlagda kostnader pa annans fastighet

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Verkligtvardereserv
Ansamlad forlust

24376
1585601
1

-1 379 541

Summa eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

SKULDER
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not 2017
15 0
16 16 387
16 2859

3 19 246
2 386

22 1404
22 7 462
18 5789
22 133760
150 801

170 047

Not 2017

20
24376
1585601
1
-1479 753
130 225
130225
22 14171
22 2667
21,22 22984
39 822
170 047

276 298



Koncernens rapport over
kassafloden

Den Ié6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Erhallen ranta

Erlagd ranta

-100 632
2880
316

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital

Féréndringar av rorelsekapital
Férandring av varulager
Férandring av rorelsefordringar
Féréndring av rorelseskulder

Kassafl6éde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran den Iopande verksamheten och investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Overlatelse av teckningsoptioner
Féretradesemission och riktad nyemission
Riktad nyemission

587
209 541

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan

-92 354
226 114

263 512

186 141

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

133 760

30 060
103 700

226 114

226114

133 760

226 114
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Koncernens rapport ver
forandringar av eget kapital

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Verkligt  Ansamlad

KSEK kapital kapital vardereserv forlust Summa
Eget kapital 31 december 2015 13 033 1333432 1 -1317 012 29 454
Arets totalresultat

Arets resultat -62 587 -62 587
Arets 6vrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -62 587 -62 587
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 13033 1333432 1 -1379 599 -33133
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 58 58
Overlatelse av teckningsoptioner 587 587
Foretradesemission och riktad nyemission 9585 199 956 209 541
Riktad nyemission 1758 51626 53384
Eget kapital 31 december 2016 24376 1585601 1 -1379 541 230 437
Arets totalresultat

Arets resultat -100 528 -100 528
Arets dvrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -100 528 -100 528
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 24 376 1585 601 1 -1 480 069 129 909
Transaktioner med bolagets agare

Effekt av personaloptionsprogram 316 316
Eget kapital 31 december 2017 24376 1585 601 1 -1479 753 130 225

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2017 av 304 695 213 aktier och aktiens kvotvarde &r 0,08. Foretradesemissionen och riktad emission som slutférdes i april 2016
tillforde Biolnvent 209 541 KSEK efter nyemissionskostnader om 24 074 KSEK. Den riktade emission som slutférdes i december 2016 tillférde Biolnvent 53 384 KSEK efter
nyemissionskostnader om 2 868 KSEK.




Moderbolagets resultatrakning
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Nettoomsattning

Rérelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

-109 723
-39 263
3490

-99 477
-35715
1250

Roérelseresultat
Ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

-145 646

-100 632
156

290

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

-100 528
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Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Forvarvade immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier
Nedlagda kostnader pa annans fastighet

Finansiella anlaggningstiligangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

2 386

1918

Likvida medel
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

30 060

Summa omsattningstillgangar

Summa tiligangar

133 760

150 801

170 734

226 114

270 650

276 985

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

178 406
316
-100 528

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till dotterbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

178 406

230 475

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

170 734

276 985



Moderbolagets kassaflddesanalys

Den Ié6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallen ranta

Erlagd ranta

-100 632
2 880
316

103

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital

Féréndringar av rorelsekapital
Forandring av ravaror
Foréndring av rorelsefordringar
Férandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran den lopande verksamheten och investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Overlatelse av teckningsoptioner
Foretradesemission och riktad nyemission
Riktad nyemission

587
209 541

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid rets borjan

-92 354
226 114

263512

186 141

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

133 760

30 060
103 700

226 114

226 114

133 760

226 114
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Moderbolagets forandringar

av eget kapital

Fritt eget kapital

Overkurs-
fond

Ansamlad
forlust

Eget kapital 31 december 2015
Resultatdisposition

Arets totalresultat

Arets resultat

Arets dvrigt totalresultat
Summa arets totalresultat

Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare

Transaktioner med bolagets agare
Effekt av personaloptionsprogram
Overlatelse av teckningsoptioner
Foretradesemission och riktad nyemission
Riktad nyemission

587
199 956

58

58
587
209 541

Eget kapital 31 december 2016

Resultatdisposition

Arets totalresultat

Arets resultat

Arets dvrigt totalresultat
Summa arets totalresultat

240935

-62 529

-100 528

-100 528

230 475

0

-100 528

-100 528

Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare

Transaktioner med bolagets dgare
Effekt av personaloptionsprogram

178 406

-100 528

129 947

Eget kapital 31 december 2017

Bundet eget kapital
Aktie-
kapital Reservfond
13033 27 693
13033 27 693
9585
1758
24 376 27 693
24 376 27 693
24 376 27 693

178 406

-100 212

130 263

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2017 av 304 695 213 aktier och aktiens kvotvarde ar 0,08. Foretradesemissionen och riktad emission som slutfordes i april 2016
tillforde Biolnvent 209 541 KSEK efter nyemissionskostnader om 24 074 KSEK. Den riktade emission som slutférdes i december 2016 tillférde Biolnvent 53 384 KSEK efter

nyemissionskostnader om 2 868 KSEK.



Redovisningsprinciper
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och upplysningar i noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Uttalande om 6verensstammelse med tillampade regelverk
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget &r ett bolag inom EU
tilllampas bara av EU godkanda IFRS. Koncernredovisningen ar vidare
uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) genom tillampning
av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med ARL och med
tillampning av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering,
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets redovisnings-
principer éverensstdmmer med koncernens. Moderbolagets redovis-
ningsprinciper for 2017 ar oférandrade jamfort med foregédende ar.

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade mot foregaende ar.
Andringar av standarder och tolkningar som tratt i kraft 2017 har inte
vasentligt paverkat koncernens redovisning.

Nya IFRS som bérjar tillampas fran den 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella instrument innebar férandringar av hur finansiella till-
gangar klassificeras och varderas, infor en nedskrivningsmodell som
baseras pa forvantade kreditforluster istallet for intraffade forluster och
ger férandringar av principer for sakringsredovisning bl.a. med syfte

att forenkla och att 6ka samstammigheten med foretags interna risk-
hanteringsstrategier. Standarden ersatter IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vérdering.

Koncernens bedémning &r att de nya kategorier av finansiella tillgangar
som infors i och med IFRS 9 inte kommer att ha nagon vasentlig paverkan
pa klassificeringen av finansiella tillgangar. Koncernens bedémning ar att
inte heller nagra véasentliga effekter i klassificeringen av finansiella skulder
finns per 1 januari 2018.

IFRS 9 ersatter "intraffad forlusthandelsemodellen” (“incurred loss
model”) med en modell baserad pa férvantade framtida kreditforluster
("expected credit loss model”). Den nya nedskrivningsmodellen ska tilldam-
pas pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat férutom investeringar i eget-
kapitalinstrument (aktier och andelar) och kontraktstillgdngar. Koncernen
har gatt igenom varderingen av sina tillgangar och bedémer att inget
ytterligare reserveringsbehov finns.

Koncernen tillampar ingen sakringsredovisning varfér IFRS 9 i denna
del inte kommer fa ndgon paverkan pa de finansiella rapporterna.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder &r en heltdckande standard for att
bestdmma hur stora intakter som ska redovisas och nar dessa intakter
ska redovisas. Den ersétter IAS 18 Intdkter, IAS 11 Entreprenadavtal och
IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram.

Enligt IFRS 15 redovisas intdkten nar kunden far kontroll 6ver varorna.
For specialbestéllningar av varor far kunden kontroll redan i samband
med tillverkningen av varorna. Intakter fran dessa avtal redovisas i takt
med att varorna tillverkas. Koncernens bedémning indikerar att detta
innebar att intédkterna och vissa kostnader hanforliga till dessa redovisas
Over tiden, dvs. innan varorna levereras till kunden vilket &r i enlighet hur
man dven tidigare behandlat denna typ av leveranser varfor det inte upp-
star nagon forandring i redovisningsprinciperna i detta avseende.

Koncernen planerar att tillampa inférandet av IFRS 15 retroaktivt med
den sammanlagda effekten av 6vergangen redovisad pa den forsta till-
lampningsdagen, dvs. den 1 januari 2018. Koncernen berdknar inte att
Gvergangen far nagon effekt.

Nya IFRS som &nnu inte borjat tillampas
IFRS 16 ar den nya standarden om redovisning av leasing vilken kommer
att ersatta IAS 17. IFRS 16 ska tillampas pa rakenskapsar som startar
1 januari 2019. IFRS 16 antogs av EU i september 2016. Bolaget har annu
inte paborjat arbetet med att utvardera effekterna av IFRS 16, men givet
den nuvarande nivan av leasing kan det konstateras att bolagets tillgang-
ar och skulder kan férvantas att 6ka. Dock beddmer bolaget inte att detta
ska anses utgora en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna
givet ett antagande om att nivan pa leasingaktiviteten inte férandras i
vasentlig grad.

Ovriga nya och dndrade IFRS med framtida tillampning férvéntas inte
komma att ha nagon vasentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar bestar i allt vasentligt av belopp som férvéantas ater-
vinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen
medan omsattningstillgdngar i allt vasentligt bestar av belopp som
forvéantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balans-
dagen. Langfristiga skulder utgors i allt vasentligt av belopp som bolaget
per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala langre
bort i tiden an tolv ménader efter rapportperiodens slut. Har bolaget inte
en sadan ratt per rapportperiodens slut - eller innehas skuld fér handel
eller forvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln -
redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

Grunder for koncernredovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med
undantag for vissa finansiella instrument som redovisas till verkligt varde
(finansiella tillgangar som kan saljas respektive finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde 6ver arets resultat).
Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International
AB och det heldgda dotterbolaget Biolnvent Finans AB. Koncernredovis-
ningen ar upprattad med tilldmpning av férvarvsmetoden. Det innebar
att dotterbolagets egna kapital vid forvarvet eliminerats i sin helhet.
Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och
den del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Rapportering for segment
Biolnvents verkstallande befattningshavare, styrelse och ledningsgrupp,
foljer och leder bolagets verksamhet baserat pa resultat och stallning
pé konsoliderad niva utan férdelning pa segment eller rérelsegrenar.
Biolnvent bedriver utveckling av antikroppsbaserade lakemedel. Bolagets
risker och mojligheter paverkas i forsta hand av utvecklingen i projekten.
Bolaget bedriver en integrerad verksamhet, i vilken projekten anses ha
likartade risker och mojligheter, saledes foreligger endast en rorelsegren,
vilket framgar av koncernens resultatrakning, balansrakning, kassaflédes-
analys och tillhérande noter.

Bolagets intakter harror fran olika geografiska omraden, dock skiljer
sig inte bolagets risker och majligheter i dessa geografiska omraden.
All forsaljning sker genom den egna férséljningsorganisationen i Sverige.

Redovisning av intakter

Biolnvents intakter bestar av:

m intdkter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering
av egna lakemedelsprojekt

m intdkter fran teknologilicenser samt

m intakter fran externa utvecklingsuppdrag.
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Intakter upptas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att
erhallas. Intékter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de eko-
nomiska férdelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intakterna kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Intdkter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna ldkemedels-
projekt bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar och ersatt-
ning for utvecklingsarbete samt framtida royalty pa forsaljning av lake-
medlet. Initiala licensavgifter (sa kallade upfront payments) erhalls nar
samarbetsavtal ingds. Dessa ersattningar intaktsfors i sin helhet nar
samarbetsavtal ingds, under forutsattning att bolaget uppfyllt samtliga
ataganden enligt avtal. Milstolpsersattningar erhalls nér det utlicensie-
rade lakemedelsprojektet passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen,
till exempel start av olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsfors
nar samtliga villkor uppfylits enligt avtal. Ersattning for utvecklingsarbete
i samband med samarbetsavtal intaktsfors i takt med fardigstallandet av
arbetet. Framtida royaltyintakter intaktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebérd.

Intdkter fran teknologilicenser avser ersattning for att fa tillgang (sa
kallad access fee) till en teknologi, arliga avgifter for licensen, milstolps-
ersattningar samt framtida royalty pa forsaljning av produkter utvecklade
med stod av licensen. Ersattning for att fa tillgang till teknologi redovisas
som intakt nar samtliga ataganden ar uppfyllda enligt avtal.

Biolnvent utfor dven externa utvecklingsuppdrag sdsom utveckling av
antikroppskandidater, processutveckling och antikroppstillverkning.

I sddana avtal erhaller Biolnvent I6pande ersattning for utfort arbete
samt vid avtal som avser utveckling av antikroppskandidater fran anti-
kroppsbiblioteket n-CoDeR &ven milstolpsersattningar samt framtida
royalty pa forsaljning av produkter. Intdkter, kostnader och resultat
redovisas i den redovisningsperiod under vilket arbetet utférts. Om
forlustrisk beddms foéreligga sker I6pande individuella reserveringar.

Statliga stéd redovisas som upplupen intdkt nar det foreligger rimlig
sakerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att
uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget. Bidragen intaktsfors
i arets resultat under 6vriga rorelseintakter mot de uppkomna projekt-
kostnader som bidragen erhallits for.

Ranteintakter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effek-
tivrantemetoden. Effektivrantan &r den ranta som gor att nuvéardet av
alla framtida inbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran. Ranteintékter redovisas som finansiell
intakt, se not 11.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors allt eftersom de uppstar. Utgifter for
utveckling av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som anges
i IAS 38 ar uppfyllda. Pa grund av att bolagets lakemedelsprojekt ar rela-
tivt langt ifran att registreras som produkter som kan séljas och darmed
ge ekonomiska fordelar for bolaget, har inga utgifter for utveckling av
produkter aktiverats, dvs inga egenutvecklade immateriella tillgangar har
aktiverats.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstallda som en kostnad
under den period som de anstallda utfor tjansten som ersattningen
avser.

Ersattningar efter avslutad anstéallning

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pen-
sionsataganden for alders- och familjepension genom en forsakring i
Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3
Klassificering av ITP-planer som finansieras genom forsakring i Alecta, ar
detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For ra-
kenskapsaret 2017 har bolaget inte haft tillgang till information for att
kunna redovisa sin proportionella andel av planens férpliktelser, férvalt-
ningstillgdngar och kostnader vilket medfort att planen inte varit mojlig
att redovisa som en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som
tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbe-
stamd plan. Premien for den formansbestamda alders- och familjepen-
sionen ar individuellt berdknad och ar bland annat beroende av 16n, tidi-
gare intjanad pension och forvantad aterstaende tjanstgoringstid.

Férvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-férsakringar som ar
tecknade i Alecta uppgar till 2,2 MSEK (2017: 2,1). Koncernen bedomer att
dess andel av de sammanlagda avgifterna till planen och koncernens
andel av det totala antalet aktiva medlemmar i planen ar ovasentliga.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa
Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt
Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte éverens-
stammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt
tillatas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva kon-
solideringsniva understiger 125 procent eller Gverstiger 155 procent
ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsolide-
ringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1ag konsolidering kan en
atgard vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och utokning av
befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en atgard vara att infora
premiereduktioner. Vid utgdngen av 2017 uppgick Alectas éverskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 154 procent (149).

Ersattningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppsagning redovisas som kostnad nar bolaget ar
férpliktigat att avsluta en anstéllds anstallning fore den normala
tidpunkten.

Aktierelaterade ersattningar

Ett optionsprogram méjliggor for de anstallda att forvarva aktier i foretaget.
Det verkliga vardet pa tilldelade optioner redovisas som en personalkostnad
med en motsvarande 6kning av eget kapital. Det verkliga vardet berdknas
vid tilldelningstidpunkten och férdelas 6ver intjdnandeperioden.

Den kostnad som redovisas motsvarar verkliga vardet av en uppskatt-
ning av det antal optioner som férvantas bli intjdnade, med hansyn till
tjanstevillkor, prestationsvillkor och marknadsvillkor. Denna kostnad
justeras i efterf6ljande perioder for att till slut aterspegla det verkliga
antalet intjdnade optioner. Justering sker dock inte nar férverkande
endast beror pa att marknadsvillkor inte uppfylls.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument kostnadsférs
fordelat pa de perioder under vilka optionerna tjanas in. Avsattningen for
sociala avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid rapporttillfallet.

Transaktioner med narstaende

For beskrivning av ersattningar till ledande befattningshavare, se not 4.
Bolaget har, i enlighet med beslut pa arsstamman 2015, beslutat att
infora ett stay-on bonus program som for en trearsperiod kan uppga till
maximalt 100 procent av den fasta I6nen for ett ar. | Gvrigt foreligger det
inga transaktioner med narstaende, i enlighet med IAS 24, att rapportera.

Leasing

Koncernens leasingavtal har bedémts utgdra operationell leasing.
Leasingavgifterna redovisas som kostnad i resultatrakningen och
fordelas 6ver 16ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.

Skatter

Uppskjuten skatt ska redovisas i balansrakningen, innebarande att
uppskjuten skatt ska berdknas for samtliga balansdagens identifierade
temporara skillnader mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas
skattemassiga varden a andra sidan deras redovisade varden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Aktivering har skett av externt férvarvade teknologilicenser som kan
anvandas brett i verksamheten. Dessa teknologilicenser kompletterar
den egna teknologiplattformen dar detta beddms ge konkurrensmassiga
férdelar. Kontantersattning for forvarven aktiveras med héansyn till att ett
marknadsvarde anses foreligga da priset forhandlats fram mellan tva
oberoende parter. Immateriella anlaggningstillgangar har en begransad
nyttjandeperiod och varderas till anskaffningsvdrde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning
sker over tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad nyttjande-
period utvarderas I6pande och andras om ndédvandigt. Dock tilldampas
en forsiktig uppskattning av nyttjandeperioder med hénsyn till att det
standigt sker en snabb utveckling inom bioteknik. Avskrivning sker darfér
under en period av upp till 5 ar.



Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Materiella anlaggningstillgdngar
skrivs av linjart over tillgdngarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad
nyttjandeperiod utvarderas I6pande och andras om nédvandigt.

Planenlig avskrivning sker enligt féljande:
Inventarier 5ar
Nedlagda kostnader pa annans fastighet ~ 5-10 ar

Varulager

Varulagret varderas enligt lagsta vardets princip och forst in - forst ut
(FIFO) metoden. Detta innebar att varulagret tas upp till det lagsta av
anskaffningsvardet enligt FIFO-metoden och verkligt varde.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar testas for nedskrivning
om det foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning féor materiella och immateriella tillgangar
samt andelar i dotterforetag m m

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36 till-
gangens atervinningsvarde (se nedan). For immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar som &nnu ej ar
fardiga for anvandning beraknas atervinningsvardet arligen. Om det inte
gar att faststélla vasentligen oberoende kassafléden till en enskild tillgang
ska tillgadngarna vid provning av nedskrivningsbehov grupperas till den
lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden
- en sa kallad kassagenererande enhet. Med hansyn tagen till verksam-
hetens specifika forutsattningar betraktar Biolnvent hela verksamheten
som en kassagenererande enhet.

En betydande del av de redovisade tillgdngarna anvands for att
generera verksamhetens totala kassafléden. Om en tillgang saledes
inte kan testas separat testas den tillsammans med samtliga tillgdngar
inkluderade i den kassagenererande enheten. En nedskrivning redovi-
sas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade varde 6verstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belas-
tar resultatrakningen.

Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt varde minus férsalj-
ningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den specifika
tillgdngen.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis
pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskriv-
ning. Objektiva bevis utgors av observerbara férhallanden som intraffat
och som har en negativ inverkan pa méjligheten att &tervinna anskaff-
ningsvardet.

Atervinningsvardet for tillgdngar tillhérande kategorin lanefordringar
och kundfordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde,
berdknas som nuvardet av framtida kassafléden diskonterade med
den effektiva rénta som gallde da tillgadngen redovisades forsta gangen.
Tillgdngar med en kort [6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas i arets
resultat, finansnetto.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i de
antaganden som Iag till grund for berakningen av atervinningsvardet.

En reversering gors endast i den utstrackning som tillgangens redo-
visade varde efter aterféring inte 6verstiger det redovisade varde som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om
ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas
till upplupet anskaffningsvarde aterférs om en senare 6kning av atervin-
ningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse som intréffat efter
det att nedskrivningen gjordes.
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Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet
om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen.
En avsattning redovisas i rapporten éver finansiell stéllning nar det finns
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en f6ljd av en intraffad
handelse, och det &r troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kom-
mer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan géras.

Avsattningar gérs med det belopp som ar den basta uppskattningen
av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balans-
dagen. Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas
avsattningar genom diskontering av det forvantade framtida kassaflodet
till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedém-
ningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar
férknippade med skulden.

Omstrukturering

En avsattning fér omstrukturering redovisas nar det finns en faststalld
utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har
antingen paborjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingen avsattning
gors for framtida rérelsekostnader.

Transaktioner i utlandsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta
omraknas, nar de tas in i redovisningen, till rapportvalutan enligt trans-
aktionsdagens avistakurs. Fordringar och skulder i utldndsk valuta har
omréknats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pé rérel-
sens fordringar och skulder tillfors rérelseresultatet. Vinster och forluster
pé finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en
finansiell tillgang, finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett
annat foretag. Detta omfattar for Biolnvent likvida medel, kortfristiga
placeringar, kundfordringar, 6vriga fordringar, leverantdrsskulder,
ovriga skulder, upplupna kostnader samt derivatinstrument. Likvida
medel utgors av kassa och bank samt kortfristiga placeringar med 16p-
tid kortare an 3 manader. Kortfristiga placeringar bestar av placeringar
med langre |6ptid &n 3 mé&nader, dock ej langre an 12 manader.

Redovisning av finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven
om faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattighe-
terna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver
dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld. Férvarv
och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgor
den dag da bolaget forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering av finansiella instrument
Klassificeringen beror pa avsikten med férvarvet av det finansiella
instrumentet. Finansiella tillgangar och skulder klassificeras i foljande
kategorier.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde over drets resultat

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som
innehas for handel och andra finansiella tillgdngar som foretaget initialt
valt att placera i denna kategori. En finansiell tillgéng klassificeras som
innehav for handel om den férvarvas i syfte att saljas pa kort sikt. Exem-
pel pa tillgangar som klassificeras i denna kategori &r derivat med positiva
varden. Tillgangar i denna kategori varderas |6pande till verkligt varde
med vardeférandringar redovisade éver arets resultat.
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Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar, som inte ar
derivat, som har faststéllda betalningar eller faststéllbara betalningar
och som inte noteras pa en aktiv marknad. Tillgdngar i denna kategori
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifran den effektivranta som beréknades vid anskaffnings-
tidpunkten. Tillgdngar med kort |6ptid diskonteras inte. Kundfordringar
redovisas till det belopp som férvantas inflyta och bedéms individuellt.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader. Ovriga
fordringar klassificeras som langfristiga fordringar om innehavstiden ar
langre an ett &r och om de ar kortare an ett &r som 6vriga fordringar.

Finansiella tillgangar som kan sdljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas ar sadana tillgdngar, som inte ar
derivat, dar tillgdngarna identifieras som att de kan séljas eller inte
klassificeras i nagon av de tre ovanstaende kategorierna. Exempel pa till-
gangar som klassificeras i denna kategori ar rantebarande vardepapper.
Tillgdngar i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde och ingar
i dvrigt totalresultat.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde 6ver drets resultat

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel,
exempelvis derivat med negativa varden. Skulder i kategorin varderas
I6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade over arets
resultat.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt ovriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder, ingér
i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantdrsskulder har kort férvéntad 16ptid och vérderas utan diskon-
tering till nominellt belopp. Langfristiga skulder har en forvantad I6ptid
langre an ett ar medan kortfristiga skulder har en forvantad |6ptid kortare
anettar.

Sakringar av fordringar och skulder i utlandsk valuta

For sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvénds valutater-
miner. Bdde den underliggande fordran eller skulden och valutaterminen
redovisas till balansdagens valutakurs och valutakursférandringarna
redovisas Over arets resultat. Det finns darfor inte behov av nagon
speciell sékringsredovisning for att spegla den ekonomiska sakringen

i redovisningen. Valutakursforandringar avseende rorelserelaterade
fordringar och skulder redovisas i rérelseresultatet medan valutakurs-
férandringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i
finansnettot.

Not 2 Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att
féretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna

och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.

Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och
framtida perioder om andringen péverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar som gjorts vid tillampningen
av bolagets redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Finansiering

Mot bakgrund av att framtida, nya kliniska studier férvantas medféra
betydande kostnader, bedéms Biolnvents verksamhet vad géller dessa

Intékter
Sverige

Europa
Ovriga lander

Anlaggningstillgangar
Sverige

Investeringar
Sverige

studier dven fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassafléde fram till
dess att bolaget genererar I6pande arliga intakter fran produkter pa
marknaden. Detta kapitalbehov finansieras genom (i) intékter fran
samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt (ii)
intakter fran teknologilicenser (jii) intékter fran externa utvecklingsupp-
drag och (iv) eget kapital. Ett misslyckande med att sakerstalla sadan
finansiering kan paverka bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
rérelseresultat negativt. Styrelsen och foretagsledningen gor [6pande
beddmningar av bolagets kapitalbehov.

Redovisning av intakter

Bolagets redovisning av intékter kraver bedémningar fran foretagsled-
ningen kring huruvida viktiga avtalsvillkor har uppfylits vid erhéllande
av milstolpsbetalningar, tidpunkten for intaktsredovisning av licens-
ersattningar och externa utvecklings- och tillverkningsuppdrag, samt
mojligheterna att erhalla betalning for fakturerade fordringar.

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
2070 2070

Intakterna under 2017 kommer i huvudsak fran fyra samarbetspartners och intakterna under 2016 kommer i huvudsak fran fem samarbetspartners.
1) Varav 4 806 KSEK i milstolpsersattningar. Ovriga intakter avser forskningsfinansiering och externa utvecklingsuppdrag.
2) Varav 48 698 KSEK i initiala licensavgifter och milstolpsersattningar. Ovriga intakter avser externa utvecklingsuppdrag.
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2017 2016
Loner Sociala kostnader Léner Sociala kostnader
och andra (varav pensions- och andra (varav pensions-
KSEK ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolag 39481 17 389 (7 041) 36618 14779 (5 574)
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 39481 17 389 (7 041) 36618 14779 (5 574)
Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter och vd samt 6vriga anstéllda
2017 2016
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och vd" anstallda och vd" anstallda
Moderbolag 6354 (1 077) 33127 4685 (987) 31933
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 6 354 33127 4685 31933
1) Varav rorlig ersattning inkl. stay-on bonus
Pensionskostnader férdelade mellan styrelseledamaéter och vd samt évriga anstéllda
2017 2016
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och vd anstéllda och vd anstallda
Moderbolag 942 6099 574 5000
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 942 6 099 574 5000

Ledande befattningshavares férmaner

Principer

Ersattning till styrelsens ledaméter, inklusive ersattning for utskottsarbete,
beslutas pa arsstamman efter forslag fran valberedningen.

Vd:ar och andra ledande befattningshavares formaner har faststallts i
enlighet med 2017 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till vd faststalls
arligen av styrelsen. Den fasta ersattningen till andra ledande befattnings-
havare faststalls arligen av styrelsens ersattningsutskott. Utéver den fasta
ersattningen kan rorlig ersattning utgé enligt nedan redovisade incita-
mentsprogram.

Biolnvents program for rorlig ersattning for vd och andra ledande
befattningshavare &r prestationsrelaterad och kan pa arsbasis utga med
0-30 procent av den fasta kontanta arslonen. Resultatkomponenterna i
nuvarande program, som avser perioden 1 januari - 31 december 2018,
baseras framst pa hogt stallda krav pa tekniska och kommersiella mil-
stolpar inom de egna ldkemedelsprojekten. Styrelsen fattade i januari

Ersattningar och évriga formaner under 2017

Fast Ion/

KSEK arvode utskottsarvode?

Styrelse och vd

Bjorn O. Nilsson, ordf. 289
Dharminder Chahal, led. 169
An van Es Johansson, led. 129
Lars Ingelmark, led. 179
Vincent Ossipow, led. 129
Niklas Prager, led. 169
Michael Oredsson, vd 4141

4141 1064
Andra ledande
befattningshavare (5 personer) 6321
Summa 10 462 1064

Styrelse-/ ersattning inkl

2018 beslut om att rorlig ersattning skulle utgd med 416 KSEK till vd
Michael Oredsson samt 880 KSEK till andra ledande befattningshavare,
fér perioden 1 januari - 31 december 2017. Utfallande rérlig ersattning
ar pensionsgrundande.

Bolaget utger en stay-on bonus for perioden 1 juli 2015 till och med
30 juni 2018. Under trearsperioden kan denna uppga till maximalt 100
procent av den fasta I6nen for ett ar och utbetalas efter periodens ut-
géang. Deltagande i programmet forutsatter forvarv av Biolnventaktier
som ska innehas under trearsperioden. Kostnad under 2017 uppgick
fér vd Michael Oredsson till 661 KSEK och 643 KSEK till andra ledande
befattningshavare.

Harutoéver omfattas vd och andra ledande befattningshavare av ett
aktieincitamentsprogram i form av personaloptioner. Detta program
beskrivs pa sidan 47.

Rorlig

Pensions-
kostnad

Ovriga Léne-

2) Samtliga styrelseledamoter beslutade att delta i styrelseaktieprogram 2017, som beskrivs pé sidan 47.
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Ersattningar och évriga formaner under 2016

Rorli
Fast 16n/ Styrelse-/ ersattning inkgl Ovriga Léne- Pensions-

KSEK arvode utskottsarvode stay-on bonus formaner vaxling kostnad Summa
Styrelse och vd
Bjorn O. Nilsson, ordf. 400 400
An van Es Johansson, led. 160 160
Lars Ingelmark, led. 210 210
Leonard Kruimer, led. 180 180
Martin Nicklasson, led. 200 200
Birgitta Stymne Goransson, led. 180 180
Vincent Ossipow, led. 200 200
Michael Oredsson, vd 2068 987 100 574 3729

2068 1530 987 100 574 5259
Andra ledande
befattningshavare (5 personer) 5567 1700 228 920 1679 10 094
Summa 7635 1530 2687 328 920 2253 15353

Férmaner till styrelse och vd

Arvode till styrelsen beslutades, av 2017 ars arsstdmma, till att utgéd med
ett grundarvode om 525 KSEK till styrelsens ordférande och med 235 KSEK
till envar av 6vriga styrelseledaméter som inte ar anstéllda i bolaget. Dar-
vid beslutades att arvode for styrelseledamot som valjer att inte delta i
det av stamman beslutade styrelseaktieprogrammet oférandrat ska utga
med 400 KSEK till styrelsens ordférande och 160 KSEK vardera till évriga
styrelseledamoter. Harutdver beslutades om arvode om 50 KSEK till revi-
sionsutskottets ordférande, om 40 KSEK till envar av évriga ledaméter i
revisionsutskottet och att sarskild ersattning for arbete i ersattningsut-
skottet inte ska utga. Arvode for utskottsarbete ska dock inte utga till
styrelsens ordférande.

Michael Oredsson, vd och koncernchef, har erhallit en ersattning om
4141 KSEK i fast kontant bruttolén (varav 2 064 KSEK avseende uppsag-
ningslon och avgangsvederlag) och 1 077 KSEK i rorlig 16n inklusive stay-on
bonus, samt 72 KSEK i 6vriga formaner. Den sammanlagda kostnaden for
Michael Oredssons pensionsférmaner uppgick under 2017 till 942 KSEK
(varav 274 KSEK avser pensionspremie pa uppsagningslon) och omfattas
av vid var tid géllande ITP-plan. Pensionsaldern ar 65 ar. Mellan bolaget och
vd galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Vid uppsagning
fran bolagets sida utgar avgangsvederlag motsvarande sex méanadsloner.
Avgangsvederlaget avraknas ej mot andra inkomster. Vid uppsagning
fran vd:s sida utgar inget avgangsvederlag. Vd har erhallit tilldelning av
113 852 optioner i januari 2018.

Medeltal anstéllda

Moderbolag
Dotterbolag

Koncernen totalt

Fordelning mellan kvinnor och mén i styrelse samt
ledande befattningshavare

Styrelse och vd
Andra ledande befattningshavare

1) Antal vid arets utgang.

Férmaner till andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses de personer, som utéver vd
ingar i foretagsledningen. For dessa befattningshavare galler pensions-
aldern 65 ar och de omfattas av vid var tid géllande ITP-plan. Befattnings-
havare som ar bosatt utanfoér Sverige eller ar utlandsk medborgare och
har sin huvudsakliga pension i annat land an Sverige, kan alternativt er-
bjudas andra pensionslésningar som &r rimliga i det aktuella landet. Sddan
|16sning ska vara avgiftsbestamd. Mellan bolaget och andra ledande
befattningshavare géller en émsesidig uppsagningstid om sex manader.
Det foreligger inte nagon ratt till avgangsersattning utéver [6n under
uppsagningstiden.

Andra ledande befattningshavare har under 2017 sammanlagt uppburit
ersattning om 6 836 KSEK i fast kontant bruttolén (varav 1 382 KSEK efter
avslutad anstallning). 515 KSEK av bruttolénen har I6nevaxlats till pension.
1 523 KSEK har erhallits i rorlig 16n (inklusive stay-on bonus), samt 225
KSEK i 6vriga formaner. Den totala pensionskostnaden for andra ledande
befattningshavare uppgick 2017 till 1 566 KSEK (varav 125 KSEK efter
avslutad anstallning). Andra ledande befattningshavare har erhallit till-
delning av 199 123 optioner i januari 2018.

2017 2016
Antal Varav Antal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
53 67 % 46 65 %
53 67 % 46 65 %
2017 2016
Varav Varav
Antal” kvinnor Antal? kvinnor
9 33% 10 40 %
0% 5 20 %
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Vid arsstamman 2013 beslutades att inratta ett nytt, langsiktigt personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av
hdgst 900 000 personaloptioner till samtliga anstallda i koncernen. Under programmet har 225 513 personaloptioner tilldelats.
Sista utnyttjandedag var den 1 december 2017. Inga personaloptioner har pakallats for inlosen.

Personaloptionsprogram 2013/2017

Tilldelade optioner

Vérde per option (SEK)

Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK)

Lésenpris (SEK)

Beddémd I6ptid

Riskfri ranta under optionens |6ptid

Antagen volatilitet

Forvantade utdelningar

Lonekostnader 2017 for personaloptionsprogram (KSEK
Lénekostnader 2016 fér personaloptionsprogram (KSEK
Lonekostnader 2015 for personaloptionsprogram (KSEK]
Lonekostnader 2014 for personaloptionsprogram (KSEK]

2016 2015 2014
50 250 74516 100 747
0,51 0,48 1,00
2,69 2,58 3,30
3,04 3,31 3,48
1,79 ar 2,79 &r 3,78 ar
-0,51 % -0,15% 1,10 %
40 % 40 % 40 %
-15 -12 -17

24 12 22

71 34

45

Under 2017 har lénekostnader fér personaloptionsprogram 2013/2017 6kat rorelseresultatet med 44 KSEK. Under 2016 har I6nekostnader for personal-
optionsprogram 2013/2017 belastat rorelseresultatet med 58 KSEK. Kostnaderna fér programmet avser dels beraknad kostnad for véardet pa de anstalldas
intjaning under perioden, vérderad till marknadsvardet vid tilldelningstidpunkten, dels av under perioden intjanad del av beraknade sociala avgifter.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Vid arsstamman 2016 beslutades att inratta ett incitamentsprogram for
bolagets anstallda i form av ett teckningsoptionsprogram. Under program-
met har 957 571 teckningsoptioner éverlatits, med en maximal utspad-
ningseffekt om cirka 0,3 procent. Teckningsoptionsprogram 2016/2019
utgor inte ett IFRS 2 program.

Programmet omfattar samtliga anstallda med undantag fér vd och de
befattningshavare som omfattades av det stay-on bonusprogram som
implementerades 2015. Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till
marknadsmaéssigt varde vid Gverlatelsetidpunkten, vilket ska faststallas
av ett oberoende varderingsinstitut, med anvandande av Black & Scholes
varderingsmodell. Tilldelning sker med hégst 50 000 teckningsoptioner
per anstalld. 855 000 teckningsoptioner har 6verlatits under andra kvar-
talet 2016 till 0,56 kronor per teckningsoption och 102 571 tecknings-
optioner éverlats i slutet avdecember 2016 till 1,05 kronor per tecknings-
option. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska kunna
&ga rum under perioden fran och med den 1 juli 2019 till och med den
1 december 2019. Teckningskursen per aktie kommer att uppga till 2,81
kronor. Deltagare i incitamentsprogrammet som per den 1 juni 2019
kvarstar i sin anstallning inom Biolnvent erhaller en stay-on bonus som
motsvarar tva ganger det belopp som investerades i teckningsoptions-
programmet, dock hdgst 60 000 kronor.

Styrelseaktieprogram 2017
Vid arsstamman 2017 beslutades att inratta ett styrelseaktieprogram for
styrelsens ledaméter, innebarande att de styrelseledamoter som dnskar
delta i programmet tilldelas 45 procent av grundarvodet for styrelseupp-
draget i form av aktier i Biolnvent till ett antal som vid tilldelningstillféllet
vardemassigt motsvarar 45 procent av arvodet. Beslutet innefattar riktad
emission av hdgst 900 000 teckningsoptioner (motsvarande cirka 0,3 pro-
cent av samtliga aktier och roster i bolaget) respektive godkdannande av
forfogande 6ver teckningsoptionerna for att sakerstélla bolagets atagan-
den enligt programmet. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptio-
nerna ska ske senast den 30 juli 2018 och teckningskursen per aktie ska
uppga till aktiens kvotvarde (f.n. 0,08 kr).

Samtliga styrelseledaméter beslutade att delta i styrelseaktieprogram
2017.

Optionsprogram 2017/2020

Vid arsstamman 2017 beslutades att inratta ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett optionsprogram omfattande till ledning och andra
nyckelpersoner, innefattande riktad emission av hogst 7 117 000 teck-
ningsoptioner (motsvarande cirka 2,3 procent av samtliga aktier och roster
i bolaget) samt godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner for full-
gorande av bolagets ataganden enligt programmet jamte sakring av sociala
avgifter. Programmet innebar att deltagarna kan tilldelas maximalt

5 650 000 teckningsoptioner beroende pé prestation och bolagets lang-
siktiga vardeutveckling. Varje option berattigar innehavaren att férvarva

en ny aktie i Biolnvent under perioden efter offentliggérandet av bolagets

bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2019 till och med den 15 decem-
ber 2020. Teckningskursen per aktie kommer att uppga till 3,00 kronor.

Anstéllda tjanar in 50 % av optionerna baserat pa prestation avseende
ettvart av verksamhetsaren 2017, 2018 respektive 2019 samt 50 % baserat
pa bolagets langsiktiga vardeutveckling under programmets |6ptid. Presta-
tionskriteriet for deltagarna ska harvid vara detsamma som for utfallande
I6nebonus, som huvudsakligen ar baserad pa faststallda tekniska milstolps-
kriterier i projekt, kriterier for utvecklingen av projektportféljen samt andra
férutbestamda kriterier hanforliga till verksamheten. Utfallskriteriet for
bolagets langsiktiga vardeutveckling ar att bolagets market cap ska vara
minst tre ganger sa stort under perioden 1 juli - 31 december 2019, be-
raknat som ett genomsnitt pa samma satt som lésenpriset, jamfort med
market cap under matperioden for bestdmmandet av |6senpriset, berdknat
pé& motsvarande satt.

Intjaning for 6vriga nyckelpersoner sker med upp till 1/3 ettvart verk-
samhetsar 2017-2019 och ska baseras pa styrelsens bedémning huruvida
och i vilken utstrackning aktuell person har bidragit positivt till uppfyllandet
av malen for det uppdrag som innehas av aktuell person samt till den
allméanna utvecklingen av bolaget under respektive verksamhetsar.

Programmet har implementerats under tredje kvartalet och omfattar f.n.
10 personer. Under tredje kvartalet 2017 har Biolnvent enligt villkoren for
programmet emitterat 7 117 000 teckningsoptioner i Biolnvent till dotter-
bolaget Biolnvent Finans AB, som sakerhet for bolagets ratta fullgérande
av leverans av aktier vid utnyttjande av optionerna samt likviditet for be-
talning av sociala avgifter. Tilldelning av 591 759 optioner har skett i januari
2018.

Verkligt varde av optionerna har beraknats, enligt Black & Scholes-modell
for prestationsvillkor och Monte Carlo-modellen for vérdeutvecklingsvillkor.
Dessa varderingsmodeller beddéms ge en rattvisande bild av optionernas
varde. Nedanstdende indata har anvants vid berakningen.

Optionsprogram 2017/2020 2017
Tilldelade optioner 591 759
Vérde per option (SEK), Black & Scholes-modellen 0,58
Vérde per option (SEK), Monte Carlo-modellen 0,25
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 2,30
Lésenpris (SEK) 3,00
Bedomd Ioptid 3,13 ar
Riskfri ranta under optionens I6ptid -0,52 %
Antagen volatilitet 50 %
Férvantade utdelningar -
Lénekostnader 2017 for optionsprogram (KSEK) 360

Under 2017 har lénekostnader fér optionsprogram 2017/2020 belastat rorelseresultatet
med 360 KSEK. Kostnaderna fér programmet avser dels beraknad kostnad for vardet
pa intjaningen under perioden dels av under perioden intjanad del av beraknade
sociala avgifter. Biolnvent kommer att betala sociala avgifter pa den vinst som kan
uppkomma vid utnyttjandet av personaloptioner, beraknad som skillnaden mellan
personaloptionens ldsenkurs och marknadsvardet pa aktien.
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Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
KPMG .......................................................................................................................................................................................................................................
Revisionsuppdraget 295 295 295 295
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 4 4
Ovriga tjanster 43 102 43 102
summa e am oz a01

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 6 Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstiligangar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Forsknings- och utvecklingskostnader 2871 o0 2871 %40
Férsaljnings- och administrationskostnader 9 56 9 56
summa 280 9% 280 996

Avskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrékningens delposter enligt ovan. Avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar
uppgar till - KSEK (-) och nedskrivningar uppgar till - KSEK (-).

Leasingavgifter avser laboratorie-, produktions- och kontorslokaler och ingar huvudsakligen i forsknings- och utvecklingskostnader. Leasingkostnader har under 2017 respektive
2016 uppgatt till 7 253 KSEK (6 686) for koncernen och moderbolaget. Nedan framgar framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.

KSEK Koncernen Moderbolaget
Avgifter som férfaller:

ar2018 7578 7578
ar 2019-2022 7087 7087
ar 2023 eller senare - -
Summa 14 665 14 665

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Ovriga externa tjanster 87171 82273 87171 82273
Personalkostnader 58 935 51923 58 935 51923
Avskrivningar 2880 996 2880 996
Summa 148 986 135 192 148 986 135 192

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -19 -113 -19 -113
Finansiella valutakursdifferenser -25 239 -25 239
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Koncernen Moderbolaget

KSEK 2017 2016 2017 2016
Ovriga rorelseintikter
Finansiellt stod fran EU:s ramprogram 1617 671 1617 671
Foérsakringsersattning 1745 500 1745 500
Valutakursvinster 128 79 128 79

3490 1250 3490 1250
Ovriga rorelsekostnader
Rantekostnader -3 -9 -3 -9
Valutakursforluster -147 -192 -147 -192

Summa 3340 1049 3340 1049

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Ranteintakter 130 34 130 34
Valutakursvinster 26 256 26 256
Summa 156 290 156 290
Not 12 Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Rantekostnader -1 -0 -1 -0
Valutakursférluster -51 -18 -51 -18
Summa -52 -18 -52 -18
Not 13 Skatt pa arets resultat
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget

Aktuell skatt pd arets resultat 0 0 0 0
Uppskjutna skatter avseende temporéra skillnader 0 0 0 0
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Redovisat resultat fore skatt -100 528 -62 587 -100 528 -62 587
Skatt enligt gallande skattesats, 22,0 % 22116 13769 22116 13769
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla -207 -123 -207 -123
Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten

skattefordran inte har/ska beaktas -21909 -13 646 -21909 -13 646
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0

Det foreligger inte n&gra materiella uppskjutna skatter hanférbara till temporéra skillnader per 31 december 2017. Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag
och avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Koncernens
ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2017 till 1 405 MSEK. Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av under-
skottsavdragen. Osékerhet foreligger angaende nér i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten
skattefordran hanférbar till underskottsavdraget upptas darfér inte till ndgot varde.
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Not 14 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental)

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental)

2017 2016
-100 528 -62 587
304 695 247 962
-0,33 -0,25
2017 2016
-100 528 -62 587
304 695 247 962

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestadende
aktier. Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat han-
forligt till moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet
utestdende aktier med tillagg for utspadningseffekten for potentiella aktier.
Teckningsoptionsprogram 2016/2019 berattigar innehavaren att forvarva
en ny aktie i Biolnvent till ett I6senpris om 2,81 SEK. Optionsprogram
2017/2019 berattigar innehavaren att forvarva en ny aktie i Biolnvent

till ett I16senpris om 3,00 SEK. Vid bedémning av om utspadningseffekt

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép
Utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

-0,25

féreligger for 2017 har en genomsnittlig aktiekurs om 2,62 SEK per aktie
anvants. Optioner utgivna under teckningsoptionsprogram 2016/2019
och optionsprogram 2017/2020 saknar utspadningseffekt och har darfér
exkluderats fran berdkning av resultat per aktie efter utspadning. Bolaget
har under perioden visat forlust vilket leder till att utspadningseffekt saknas.
Om bérskurs i framtiden gar upp till en niva dver I6senkursen kombinerat
med att bolaget redovisar positivt resultat kan dessa optioner komma att
medféra utspadning.

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
29291 47 885 29291 47 885
-8229 -18 595 -8229 -18 595
21062 29 291 21062 29 291
-29 291 -47 885 -29 291 -47 885
8229 18 595 8229 18 595
-21 062 -29 291 -21 062 -29 291
0 0 0 0
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Inventarier Koncernen Moderbolaget

KSEK 2017 2016 2017 2016
Ingaende anskaffningsvarden 56 525 56 132 56 525 56 132
Inkdép 16 487 1515 16 487 1515
Utrangeringar -1196 -1122 -1196 -1122
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 71816 56 525 71816 56 525
Ingdende avskrivningar -54 505 -54 856 -54 505 -54 856
Utrangeringar 1196 1122 1196 1122
Arets avskrivningar 2120 771 -2120 -771
Utgaende ackumulerade avskrivningar -55 429 -54 505 -55 429 -54 505
Utgaende planenligt restvarde 16 387 2020 16 387 2020
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget

KSEK 2017 2016 2017 2016
Ingaende anskaffningsvarden 15578 11771 15578 11771
Inkép -9 3807 -9 3807
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 15 569 15578 15 569 15578
Ingaende avskrivningar -11 950 -11725 -11 950 -11725
Arets avskrivningar -760 -225 -760 -225
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12710 -11 950 -12710 -11 950
Utgaende planenligt restvérde 2859 3628 2859 3628

Materiella anlaggningstillgdngar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten. Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till storsta del
investeringar i hyrda produktionslokaler.

Kapital- Rostratts- Bokfort

org nr Sate andel Andel vérde

Biolnvent Finans AB 556605-9571 Lund 100 % 100 % 687
Biolnvent Finans AB férvaltar teckningsoptioner utstéllda av Biolnvent International AB.

Moderbolaget

KSEK 2017 2016

Ingaende anskaffningsvarden 687 100

Aktiedgartillskott 587

Koncernen Moderbolaget

Férutbetalda hyror 1767 1734 1767 1734
Ovriga poster 4022 3418 4022 3418
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Not 19 Finansiella risker

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av
bolagets finansfunktion. Malsattningen &r att tillhandahalla en kostnads-
effektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens

resultat som harror fran marknadsrisker.

Valutarisk
Biolnvents valutaexponering okar i takt med att utvecklingsprojekt drivs
framat i vardekedjan och kostnader for tjianster som exempelvis toxikolo-
giska studier och kliniska prévningar ¢kar. Dessa tjanster genomfors ofta
i utlandet och erlaggs i utlandsk valuta.

Valutafléden i samband med kép och férsaljning av varor och tjanster
i andra valutor &n SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valuta-
exponering elimineras primart genom matchning av fléden i samma valuta-
slag. Nar matchning av underliggande fordringar och skulder inte &r méjlig
elimineras valutaexponeringen genom terminsavtal.

Under 2017 fakturerades 30 (69) procent av intakterna i utlandsk valuta,
i huvudsak USD och EUR. Cirka 43 (30) procent av kostnaderna 2017 fak-
turerades i utlandsk valuta, i huvudsak GBP och EUR. Realiserade termins-
kontrakt for floden under 2017 paverkade rorelseresultatet med -0,6 (0,0)
MSEK. En kénslighetsanalys visar att bolagets rorelseresultat 2017 fére
sakringstransaktioner hade paverkats med -0,2 MSEK om den svenska
kronan foérsvagats med 1 procent gentemot GBP och -0,2 MSEK om den
svenska kronan foérsvagats med 1 procent gentemot EUR.

Ranterisk

Biolnvents exponering mot marknadsrisken for forandringar av rante-
nivderna hanfor sig till banktillgodohavanden och innehav av foretags-

Aktiekapital

Tusental aktier

Emitterade per 1 januari
Foretradesemission och riktad emission
Riktad emission

Emitterade per 31 december

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2017 av 304 695 213 aktier
och aktiens kvotvarde ar 0,08. Innehavare av stamaktier ar berattigade
till utdelning. Varje aktie berattigar till en rést pa arsstamman.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran agarna utover aktiekapital.

Verkligtvardereserv

Verkligtvardereserv inkluderar den ackumulerade nettoférandringen av
verkligt varde pa finansiella tillgdngar som kan saljas fram till dess att
tillgdngen bokas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat i
moderbolaget och dotterbolaget.

Léneskulder
Sociala avgifter
Ovriga poster

och bankcertifikat. For att reducera resultateffekter pa grund av svang-
ningar i marknadsrantor placeras éverskottslikviditet med olika forfall
sa att placeringarna forfaller I6pande under den ndrmast kommande
tolvmanadersperioden.

Genomsnittliga intaktsrantan fér 2017 var 0,1 procent (0,0). En for-
andring av rantenivan med 1 procent under 2017 hade paverkat rante-
nettot med 1,9 MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter for bolaget att fullfolja sina
forpliktelser som ar férenade med finansiella skulder. Finansfunktionen
forser fortldpande styrelse och foretagsledning med likviditetsprognoser.

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering i
finansiella instrument som kan I6sas in med kort varsel. Placering far en-
dast ske i rantebarande vardepapper med lag kreditrisk och hog likviditet.
Vidare finns det begransningar for hur mycket som far placeras hos en
enstaka motpart for att undvika koncentration av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i
banktillgodohavanden och i foretags- och bankcertifikat med rating K1
eller motsvarande. Foretags- och bankcertifikaten har fast ranta och far
ha l6ptider pa upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter.
Kreditbedémning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhalla
nagon form av kredit. Fordringar betalningsovervakas kontinuerligt.
Bolagets exponering mot osdkra fordringar har historiskt sett varit
mycket lag.

Stamaktier
2017 2016
304 695 162919
119 803
21973
304 695 304 695

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande medel: éverkursfond

178 407 184 SEK, balanserat resultat 316 000 SEK och arets resultat
-100 527 963 SEK. Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget
kapital om 78 195 221 SEK 6verfors i ny rakning. Saledes foreslas att
ingen vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret 2017.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella mélsattning att ha en
god kapitalstruktur och finansiell stabilitet och darigenom bibehalla
marknadens fértroende hos investerare och kreditgivare, samt utgéra

en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital definieras
som totalt eget kapital. Med hénsyn till verksamhetens inriktning defi-
nieras ej ett specifikt mal for skuldsattningsgrad.

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
13898 12350 13898 12350
4491 3856 4491 3856
4595 7927 4595 7927
22984 24133 22984 24133
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Verkliga varden
Nedan jamférs de redovisade vardena och de verkliga vardena fér koncernens finansiella instrument.

Redovisat varde Verkligt varde

KSEK

Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 1404 32056 1404 32056
Ovriga fordringar 7418 5369 7418 5369
8822 37425 8822 37425
Finansiella tillgangar som kan sdljas
Kortfristiga placeringar 30 060 - 30060 -
Kassa och bank 103 700 226114 103 700 226 114
133760 226114 133760 226 114
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde Gver drets resultat
Derivat" 44 41 44 41
Summa 142 626 263 580 142 626 263 580

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder

Leverantorsskulder -14171 -10 291 -14171 -10 291

Ovriga skulder -2 660 -11 435 -2 660 -11 435

Upplupna kostnader -22 984 -24133 -22984 -24133
-39815 -45 859 -39815 -45 859

Finansiella skulder virderade till verkligt virde éver drets resultat

Derivat" -7 -2 -7 -2

Summa -39 822 -45 861 -39 822 -45 861

1) Varderingen av derivaten tillhér niva 2 i verkligt varde hierarkin i IFRS 7, vilket innebér att verkligt varde faststallts indirekt utifrén observerbar marknadsdata (valutakurser).

Loptider
Nedan redovisas l&ptider for finansiella instrument.

Aterstéende Iéptid, per 2017-12-31

KSEK Pa anfodran <3 man 3-12 man Summa
Finansiella tillgdngar

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar (varav férfallna men inte nedskrivna) 1404 (-) 1404 (-)
Ovriga fordringar 7418 7418
Finansiella tillgangar som kan sdljas

Kortfristiga placeringar 30 060 30 060
Kassa och bank 103 700 103 700
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde Gver drets resultat

Derivat 44 a4
Summa 103 700 38926 - 142 626
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Leverantdrsskulder 14171 -14171
Ovriga skulder -2 660 -2 660
Upplupna kostnader -22 984 -22 984
Finansiella skulder virderade till verkligt virde 6ver drets resultat

Derivat -7 - -7
Summa - -39 822 - -39 822

Aterstéende Iéptid, per 2016-12-31
Finansiella tillgangar 226 114 37 466 - 263 580
Finansiella skulder - -43 123 - -43123
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Biolnvent meddelade i januari 2018 att Europapatentverket, EPO, hade utfardat ett besked om att det avser bevilja bolaget ett patent relevant fér
bolagets unika funktionsbaserade plattform F.L.R.S.T.™. Narmare bestamt bygger patentet vidare pa tidigare patent for F.I.R.S.T.TM, och utvidgar
skyddet till kombinerad anvéndning av differentiell biopanning och high throughput-sekvenering, som Next Generation Sequencing, vid identifiering
av antikroppar mot laguttryckta cellyteantigen.

I mars 2018 meddelade Biolnvent att en riktad nyemission genomforts om cirka 85 miljoner kronor fére transaktionskostnader. Nyemissionen
genererade starkt intresse fran ansedda institutioner och specialistinvesterare, sdésom Rhenman Healthcare Equity L/S samt en europeisk specialist-
investerare som inte tidigare var aktieagare i Biolnvent, vilken var den stérsta deltagaren i nyemissionen och blir en av bolagets stérsta agare.

Biolnvent International AB (publ) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Lunds kommun. Besdksadressen ar Solvegatan 41, Lund och
postadressen ar 223 70 Lund. Koncernredovisningen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB och det heldgda dotterbolaget
Biolnvent Finans AB, tillsammans benamnda koncernen.

Undertecknade forsékrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de
antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stallning och resultat, samt att koncern-
férvaltningsberattelsen och forvaltningsberéttelsen ger en réttvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stélining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts fér utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 3 april 2018.

Bjorn O. Nilsson Vessela Alexieva Dharminder Chahal An van Es Johansson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Ingelmark Elin Jaensson Gyllenback Vincent Ossipow Niklas Prager

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Frendéus
Tillféorordnad Verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 3 april 2018
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Biolnvent AB (publ) fér ar 2017. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingar pa sidorna 28-54 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sd som de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget samt rapport éver
totalresultat och rapport éver finansiell stalining for koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men
vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Finansiering

Se not 2 och forvaltningsberattelsens avsnitt om risker pa
sidan 30 i arsredovisningen och koncernredovisningen
for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Bolaget ar inriktat pa forskning om och utveckling avimmun-
reglerande antikroppar fér cancerbehandling. Med tanke pa hur
lang utvecklingstiden ar for ldkemedel, adrar sig foretaget bety-
dande forsknings- och utvecklingskostnader under utvecklings-
tiden och férvantas spendera mer resurser i framtiden fram tills
dess att forsknings- och utvecklingsresultaten kan kommersiali-
seras.

Foretaget erhaller intakter fran samarbetsavtal knutna till
utlicensiering av egna ldkemedelsprojekt, fran partners som
tecknar licensavtal for att anvanda Biolnvents teknikplattform
for sin egen lakemedelsutveckling och fran kunder som betalar
foretaget for att genomfora antikroppstillverkning.

Foretaget kan fran tid till annan vara i behov av kapitaltillskott
fran aktiedgarna for att sakerstalla finansiering av verksamheten.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har i samband med féretagets upprattande av arsredovisningen
och koncernredovisningen 6vervagt styrelsens beslut att utga
ifran fortlevnadsprincipen. Vi har bedémt koncernledningens
likviditetsprognoser och dvervagt rimligheten och stddet for de
beddmningar som ligger till grund for prognoserna. Vi har disku-
terat med koncernledningen hur antaganden har gjorts och har
Overvagt dessa i var bedomning.

For betydande avtal med kunder och partners, har vi éver-
vagt vilka intdkter och kostnader koncernen har forbundit sig till,
sarskilt med hansyn tll olika avtalsvillkor. Fér de avtal som ar
mer beroende av bedémningar, t ex milstolpsbetalningar i
samarbets- och licensavtal bedémde vi ett spann av potentiella
kassafldden och kansligheten i dessa.

Vi diskuterade med koncernledningen om koncernens fram-
tidsplaner och potentiella finansieringskallor och utvarderade
dessa i forhallande till tillgangliga uppgifter och vara tidigare
erfarenheter.

Redovisning av intakter

Se not 2 och redovisningsprinciper pa sidan 41 i arsredo-
visningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet
Bolaget har licensavtal och forskningssamarbeten med en rad
externa partners. Formerna och villkoren fér dessa avtal varierar,
men gemensamt ar att Biolnvent kan erhalla licensersattningar,
forskningsfinansiering, milstolpsersattningar och royalty pa
férsaljningen av kommersiella produkter.

Bolaget har ocksa avtal avseende antikroppstillverkning med
|akemedels- och bioteknikforetag.

Da avtalen innehaller flera olika komponenter finns risk att
intakter redovisas i fel period.

Hur omradet har beaktats i revisionen
Redovisning av intakter kopplat till utvecklingssamarbeten,
licensavtal och produkt- och tjdnsteleveransavtal har varit ett
fokusomrade for var revision.
Vi har framst fokuserat pa féljande kritiska bedémningar
gjorda av foretagsledningen:
+ Beddmning av huruvida viktiga avtalsvillkor har uppfyllts
vid redovisning av milstolpsersattning.
+ Beddmning av tidpunkt for intaktsredovisning for externa
utvecklings- och tillverkningsuppdrag.
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Intaktsforda milstolpsbetalningar har bekraftats genom att
motparten har bekréftat att milstolpen uppnatts.

Intakter som harror fran utvecklingsuppdrag och licensavtal
har verifierats mot kontraktsvillkor och vi har aven beddomt
huruvida alla avtalsvillkor har uppfylits for att redovisa intakter.

Betydande intaktsposter har verifierats mot underliggande
avtal och betalningsunderlag som visar att intakten kommit fére-
taget tillgodo.

Annan information én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-27. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervéaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kun-
skap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallan-
den som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat dvervaka bola-
gets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara

vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas

paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund

i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och in-
hamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

+ drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhets-
faktor som avser sadana héndelser eller férhéllanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berattelsen fasta uppmaéarksamheten pa upplysningarna i ars-
redovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrack-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

+ utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i rsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

+ inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar en-
samt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har féljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tillh6rande
motatgarder.



Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller

vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, in-
klusive de viktigaste beddmda riskerna for vasentliga felaktig-
heter, och som darfér utgdr de for revisionen sarskilt betydelse-
fulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen

BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2017

savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan eller nar, i ytterst sallsynta fall, vi bedémer att en
fraga inte ska kommuniceras i revisionsberéattelsen pa grund av
att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen skulle
vantas vara storre an allmanintresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Biolnvent AB (publ) for ar 2017 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund foér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situa-
tion och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokfdéringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Den verkstallande direktoren ska skdta den I6pande férvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt
avseende
+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
féorsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller
+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhéllanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Malmo den 3 april 2018
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent tillampar svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden").
Utéver Koden foljer Biolnvent tilldmpliga regler i aktiebolagslagen,
de regler och rekommendationer som féljer av Biolnvents notering
pa Nasdaq Stockholm samt god sed pa aktiemarknaden.

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglerna i arsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrnings-
rapporten har uppréattats som en fran arsredovisningen skild
handling och utgor saledes inte en del av de formella arsredo-
visningshandlingarna. Bolagsstyrningsrapporten har granskats
av bolagets revisor i enlighet med bestdammelserna i arsredo-
visningslagen och revisorns yttrande ar fogat till rapporten.

Arsstamma

Arsstamman, eller i férekommande fall extra bolagsstimma,

ar det yttersta beslutande organet i Biolnvent dar samtliga
aktiedgare ar berattigade att delta. Bolagsordningen innehaller
inga begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare
kan avge vid en bolagsstamma och inga sarskilda bestammelser
om andring av bolagsordningen.

P& arsstamman behandlas bolagets utveckling och beslut tas
i ett antal viktiga fragor som faststallande av resultat och balans-
rakning, disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet for styrelse-
ledamoter och verkstallande direktdren och val av styrelse-
ledaméter intill nasta arsstdmma. Vart annat ar valjs revisor
for bolaget samt beslutas om ersattning fér denne.

Vid arsstdamman 2017 bemyndigade stamman styrelsen
att - vid ett eller flera tillfallen och langst intill nastkommande
arsstdmma - besluta om emission av maximalt det antal aktier
som motsvarar 15 procent av det (vid tidpunkten for emissions-
beslutet) registrerade aktiekapitalet.

Arsstamman 2017 hélls den 17 maj och protokollet finns
tillgangligt pa Biolnvents hemsida. Arsstimman 2018 kommer
att hallas i Lund tisdagen den 24 april klockan 16.00.

Kallelse till arsstamman offentliggors tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Forslag till stamman adresseras:
Biolnvent International AB, att: Styrelsen, 223 70 Lund och
skickas in i god tid innan kallelse till stdmman utfardas, senast
sju veckor fére stdmman.

Valberedning och aktiedgare

Valberedningen ska enligt drsstammans beslut besta av styrel-
sens ordférande som sammankallande, samt en representant
for envar av bolagets tre storsta aktiedgare per den 31 augusti
respektive kalenderar. Valberedningen ska bereda samtliga val
och arvodesforslag som blir aktuella fran det att en valberedning
har utsetts intill dess att en ny valberedning har utsetts. Valbe-
redningens uppgift ska vara att infor kommande arsstamma
framlagga forslag avseende val av stammoordférande, val av
styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter, beslut om
styrelsearvode, uppdelat mellan ordférande, 6vriga ledamoter
och eventuell ersattning for utskottsarbete samt, i forekommande
fall, val av revisor och arvodering av revisorer.

Valberedningen infor drsstdamman 2017 bestod av Mattias
Cramby (Mexor i Skelleftea AB), Erik Esveld (van Herk Invest-
ments B.V.), Vincent Ossipow (Omega Fund IV, LP) samt styrelsens
ordférande Bjorn O. Nilsson. Valberedningen utarbetade forslag
avseende ordférande vid stamman, styrelsesammansattning
och styrelsearvode. Valberedningen hade fem sammantraden
och ett antal telefonkontakter. Ingen ersattning utgick till
valberedningen.

Av valberedningens motiverade yttrande infor arsstamman 2017
framgar att valberedningen vid framtagande av sitt forslag till
styrelse har tillampat regel 4.1 i Koden som mangfaldspolicy.
Malet med policyn ar att styrelsen ska ha en med hansyn till
bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt
andamalsenlig sammansattning, praglad av mangsidighet och
bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund samt
att en jamn konsfoérdelning ska efterstravas. Arsstamman 2017
beslutade att utse styrelseledamoter i enlighet med valbered-
ningens forslag, vilket resulterade i nuvarande styrelse. Valbe-
redningen konstaterade dock vid framtagande av sitt forslag
att styrelsesammansattningen inte uppnar ambitionsnivan att
40 procent av ledamdterna ska representera det underrepre-
senterade kdnet, men noterade att de tva arbetstagarrepre-
sentanter som utsetts till styrelsen ar kvinnor. Vid arsstdamman
2017 valdes sex ledamdter, varav en kvinna och fem man.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2018
presenterades pa Biolnvents hemsida den 19 december 2017.
Enligt Koden ska bolaget senast sex manader fore arsstam-
man pa bolagets webbplats lamna uppgift om namnen pa leda-
moterna i valberedningen samt, i forekommande fall, vilken
agare som ledamoten representerar. Pa grund av att det tagit
langre tid an beraknat att konstituera valberedningen har Bio-
Invent avvikit fran ndmnda bestammelse. Valberedningen infor
arsstamman 2018 bestar av Mattias Cramby (Mexor i Skelleftea
AB), Erik Esveld (van Herk Investments B.V.), Vincent Ossipow
(Omega Fund IV, LP) samt styrelsens ordférande Bjorn O. Nilsson.
Ingen ersattning har utgatt till valberedningen.

Inga aktieagare har ett innehav som uppgar till 10 procent
eller mer av rostetalet fér samtliga aktier i Biolnvent.

Styrelsen och dess arbete

Biolnvents styrelse valjs arligen vid arsstdmman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma och ska enligt bolagsordningen besta
av lagst fem och hogst nio ledamoter. Bolagsordningen saknar
sarskilda bestammelser om tillsattande eller entledigande av
styrelseledamoter.

Arsstamman 2017 beviljade styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet och beslutade om omval av de
ordinarie styrelseledaméterna Bjorn O. Nilsson, Lars Ingelmark,
An van Es-Johansson och Vincent Ossipow samt nyval av Dhar-
minder Chahal och Niklas Prager. Bjorn O. Nilsson omvaldes
till styrelseordférande. Styrelsen bestar av sex stammovalda
ledamoter samt av arbetstagarrepresentanterna Vessela Alexieva
och Elin Jaensson Gyllenback. Ulrika T. Mattson avgick den
28 februari 2017 och ersattes av Elin Jaensson Gyllenback
genom nyval.

Styrelsen presenteras pa sidan 26. De bolagsstdmmovalda
ledamoterna ar oberoende i forhallande till bolaget och bolags-
ledningen. Samtliga ledaméter &r oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen och stdrre agare.

Arsstamman 2017 beslutade att arvode till styrelsen ska utga
med ett grundarvode om 525 KSEK till styrelsens ordférande och
med 235 KSEK till envar av Ovriga styrelseledaméter som inte
ar anstallda i bolaget. Darvid beslutades att arvode for styrelse-
ledamot som valjer att inte delta i det av stamman beslutade
styrelseaktieprogrammet oféréandrat ska utgd med 400 KSEK till
styrelsens ordférande och 160 KSEK vardera till vriga styrelse-
ledaméter. Harutover beslutades om arvode om 50 KSEK till
revisionsutskottets ordférande, om 40 KSEK till envar av 6vriga



ledamoter i revisionsutskottet och att sarskild ersattning for
arbete i ersattningsutskottet inte ska utga. Arvode for utskotts-
arbete ska dock inte utga till styrelsens ordforande.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras
och antas pa nytt av styrelsen minst en gang per ar. Arbetsord-
ningen innehaller i huvudsak foreskrifter for styrelsens arbete,
instruktioner for arbetsférdelning mellan styrelsen och verk-
stallande direktéren samt instruktioner fér den ekonomiska
rapporteringen.

Styrelsen har under 2017 haft atta ordinarie sammantraden
och nio extra sammantraden. Styrelsen har vid tva tillfallen
sammantraffat med bolagets revisor, varav vid ett tillfalle utan
narvaro av verkstallande direktoren eller 6vriga personer fran
bolagsledningen. Advokat Madeleine Rydberger, Mannheimer
Swartling Advokatbyra, har under aret fungerat som styrelsens
sekreterare. Fasta punkter pa styrelsemétena har varit upp-
féljning av verksamheten mot budget och strategisk plan.
Darutover har styrelsen behandlat och beslutat i fragor rérande
forskning och utveckling, finansiering, immateriella rattigheter,
strategisk inriktning och planering, budget, vasentliga avtal,
revision, finansiell rapportering samt kompensationsfragor.

Styrelseledamot Narvaro
Bjorn O. Nilsson (ordférande) 17(17)
Vessela Alexieva 16 (17)
Dharminder Chahal® 9(10)
Elin Jaensson Gyllenback? 13 (15)
Birgitta Stymne GOransson® 5(7)
Lars Ingelmark 16 (17)
An van Es Johansson 15(17)
Leonard Kruimer? 7(7)
Ulrika T. Mattson" 1(2)
Martin Nicklasson® 7 (7)
Vincent Ossipow 15(17)
Niklas Prager® 5(10)

1) Avgick den 28 februari 2017.
2) Nyval den 28 februari 2017.
3) Avgick den 17 maj 2017 i samband med arsstamman.
4) Nyval den 17 maj 2017 i samband med arsstamman.

Styrelsen utvarderar en gang per ar sitt eget och verkstéllande
direktérens arbete i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet. Utvarderingen bestar av ett frageformular som
besvaras av ledaméterna, varefter svaren sammanstalls och
presenteras for styrelsen och valberedningen, tillsammans med
resultaten fran de utvarderingar som skett under de tva fore-
gdende aren.

Ersattningsutskott

Inom styrelsen har ett ersattningsutskott utsetts bestaende av
Bjorn O. Nilsson (ordférande), An van Es-Johansson och Vincent
Ossipow (for tiden efter arsstdmman 2017; dessférinnan Bjérn
O. Nilsson (ordférande), Leonard Kruimer och Birgitta Stymne
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Goransson). Samtliga ledaméter ar oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Arbetet regleras i de instruktioner
som utgor del av styrelsens arbetsordning och innefattar att be-
handla och besluta i fragor avseende ersattningar och formaner
till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar vidare att
bereda andra ersattningsfragor som ar av stor vikt, till exempel
incitamentsprogram. Dartill ingar uppgiften att folja och utvardera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga ersattningar
till bolagsledningen och att félja och utvardera tilldampningen av
under aret géllande riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och ersattnings-
nivaer i bolaget. Ersattningsutskottet rapporterar till styrelsen.
Utskottet har under 2017 haft fyra moten.

Ledamot ersattningsutskott Narvaro
Bjorn O. Nilsson (ordférande) 4 (4)
Birgitta Stymne Goransson” 1(1)
An van Es Johansson? 3(3)
Leonard Kruimer” 1(1)
Vincent Ossipow? 3(3)

1) Avgick den 17 maj 2017 i samband med &rsstamman.
2) Nyval den 17 maj 2017 i samband med arsstamman.

Revisionsutskott

Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestaende av
Lars Ingelmark (ordférande), Dharminder Chahal, Bjérn O. Nilsson
och Niklas Prager (for tiden efter drsstdamman 2017; dessférinnan
Lars Ingelmark (ordférande), Martin Nicklasson, Bjérn O. Nilsson
och Vincent Ossipow). Revisionsutskottets ledamaéter har erfor-
derlig redovisningskompetens.

Revisionsutskottet, vars arbete regleras i de instruktioner
som utgor en del av styrelsens arbetsordning, har som uppgift
att for styrelsen forbereda fragor rérande revisionsupphandling
och arvode, félja upp revisorernas arbete och bolagets interna
kontrollsystem, folja upp aktuell riskbild, félja upp extern revision
och bolagets finansiella information, faststélla delarsrapport for
kvartal 1 och 3, bereda delarsrapport for kvartal 2 och 4 samt
bolagets arsredovisning, bereda och félja upp fragor rérande
finansiering, bereda faststallande och revision av finanspolicy
samt andra fragor som styrelsen uppdrar at utskottet att for-
bereda. Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet
har under 2017 haft sex moten.

Ledamot revisionsutskott

Lars Ingelmark (ordférande) 6 (6)
Dharminder Chahal? 23)
Martin Nicklasson” 23
Bjorn O. Nilsson 6 (6)
Vincent Ossipow" 3(3)
Niklas Prager? 3(3)

1) Avgick den 17 maj 2017 i samband med &rsstamman.
2) Nyval den 17 maj 2017 i samband med arsstamman.
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Revisorer

Enligt bolagsordningen ska Biolnvent utse ett registrerat revisions-
bolag for en mandatperiod om tva ar. Vid atminstone ett styrelse-
mote per ar deltar revisorn utan narvaro av verkstallande direk-
toren eller 6vriga personer fran bolagsledningen. Vid drsstamman
2016 valdes KPMG AB som revisorer, for en mandatperiod om
tva ar. Eva Melzig, auktoriserad revisor, &r huvudansvarig revisor.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina riktlinjer och anvisningar delegerat den
I6pande férvaltningen av bolaget till verkstallande direktoren.
Verkstallande direktoren, och under dennes ledning 6vriga med-
lemmar i ledningsgruppen, ansvarar fér den samlade affarsverk-
samheten och den dagliga ledningen. Verkstallande direktéren
rapporterar regelbundet till styrelsen om bolagets affarsverk-
samhet, finansiella resultat och andra for bolaget relevanta fragor.
Vid ett styrelseméte per ar utvarderar styrelsen verkstallande
direktoren, varvid ingen fran bolagsledningen narvarar. Verk-
stallande direktoren och den dvriga koncernledningen presen-
teras pa sidan 27.

Ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2017 beslutade om riktlinjer fér erséttning till
ledande befattningshavare. Principerna innebar huvudsakligen
att det for bolagsledningen ska tilldmpas marknadsmassiga
I6ner och 6vriga anstallningsvillkor. Utover fast arslon kan led-
ningen aven erhalla rorlig 16n, vilken ska vara begrénsad och ba-
serad huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar
inom de egna lakemedelsprojekten. Utdver fast och rorlig 16n
ska bolaget kunna utge stay-on bonus som for en trearsperiod
kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta I6nen for ett
ar. Ersattning kan aven utgd i form av optioner eller andra aktie-
relaterade incitamentsprogram som beslutas av bolagsstamma.
De fullstandiga principerna framgar av forvaltningsberattelsen
pa sidan 32.

Bolagets system for intern kontroll och
riskhantering avseende den finansiella
rapporteringen for rakenskapsaret 2017

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden for den
interna kontrollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen 6 kap. 6 8, och beskriver darmed
bolagets system och rutiner for intern kontroll i samband med
den finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering
avseende finansiell rapportering ar en process som utformats
av styrelsen i syfte att ge styrelsen, ledningen och dvriga berérda
inom organisationen en rimlig forsakran avseende tillforlitlig-
heten i den externa finansiella rapporteringen och huruvida de
finansiella rapporterna ar framtagna i 6verensstammelse med
god redovisningssed, tillampliga lagar och férordningar samt
ovriga krav pa noterade bolag.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgdrs av den 6vergripande
kontrollmiljén i form av bland annat etiska varderingar, organi-
sationsstruktur och rutiner for beslutsvagar samt férdelning av
befogenheter och ansvar. Inom Biolnvent &r de mest vasentliga
bestandsdelarna av kontrollmiljon dokumenterade i policies och
andra styrdokument. | Biolnvents arbetsordning beskrivs an-
svarsfordelningen mellan styrelsen och den verkstallande direk-
toren och vidare dven mellan styrelsens utskott. Andra policies
och styrdokument ar bolagets etiska riktlinjer, finanspolicy och
bolagets attestinstruktion.

Kontrollaktiviteter

Andamalsenliga kontrollaktiviteter &r en férutsattning for att
hantera vasentliga risker inom den interna kontrollen. Fér att
sakerstalla den interna kontrollen har Biolnvent saval automati-
serade kontroller i till exempel IT-baserade system som hanterar
behdrighet och attestratt som manuella kontroller i form av till
exempel avstamningar och inventeringar. Detaljerade ekonomiska
analyser av bolagets resultat samt uppféljning mot planer och
prognoser kompletterar kontrollerna och ger en évergripande
bekraftelse pa rapporteringens kvalitet.

Information och kommunikation

Biolnvents mest vasentliga policies och évriga styrdokument
uppdateras I6pande och kommuniceras till samtliga berdrda
via etablerade informationskanaler i elektronisk och/eller
tryckt form.

Uppfoljning

Biolnvent foljer Iopande och arligen upp och utvarderar efter-
levnaden av interna policies och andra styrdokument. Aven
andamalsenligheten och funktionaliteten utvarderas saval
I6pande som arligen. Brister rapporteras och atgardas enligt
sarskilt etablerade processer.

Internrevision

Biolnvent har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden beddmt att det i nulaget inte
finns nadgot behov att inratta en sarskild granskningsfunktion.
Denna beddmning omprévas arligen av styrelsen.

Lund den 3 april 2018
Styrelsen
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bolagsstyrningsrapporten

Till arsstamman i Biolnvent International AB (publ.) org 556537-7263

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for ar 2017 pa sidorna
58-60. Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten och for att den ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ar att uttala oss om bolagsstyrnings-
rapporten pa grundval av var revision.

Granskningens inriktning och omfattning
Granskningen har utférts i enlighet med RevU 16, Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det innebar att vi har
planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet
uttala oss om att bolagsstyrningsrapporten inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska

ett urval av underlagen for informationen i bolagsstyrnings-
rapporten. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for
vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Den ar forenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt &r i 6verens-
stammelse med arsredovisningslagen.

Malmo den 3 april 2018
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 24 april 2018
klockan 16.00 pa Elite Hotel Ideon pa Scheelevagen 27 i Lund.
Kallelsen kommer att annonseras i Post och Inrikes Tidningar
och pa bolagets hemsida.

Aktiedgare som onskar delta i drsstdmman ska dels vara inférd
i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken
per onsdagen den 18 april 2018, dels anmala sig hos bolaget
senast onsdagen den 18 april 2018, garna fore klockan 16.00,
pa adress Solvegatan 41, 223 70 Lund, att: Stefan Ericsson,

per telefon 046-286 85 54 eller

per e-mail stefan.ericsson@bioinvent.com.

Anmalan ska innehalla namn, personnummer/organisations-
nummer, aktieinnehav, telefonnummer samt eventuellt bitrades
namn. For aktieagare som foretrads av ombud boér fullmakt over-
sandas tillsammans med anmalan. Den som féretrader juridisk
person ska forete kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandlingar som utvisar behérig firmatecknare.
Fullmaktsformular finns tillhanda pa bolagets hemsida
www.bioinvent.se och kommer att skickas till de aktieagare

som onskar.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for
att ha ratt att delta i arsstamman, begara att tillfalligt foras in i
aktieboken hos Euroclear. Omregistreringen maste vara genom-
ford per onsdagen den 18 april 2018 och férvaltaren bor saledes
underrattas harom i god tid fore namnda datum.

Kommande rapporttillfallen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:
- Delarsrapporter 24 april, 24 juli, 24 oktober 2018.

Investor Relations

Bjorn Frendéus, tillférordnad vd,

telefon 046-286 25 45, mobil 0708-11 25 45.

Finansiella rapporter finns aven att tillga pa www.bioinvent.com

Framatriktad information

Denna arsredovisning innehaller framtidsinriktade uttalanden,
som utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor
framtiden. Framtidsbedémningarna galler endast per det datum
de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklings-
verksamhet inom bioteknikomradet, forenade med risker och
osakerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att
awvika betydligt fran det som beskrivs i denna arsredovisning.
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