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BIOINVENT | KORTHET

Utvecklar antikroppar for

behandling av cancer

Biolnvent ar ett bolag i klinisk fas som identifierar och utvecklar antikroppar for cancer-
terapier. Baserat pa djup kunskap inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi,
genererar Biolnvent innovativa immunonkologiska lakemedelskandidater.

Biolnvent identifierar och utvecklar nya och first-in-class
immunmodulerande antikroppar for cancerterapier, med
tva pagaende program i klinisk fas I/ll for behandling av
blodcancer respektive solida tumorsjukdomar. Tva prekli-
niska program inom solida tumorer férvantas ha gatt in i
kliniska studier fore slutet av 2020.

Bolagets validerade teknologiplattform F.I.R.S.T™
identifierar samtidigt bade malstrukturer och antikroppar
som binder till dem, och genererar manga lovande nya
ldkemedelskandidater for pafylining av bolagets egen
kliniska utvecklingspipeline eller for ytterligare licensie-

ring och partnerskap. Bolaget genererar intakter fran
forskningssamarbeten och har licensavtal med flera
ledande lakemedelsforetag, samt fran produktion av
antikroppar for tredje part i bolagets helt integrerade
anlaggning.

Malséattning

Biolnvents priméara mal ar att utveckla nasta generations
immunonkologiska lakemedel dar fokus ar att forbattra
terapeutiska resultat inom omraden med stort icke-
tillgodosett behov.



Strategi

Biolnvents strategi ar att utnyttja sin expertis inom im-
munologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi for att ut-
veckla cancerimmunterapier for att forbattra livskvalitén
for cancerpatienter. Detta mojliggdrs genom samarbeten
med lakemedelsforetag, akademiska forskargrupper,
natverk av kliniskt verksamma specialistlakare och forsk-
ningsstiftelser. Malet &r att skapa varden for bolagets
aktiedgare baserat pa framgangsrik lakemedelsutveckling
och dérav féljande intaktsstrommar fran existerande och
framtida kommersiella partners.

Affarsmodell

Biolnvent har tre huvudomraden for kommersialisering.
Bolagets framsta vardedrivare ar kliniska och prekliniska
utvecklingsprojekt. Biolnvent har dven forsknings- och
utvecklingssamarbeten baserade pa bolagets teknikplatt-
form F.I.LR.S.T™ och n-CoDeR®. Biolnvents produktions-
anlaggning ger kapacitet att producera antikroppar for
bolagets prekliniska studier och kliniska prévningar, vilket
ar nédvandigt for en snabb preklinisk/klinisk utvecklings-
vag. Produktionsanlaggningen ger aven mojlighet att
tillverka antikroppar till externa parter.
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Affarsfokus

Biolnvents nuvarande operativa aktiviteter ar fokuserade

pa att:

e Driva och expandera den kliniska utvecklingen av
foretagets ledande antikropp BI-1206 fér behandling
av NHL, samt i kombination med pembrolizumab
(KEYTRUDA®) fér behandling av framskridna solida
tumorsjukdomar.

e Utveckla prekliniska first-in-class-antikroppar riktade

mot tumorassocierade myeloida celler, i samarbete

med Pfizer, potentiella andra partners, eller i egen regi.

Fora tre substanser vidare in i kliniska program:

- BI-1808, bolagets langst komna anti-TNFR2-anti-
kropp, som single agent och i kombination med en
anti-PD1-antikropp. En ansdkan om klinisk prévning
férvantas lamnas in under H1 2020.

- BI-1607 (en anti-FcyRIIB-antikropp) i kombination
med en checkpoint-hdmmare. En ansékan om klinisk
prévning forvantas lamnas in under Q1 2021.

- Utveckla, i samarbete med Transgene, onkolytiska
virus som kodar antingen fér en egen anti-CTLA-
4-antikroppssekvens, eller for antikroppssekvenser
mot ej tillkdnnagivna malstrukturer, for behandling
av solida tumorer. BT-001, ett anti-CTLA-4/onkolytiskt
virus - en ansékan om klinisk provning lamnades in
under Q1 2020.
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MSEK
Nettoomsattning
Arets resultat

Likvida medel

BIOINVENT UNDER 2019

Framsteg genom flera kliniska studier och
utveckling av en lovande preklinisk portfdolj

Klinisk och preklinisk utveckling

e | januari beviljade den amerikanska lakemedelsmyndig-
heten, FDA, sarlakemedelsstatus for antikroppen
BI-1206 for behandling av mantelcellslymfom.

e | mars tillkdannagav Biolnvent ett brett anti-TNFR2-
program for behandling av solida tumoérer. Genom
sin unika teknologiplattform har Biolnvent genererat
en bred panel av mycket specifika anti-TNFR2-anti-
kroppar, daribland BI-1808.

e | juni publicerades forsta kliniska data fran tva paral-
lella kliniska fas I/lla-studier av bolagets ledande
produktkandidat BI-1206 som single agent och/eller
i kombination med rituximab.

| augusti meddelade Biolnvent att en fas I/lla-studie

i framskridna solida tumorer ska genomfdras med
BI-1206 i kombination med pembrolizumab (Keytruda)
och i december meddelade Biolnvent att Merck kom-
mer att bidra med lakemedlet Keytruda till studien.

I juli erhéll Biolnvent godkdnnande fran FDA for

en IND-ansokan for en klinisk fas I/lla-studie.

Utvecklingssamarbeten och licensavtal

e | mars tillkdnnagav Biolnvent och Transgene en ut-
vidgning av samarbetet for att gemensamt utveckla
multifunktionella onkolytiska virus for behandling av
solida tumdrer.

e | april erhéll Biolnvent en milstolpsbetalning pa 0,75
miljoner euro fran Mitsubishi Tanabe Pharma Corpora-
tion i samband med att den férsta patienten enrollerats
i en klinisk fas Il-studie av en antikropp som identi-
fierats fran Biolnvents antikroppsbibliotek nCoDeR®.

e | juli erholl Biolnvent en milstolpsbetalning pa 0,5
miljoner USD fran XOMA Corporation som ar relaterad
till FDA:s godkannande av en IND-ansokan for TAK-169.

e | juli meddelade Biolnvent att Pfizer Inc. valt den férsta
malstrukturen som identifierats med Biolnvents tekno-
logiplattform F.I.R.S.T™, vilket resulterade i en betalning
till Biolnvent pa 0,3 miljoner USD.

o | oktober tecknade Biolnvent ett produktionsavtal med
Cancer Research UK, CRUK, som férvantas generera
intakter om 30 miljoner kronor.

e | december meddelade Biolnvent och Transgene
att 6vertygande prekliniska data erhallits for BT-001
i solida tumorer.

e | december meddelade Biolnvent att Pfizer Inc. valt
den andra malstrukturen under bolagens forsknings-
samarbete - vilket resulterade i en betalning till Bio-
Invent pa 0,3 miljoner USD - samt att avtalet forlangs
med sex manader.
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e | december meddelade Biolnvents partner Oxurion att
inga ytterligare investeringar kommer att géras i den
kliniska utvecklingen av THR-317 som utvarderades for
diabetisk makulabdem. Oxurion bar alla kostnader for
utvecklingen av THR-317 inom indikationer som inte
ror onkologi och Biolnvent har ratt till fem procent av
projektets ekonomiska varde.

Publikationer och konferenser

e | mars publicerades en review-artikel i Frontiers in |
mmunology, med titeln "Targeting the antibody check-
points to enhance cancer immunotherapy - focus
on FcyRIIB” om mekanismerna for resistens mot
antikroppslakemedel.

e | november hade Biolnvent en posterpresentation pa
ASH 2019 med prekliniska data for BI-1206 i mantel-
cellslymfom.

Finansiering

e Under april slutférdes en foretradesemission och en
riktad emission, till en svensk pensionsfond och en
svensk life science-fond, om totalt 240,5 miljoner
kronor fére emissionskostnader.

Utokat patentskydd

e | mars meddelade Biolnvent att det amerikanska
patentverket (USPTO) hade utfardat ett besked om
godkannande av en patentansdkan som ar relevant
for bolagets plattform F.I.R.S.T™. Patentet omfattar
metoder for differentiell biopanning.

e | augusti utfardade USPTO besked om godkannande
av en patentansokan relaterad till BI-1206. Patentet
omfattar behandling av B-cellymfom eller kronisk

lymfatisk leukemi med anvandning av bolagets kandi-
dat BI-1206, eller en av flera andra anti-FcyRIIB anti-
kroppar, i kombination med en anti-CD20-antikopp,
sdsom rituximab.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020

att den forsta ansékan om klinisk prévning av BT-001
[dmnats in och att en first-in-human-prévning vantas
starta fore slutet av 2020 i Europa och USA.

Biolnvent meddelade i mars 2020 att nddvandiga forsik-
tighetsatgarder vidtas med anledning av coronaviruset
och att bolaget kommer fortsatta att noggrant bevaka
dess spridning och atgarder forknippade med detta.
Biolnvent har pagaende kliniska studier och kliniska
studier som snart ska initieras. Globala atgarder mot
coronaviruset och behovet av att prioritera vardresurser
kommer sannolikt att paverka tidsplanerna for dessa
studier. Med tanke pa den snabba utvecklingen av
situationen ar dock den exakta effekten svar att be-
doma i detta skede. Vi kan komma att se en férsening
av tidiga resultat fran den 6ppna fas I-studien med en
kombination av BI-1206 och rituximab for behandling
av non-Hodgkins lymfom (NHL), vilka dock fortfarande
forvantas under andra halvaret 2020. Fér ndrvarande
foljs tidsplanerna for tidiga kliniska resultat for BI-1206
i kombination med pembrolizumab och initieringar av
andra kliniska studier.

I mars 2020 meddelade Biolnvent att avtal ingatts med
SkylineDx som avser karaktarisering av tumorers
genuttryck och immunologiska signaturer fére och
efter behandling med BI-1206.
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Under ett handelserikt 2019 levererade Biolnvent
genomgaende i enlighet med bdlagets mal.

Vi drev framgangsrikt var prekliniska och kliniska
utveckling framat, liksom vara partnersamarbeten
med andra branschféretag och med den
akademiska varlden.

~

, , Martin Welschof, vd
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Vi levererar genomgaende |
enlighet med vara strategiska mal

Under ett handelserikt 2019 levererade Biolnvent genom-
gaende i enlighet med bolagets mal. Vi drev framgangsrikt
var prekliniska och kliniska utveckling framat, liksom vara
partnersamarbeten med andra branschféretag och med
den akademiska varlden.

Inledningsvis vill jag ta upp den kliniska utvecklingen och
lyfta fram att vi nu har tagit var ledande produktkandidat,
den egenutvecklade antikroppen BI-1206, till langt fram-
skridna solida tumorer, och att vi erholl ett erkannande
fran Merck & Co nar de beslutade att stodja var studie
genom att leverera Keytruda. Merck har pa senare ar blivit
mer selektivt nar det galler vilka kombinationsstudier bo-
laget valjer att stodja. Detta visar saledes tydligt att Merck
tror pa BI-1206 och ar samtidigt ett tecken pa styrkan hos
var kliniska utveckling.

Vi har ocksa framgangsrikt gatt vidare med vart arbete
inom hematologiska cancerformer. | borjan av aret beviljade
den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) sarlakemedelsstatus for BI-1206 for
behandling av den hematologiska cancerformen mantel-
cellslymfom. Vi avancerade dessutom de tva parallella
kliniska studierna av BI-1206, i kombination med rituximab
och som ensam drog. | juni 2019 meddelade Biolnvent att
de forsta kliniska data publicerats fran de bada parallella
kliniska studierna i fas I/lla.

Vi leder utvecklingen med vart BI-1206-projekt som det
enda foretaget att ha en substans i kliniska studier mot
den lovande malstrukturen FcyRIIB. | prekliniska studier
har BI-1206 visats selektivt blockerar receptorn FcyRIIB.
Genom denna verkningsmekanism forvantas BI-1206 ater-
stalla och forbattra aktiviteten av rituximab, som for nar-
varande ar den dominerande behandlingen av hematolo-
giska cancerformer, och darmed finns det avsevarda
kommersiella mojligheter.

| november erholl vara resultat ett erkdnnande genom
var posterpresentation med starka prekliniska data for
BI-1206 vid mantelcellslymfom pa varldens storsta arliga
hematologikonferens, ASH i San Diego i USA.

Under aret har vi ocksa gjort stora framsteg i var prekli-
niska utveckling. Vi har genererat en bred panel av specifika
anti-TNFR2-antikroppar genom var plattform F.IL.LR.S.T™,
och i borjan av aret tillkdnnagav vi ett omfattande anti-
TNFR2-program for behandling av solida tumérer. TNFR2
ar ett mycket intressant mal och vi forvantar oss att var
egenutvecklade antikropp BI-1808 blir en av de antikroppar
som vi kan ga vidare med fran detta lovande program. Vi
avser att under forsta halvaret 2020 anstéka om tillstand
for en klinisk first-in-human-prévning med BI-1808.

Vart prekliniska arbete avser dels regulatoriska T-celler
(Treg), exempelvis inom anti-TNFR2-programmet, dels
tumorassocierade myeloida celler (TAM) i samarbete med
Pfizer. Samarbetet med Pfizer har avancerat under aret,
och vi ar mycket glada att de har valt tva malstrukturer
under avtalet, som var och en har genererat 0,3 miljoner
USD i ersattning. Vi var ocksa glada att meddela att avtalet
har forlangts med sex manader. Vi hoppas att Pfizer dven

hittar intressanta antikroppar ur vart bibliotek n-CoDeR®,
vilket skulle bekrafta plattformens varde annu en gang
och dven generera avsevarda ersattningar.

| december meddelade vi tillsammans med var sam-
arbetspartner Transgene att 6vertygande prekliniska data
erhallits for BT-001 i solida tumorer. BT-001 ar ett multi-
funktionellt onkolytiskt virus som utvecklas gemensamt.
Om var metod att kombinera onkolytiska virus med anti-
kroppar fungerar mot checkpoint-hammaren CTLA4, sa
skulle den aven kunna fungera med en rad andra anti-
kroppar. Har ser vi darfér en enorm potential, och vi har
ansokt om tillstand for en klinisk first-in-human-prévning.

Flera viktiga milstolpar férvantas nas under 2020 och
framat. Dessa inkluderar tidiga resultat fran den 6ppna fas
I-studien med en kombination av BI-1206 och rituximab i
patienter med indolent NHL under andra halvaret 2020. Vi
kommer ocksa att inleda den ovan ndmnda fas I/lla-studien
av BI-1206 i kombination med pembrolizumab, dar vi vantar
oss tidiga resultat fran fas I-studien under andra halvaret
2021. Vi férvantar oss att ga vidare med tva substanser till
kliniska program inom solida cancerformer: anti-TNFR2-
antikroppen BI-1808 som ensam drog och i kombination
med en anti-PD1-antikropp under 2020, samt anti-FcyRIIB-
antikroppen BI-1607 i kombination med en checkpoint-
hammare under 2021.

Allt eftersom Biolnvent fortsatter att ta nya program
mot klinisk utveckling ar finansieringen forstas en prioriter-
ing for oss, och vi fortsatter att anvanda en kombination av
finansieringskallor. For det forsta ar vi engagerade i flera
affarsutvecklingsdiskussioner som syftar till partnerskap
for ett eller flera program i var portfolj. For det andra har
vi samarbetet med Pfizer, som ocksa kan sta modell for
andra potentiella samarbeten som kommersialiserar var
plattform. For det tredje genererar var produktionsanlagg-
ning intakter, dar det senaste avtalet med CRUK férvantas
generera 30 miljoner kronor. CRUK har potential att bli
en langsiktig strategisk partner eftersom organisationen
arbetar med ett antal mindre till medelstora féretag som
behover tillverkningssupport. Vart fjarde alternativ ar att
anvanda kapitalmarknaden for finansiering. Baserat pa
stodet fran vara storre institutionella investerare och det
okade intresset for vara program, kanner vi oss hoppfulla
om att en kombination av dessa fyra kallor aven framgent
kommer att vara ett finansiellt stéd for Biolnvent. Styrelsen
foljer finansieringslaget och arbetar efter en plan for att
sakerstalla koncernens fortsatta finansiering.

Jag vill passa pa att tacka vara partner i den akademiska
varlden och i branschen, liksom vara aktieagare, for allt
stéd under 2019. Tack ocksa till alla vara medarbetare for
att de sa engagerat kampar for nya cancerbehandlings-
former som kan ge patienter ett battre liv. Biolnvent be-
finner sig nu i ett oerhort spannande skede och jag ser
fram emot att leda var utveckling och att aterrapportera
till er alla med jamna mellanrum under resans gang.

Martin Welschof, vd
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OM IMMUNONKOLOGI

Ett av 2000-talets storsta genombrott

Immunterapi ar en typ av behandling som inducerar och férstarker kroppens naturliga
forsvar for att bekampa vissa sjukdomar, sdsom cancer. Immunterapi representerar ett
paradigmskifte inom cancerbehandling och har méjliggjort att patienter med framskriden
och metastaserad cancer, som saknar andra behandlingsalternativ, har kunnat botas.
Forskningsfaltet fér cancer inom immunterapi kallas immunonkologi.

Immunterapi

Immunterapi aktiverar kroppens eget immunférsvar och
lar det att kanna igen och attackera cancerceller i kroppen.
Immunsystemet far dock inte attackera den friska vavna-
den och det finns darfor ett flertal kontrollmekanismer
for att forhindra att den egna kroppen forstors. Det ar
dessa kontrollmekanismer som cancercellerna utnyttjar
for att undga en attack fran immunférsvaret. Immunterapi
kan 6ka immunforsvarets aktivitet genom att antingen
direkt aktivera immunceller (trycka pa gasen) eller genom
att minska de inhibitoriska (hammande) signaler som
kontrollerar immuncellerna (slappa bromsen).

En av de stora férdelarna med immunterapi ar att en

del av de immunceller som oskadliggdr tumorcellerna
fortsatter att leva vidare i kroppen och bér pa ett s.k.
tumarspecifikt immunologiskt minne (samma princip som
vaccinationer). Ett sddant immunologiskt minne bade ger
skydd mot dterkommande cancer samt eradikerar metas-
taser spridda i kroppen, vilket ar unikt for immunterapi.
De celler som ger det immunologiska minnet kallas B-
och T-celler.  immunonkologi har man visat att just gene-
reringen av cancerspecifika T-celler ar helt avgérande for
en bra effekt.



Behandlingsalternativinom immunterapi och

immunonkologi

Immunonkologi syftar till att forbattra immunforsvarets

funktion, framst genom att:

e hjalpa immunsystemet att kdnna igen och forstora
cancerceller, inklusive metastaser;

e stoppa cancern fran att sprida sig till andra delar av
kroppen; och

e inducera ett immunologiskt minne som i framtiden
forhindrar att cancern dterkommer.

For att uppna de positiva effekterna avimmunterapi och
fa kroppens immunférsvar att angripa de maligna tumor-
cellerna finns ett flertal olika behandlingsalternativ, dar
nagra av de vanligast forekommande ar monoklonala
antikroppar, checkpoint-hammare, onkolytisk virusterapi
och T-cellterapi (CAR-T). Biolnvent ar framforallt verksamt
inom monoklonala antikroppar som till exempel check-
point-hammare, men aven inom onkolytisk virusterapi i
samarbete med Transgene.

Monoklonala antikroppar och checkpoint-hammare
Nar kroppens immunsystem upptacker nagot skadligt
och kroppsframmande, producerar det antikroppar mot
det. En monoklonal antikropp ar en antikropp som har-
stammar fran en enda B-cell och ar darfor produkten av
en cellklon. Monoklonala antikroppar kan exempelvis an-
vandas som en malriktad behandling for att binda till ett
abnormt protein pa en cancercell. Nar de monoklonala
antikropparna faster pa tumorcellens specifika proteiner
marks tumorcellerna ut sa att vissa celler i immunforsvaret,
till exempel makrofager och andra myeloida celler, kan
hitta och déda dem. Ett annat exempel ar immunmodu-
lerande antikroppar som genererats for att vara T-cell-
aktiverande eller sa kallade checkpoint-hdmmare. Aktive-
ring av T-celler ar nddvandigt for ett effektivt immunfor-
svar mot cancern, men i cancervavnad hindras denna
aktivering ofta av vissa molekyler som kallas checkpoints.
Genom att blockera dessa checkpoints kan ett effektivt
immunsvar mot cancercellerna genereras och tumorer
darmed elimineras.

Det finns checkpoints pa ytan avimmunceller och de
fungerar som strombrytare for att inaktivera immun-
forsvaret. | vissa fall manipulerar cancerceller dessa
proteiner for att undga attacker. Sedan nagra ar tilloaka
anvands immunonkologiska lakemedel som har férmaga
att blockera checkpoint-hammarna PD-1, CTLA-4 samt
liganden PD-L1. De har gett goda behandlingsresultat for
vissa typer av solida tumdrer och rént stor kommersiell
framgang, men hjalper dessvarre bara en minoritet av
patienter med spridd cancer. Darfér pagar intensiva
anstrangningar att utveckla nya lakemedel som kan
komplettera checkpoint-hammarna.

Biolnvents program BI-1206 i solida tumdrer ér inriktat
pa att komplettera checkpoint-hdmmaren PD-1 genom att
motverka resistens mot PD-1-inhibering.
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| januari 2020 lade Anne Ljungars
fram sin doktorsavhandling vid
Institutionen fér Immunteknologi
vid Lunds Tekniska Hoégskola, LTH.

Fagdisplay eller fagpresentation dr en etablerad metod som
bland annat anvénds fér att hitta antikroppar mot olika typer
av mdlstrukturer. Genom att komplettera fagdisplay med nya
tekniker har Biolnvents screeningverktyg F.I.R.S.T™ tagits fram.
I sin avhandling "Phenotypic antibody discovery and mining of
complex antibody libraries” visar Anne Ljungars att tekniken
skapar stora méjligheter att hitta manga fler antikroppar dn
tidigare.

Antikroppslékemedel dr den snabbast véxande typen av
Idkemedel och anvénds redan i dag fér behandling av en rad
olika sjukdomar, bland annat cancer. Men det dr fa nya typer
av antikroppsldkemedel som upptdcks. Ett sdtt att hitta anti-
kroppar for ldkemedel ér att anvédnda fagdisplay ddr man letar
i ett jdttelikt bibliotek ofta med mer dn tio miljarder olika anti-
kroppar. Att dd hitta den enskilda antikropp som fungerar
bdst kréver mycket arbete.

Traditionellt arbetar man efter en hypotes dér man forst
hittar en receptor som man tror dr Idmplig for antikroppsldke-
medel. Ddrefter letar man efter antikroppar som binder till
den receptorn. Men genom att kombinera nya tekniker med
att samtidigt leta efter bade antikroppar och de receptorer de
fadster pa kan man hitta manga fler fungerande antikroppar
dn tidigare.

- Det vi gor dr att vi hittar antikroppar mot massor av olika
receptorer pa cellen och tittar pd dessa antikroppars funktion
direkt. Strategin dr att forutséttningslést testa antikroppens
funktion, till exempel om den kan déda en tumércell. Ndr man
har identifierat vilka antikroppar som fungerar bestémmer
man sedan genom olika férsék vilken receptor som dessa
binder till. PG sa sdtt har vi hittat antikroppar som binder till
cancerceller, men inte till normala celler hos friska personer,
sdger Anne Ljungars.

Att leta efter antikroppar och mdlstrukturer samtidigt i
stallet for att forst hitta en madlstruktur och ddrefter leta
efter en passande antikropp dr centralt for Biolnvents
F.I.R.S.T™ plattform. Det ér denna
strategi kombinerad med ny
teknik som gor att man kan
hitta manga fler antikroppar
dn tidigare.

- Metoden kommer att vara
viktig for utvecklingen av fram-
tida antikroppslakemedel, vilka
kan anvéndas for behandling
av mdnga olika sjukdomar,
sdager Anne Ljungars.

Anne Ljungars dr doktor i immunteknologi och arbetar pa Biolnvent. Forskningen
har genomfdrts som ett samarbete mellan Biolnvent och Institutionen for Immun-
teknologi vid LTH med finansiering frdn Biolnvent och Stiftelsen for Strategisk
forskning. Opponent vid disputationen var Sir Gregory Winter, som var den som
forst utvecklade fagdisplay for att hitta antikroppar.
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TEKNOLOGIPLATTFORM

Plattform for effektiv lakemedelsutveckling

Biolnvent har en ledande immunonkologiplattform som bdde genererar antikroppar
och identifierar relevanta malstrukturer. Det unika utvecklingsverktyget F.I.LR.S.T™,
dar patientmaterial utgér grunden genom hela utvecklingsprocessen, identifierar
samtidigt de kliniskt mest relevanta malstrukturerna i en sjukdomsmodell och dartill
matchande antikroppar. Det egenutvecklade antikroppsbiblioteket n-CoDeR®
innehaller antikroppar som binder specifikt och starkt till sina malstrukturer.

Utvecklingsverktyget F.I.R.S.T™

Biolnvent har utvecklat det patenterade screeningverk-
tyget F.I.LR.S.T™ som ar ett viktigt tekniskt redskap for
ldkemedelsutveckling, bade i egen regi och for externa
partners. Plattformen ar patientcentrerad och under-
lattar utvecklingen av nya antikroppsterapier, da nya
lakemedelskandidater kan tas fram utan detaljerad
kunskap om antikropparnas malprotein. Denna unika
metod har férdelen att samtidigt kunna identifiera
sjukdomsassocierade malstrukturer och antikroppar
som binder till dem.

Metoden gor det mojligt att samtidigt undersoka anti-
kroppsbindning till bade sjuk och frisk vavnad for att
selektera de antikroppar och malstrukturer som ar unika
for sjuk vavnad vad galler inbindning och uttryck. Genom
funktionell screening med hog kapacitet selekteras sedan
antikroppar utifran deras formaga att t.ex. inducera cell-
dod av primara cancerceller eller forbattra immunfor-
svarets kapacitet att eliminera tumorceller.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®

Biolnvents antikroppsbibliotek n-CoDeR® bestar av mer
an 30 miljarder humana antikroppsgener, vilka lagras i
fager i provror. Dessa fungerar som produktionsenheter
for olika antikroppar, vilket gor det mojligt att soka ige-
nom biblioteket for att identifiera just de antikroppar
som binder till ett specifikt malprotein. Biblioteket n-
CoDeR® genomsdks med anvandning av en etablerad
teknologi kallad fagdisplay. For att identifiera en optimal
antikropp har Biolnvent utvecklat automatiserade pro-
cesser dar robotar genomfor analyser i stor skala. Biblio-
teket n-CoDeR® ar uppbyggt av naturligt forekommande
humana antikroppsgener. Varje byggdel kommer fran
naturen men kombinationerna ar till stor del nya, vilket
gor det mojligt att bygga upp en antikroppsrepertoar
som ar stdrre an naturens egen variabilitet. Biolnvent
kallar detta "evolution beyond nature”.



c.l
e

MALSTRUKTURER

“BIOINVENT 13
;SREDOVISNING 2019

Centrala malstrukturer for Biolnvent

Biolnvent utvecklar antikroppar specifikt riktade mot regulatoriska T-celler och
tumorassocierade myeloida celler, som bada ar starkt immunhammande, samt mot
Fcy-receptorer. Alla dessa angreppssatt har synergieffekter i kombination med de
checkpoint-hammare som finns tillgangliga idag.

Anti-FcyRIIB

Biolnvent har en bred satsning pa antikroppscheckpoint-
malstrukturen FcyRIIB. FcyRIIB &r en medlem av FcyR-
familjen och &r den enda kanda hammande Fcy-receptorn.
Det finns preklinisk forskning som visar att aktiviteten av
flera antikroppar som anvands fér behandling av cancer,
bland annat alla tre T-cell-checkpoint-hammarna som i
dagslaget finns pa marknaden, anti-CTLA-4, anti-PD-1 och
anti-PD-L1, regleras av FcyR-interaktioner. Biolnvent har
prekliniska resultat som tyder pa att effekten av sadana
antikroppar kan forstarkas genom modulering av FcyRIIB
och utvarderar detta i kliniska studier.

BI-1206 och BI-1607 har FcyRIIB som mdlstuktur.

Tregs

Cancerassocierade regulatoriska T-celler (Tregs) ar en
underkategori av T-celler som modulerar immunsystemet
och har en central betydelse for att bibehalla tolerans av
kroppsegna antigener samt att forhindra autoimmuna sjuk-
domar. Tregs ar immunhammande och deras viktigaste
uppgift ar att stanga av cell-medierad immunitet i slutet
av en immunreaktion samt att undertrycka autoreaktiva
T-celler. De regulatoriska T-cellernas grundlaggande roll
ar att kontrollera immunsystemet generellt och andra
T-celler mer specifikt. Eftersom Tregs sa effektivt under-
trycker immunsystemets effekt mojliggor de tyvarr ocksa
ett satt for tumdren att anvanda dem for att undkomma

kroppens immunférsvar. Det finns manga publikationer
som visar pa en tydlig korrelation mellan antalet Tregs i
cancerpatienter och dalig prognos.

BT-001 och BI-1808 har Tregs som malstruktur.

TAMs

Myeloida celler ar centrala i vart medfédda icke-specifika

immunforsvar, men kan ocksa "kapas” av tumorer for

att understddja tillvaxt och spridning av cancer. De tre

viktigaste satten pa vilka en tumorassocierad myeloid

cell (TAM) framjar tumortillvaxt ar:

e hammande avimmunsvar, bland annat genom att
forhindra T-cellaktivering

e produktion av tillvaxtfaktorer som framjar tumortillvaxt
och blodkarlsbildning

e uppluckrande av blodkarl och vavnad for att framja
metastasering.

Antikroppsmedierad "omprogrammering” avimmunsup-
pressiva TAMs till effektorceller, som kan hjalpa till att
eliminera cancerceller, ar ett attraktivt terapikoncept och
utgor ett forskningsfalt dar Biolnvent med samarbetspart-
ners befinner sig i frontlinjen. Biolnvent férbereder utveck-
ling av funktionsmodulerande antikroppar mot TAMs.

Biolnvents forskningssamarbete med Pfizer dr inriktat pd
TAMS.
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PROJEKTPORTFOL|

Bred portfolj dkar chanserna till framgang

Biolnvent har en portfélj av innovativa program under klinisk och preklinisk utveckling
med potential att utvecklas till nya immunonkologiska lakemedel for cancerpatienter.
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Kliniska program

BI-1206 vid non-Hodgkins lymfom och kronisk
lymfatisk leukemi

I juni 2019 meddelade Biolnvent att den férsta datan fran
tva parallella kliniska fas I/lla-studier publicerats. Fram till
den tidpunkten hade 10 patienter fatt single agent-terapi
med upp till 100 mg BI-1206 en gang i veckan under fyra
veckor i studien i Storbritannien. | US/EU-studien hade
fem patienter fatt upp till 100 mg BI-1206 i kombination
med rituximab. Denna data publicerades i "Abstract Book”
fran 15-ICML International Conference on Malignant
Lymphoma.

Receptorockupans, dvs hur stor del av de tillgangliga
FcyRIIB-receptorerna som har bundit BI-1206, ar propor-
tionell mot dos och man boér se héga nivaer av receptor-
blockering vid kliniskt relevanta doser av BI-1206. "Target-
mediated drug disposition”, dvs att target bidrar till elimi-
nering av ldkemedlet, har &nnu inte dvervunnits, och sa-
lunda har optimal dos annu inte uppnatts. Trots detta
visade farmakodynamisk analys vid de aktuella doserna
pa reducering av antalet perifera B-celler, inklusive cirku-
lerande mantelcellslymfomceller, under den forsta veckan
av terapi. Tidiga resultat fran den 6ppna fas I-studien i
patienter med non-Hodgkins lymfom vantas under andra
halvaret 2020.

I november 2019 hade Biolnvent en posterpresentation
med prekliniska data for BI-1206 vid det arliga motet
anordnat av American Society of Hematology i Orlando.

Postern belyste en preklinisk studie av BI-1206 i en ibru-
tinib-venetoklax-dubbelresistent PDX (patient-derived
xenograft)-modell harrérande fran en patient med man-
telcellslymfom (MCL). Man visade att monoterapi med
BI-1206 hade kraftig anti-MCL-aktivitet i den FcyRlIlb-
uttryckande MCL-PDX-modellen. FcyRIIb visades dessutom
vara hogt uttryckt i 27 av 27 undersdkta primara patient-
MCL-prover. Tillsammans med tidigare publicerade data
som pavisar en viktig roll for FcyRIIB vid resistens mot
rituximab-baserad cancerimmunoterapi och for BI-1206
for att oka rituximabs effekt och dvervinna rituximab-
resistens, visar dessa data pa stor potential hos BI-1206
att mota ett betydande ouppfyllt behov inom MCL och
hematologiska cancersjukdomar.

Bakgrund

BI-1206 ar en hogaffin monoklonal antikropp som selek-
tivt binder till FcyRIIB (CD32B), den enda hammande re-
ceptorn i FcyR-familjen. FcyRIIB ar 6veruttryckt i flera
former av NHL-tumorer, och dveruttryck har associerats
med dalig prognos for svarbehandlade former av NHL,
sasom mantelcellslymfom. Genom att blockera FcyRIIB
forvantas BI-1206 aterstalla och forbattra aktiviteten av
rituximab eller andra monoklonala anti-CD20-anti-kroppar
vid behandling av dessa sjukdomar. Kombinationen av
de tva lakemedlen bor kunna erbjuda ett nytt och viktigt
alternativ for patienter som lider av NHL, och represen-
terar en betydande kommersiell mojlighet.



| september 2018 paborjade Biolnvent en 6ppen fas I/lla-
studie med BI-1206 med doseskalering och konsekutiv
kohort. Studien kommer att rekrytera cirka 30 patienter
till studiesites i EU och USA. Studien utvarderar Biolnvents
antikropp BI-1206 i kombination med rituximab i patienter
med indolent non-Hodgkins B-cells-lymfom som aterfallit
i sin sjukdom eller blivit resistenta mot nuvarande be-
handling. Subindikationerna ar mantelcellslymfom, folli-
kulart lymfom och marginalzonslymfom. Studien kommer
att undersoka sakerhet och tolerabilitet for BI-1206 och
syftar till att bestdmma en rekommenderad fas ll-dos (re-
commended phase Il dose, RP2D) for kombination med
rituximab. Uttryck av biomarkdrer kommer att bedémas
for att undersoka en potentiell korrelation med klinisk
aktivitet.

Denna studie l6per parallellt med den pagaende fas
I/lla-studie av BI-1206 i patienter med KLL och NHL som
genomfors i Storbritannien av Cancer Research UK. Stu-
dien testar single agent-aktivitet. Med tanke pa 6verlapp-
ning med Biolnvents egen fas I/lla-studie av BI-1206 i
kombination med rituximab fér non-Hodgkins lymfom
(NHL), och det faktum att standardbehandlingen for pa-
tienter med kronisk lymfatisk leukemi (KLL) har férand-
rats vasentligen under de senaste aren, har rekrytering i
den brittiska studien blivit allt svarare, sarskilt som CRUK
endast kan genomfora studier i Storbritannien. Av dessa
anledningar har vi kommit 6verens att begransa CRUK-
studien till monoterapi och denna studie ar i det narmaste
avslutad. Detta kommer att resultera i ett mer komple-
mentart arbete och effektivare resursanvandning.

| januari 2019 beviljade FDA sarlakemedelsstatus
(orphan designation) for antikroppen BI-1206 for be-
handling av mantelcellslymfom.

Patentskydd

Patentskydd for anvandning av antikroppar mot CD32B,
som t.ex. BI-1206, i kombination med andra antikroppar,
som t.ex. rituximab, vid behandling av cancer eller in-
flammatoriska sjukdomar i vissa patientgrupper har sokts
pa flera stora marknader. Hittills har patent beviljats for
huvudmarknaderna Europa, USA och Japan, samt andra
marknader. Patentskydd har ocksa sokts i en andra pa-
tentfamilj pa huvudmarknaderna Europa, USA och Japan,
samt andra marknader, fér behandling av cancerpati-
enter som slutat svara pa tidigare antikroppsterapi.

Den forsta patentfamiljen I6per ut 2031 pa de flesta
marknaderna, inklusive Europa, och 2034 i USA. Patent
beviljade i den andra patentfamiljen kommer att I6pa ut
2035, eller eventuellt vid en annan tidpunkt i USA.

BI-1206 i kombination med pembrolizumab vid
solida tumérsjukdomar
I juli 2019 erhéll Biolnvent godkdnnande fran FDA for
en IND-ansokan for en klinisk fas I/lla-studie av BI-1206
i kombination med pembrolizumab fér behandling av
solida tumérer.

Biolnvent ingick i december 2019 ett samarbets- och
leveransavtal for en klinisk provning med Merck, om att
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utvardera kombinationen av Biolnvents BI-1206, en av
bolagets anti-FcyRIIB-antikroppar, och Merck:s anti-PD-
1-terapi, KEYTRUDA® (pembrolizumab), i en Kklinisk fas I/
lla-studie for patienter med solida tumérer. Avtalet hjalper
Biolnvent att bredda den kliniska utvecklingen av BI-1206
till solida tumdrer i kombination med ett av de mest
framgangsrika immunonkologiska ldkemedlen. Tidiga
resultat fran den 6ppna fas I-studien vantas under

andra halvaret 2021.

Bakgrund

Programmet bygger pa Biolnvents prekliniska data som
visar att BI-1206 kan pdverka en viktig mekanism for
resistens mot PD1-inhibering, vilket gor det mojligt att
starka anti-tumérimmunsvar hos patienter med solida
tumorer. Den kliniska fas I/lla-studien ska utvardera lake-
medelskombinationen hos patienter med framskridna
solida tumorer som tidigare behandlats med anti-PD1-
antikroppar eller anti-PD-L1-antikroppar. Det ar en 6p-
pen multicenterstudie med konsekutiv kohort for fast-
stallande av dos. Fas I/lla-studien planeras att genom-
féras i USA och EU.

Patentskydd

En patentansdkan som avser en kombination av BI-1206
eller liknande anti-CD32B-antikroppar och en anti-PD-1-
antikropp har lamnats in, och férvantas behandlas vidare
till en patentfamilj som omfattar flera marknader.

TB-403 vid hjarntumérer hos barn

En fas I/ll-studie genomférs med TB-403 for behandling
av patienter med medulloblastom i samarbete med ett
USA-baserat natverk inom pediatrisk onkologi, Beat
Childhood Cancer. TB-403 ligger inte inom Biolnvents
nuvarande huvudfokus.

TB-403 har erhallit Orphan Designation (sarlakemedels-
status) for medulloblastom av den europeiska lakemedels-
myndigheten (EMA). Utvecklingen av TB-403 sker i sam-
arbete med Oncurious, ett dotterbolag till Oxurion. Bio-
Invents dgande i TB-403 ar 50 procent och bolaget bidrar
med 50 procent av utvecklingskostnaderna.
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Prekliniska program

Biolnvents prekliniska forskning ar inriktad pa att utveckla
nya immunmodulerande antikroppar fér behandling av
cancer. Sadana antikroppar skulle kunna ha potential
att vasentligt forbattra effektiviteten av de terapier med
checkpoint-hammare som finns tillgangliga idag och/
eller att aktivera anti-cancerimmunitet hos patienter
och cancertyper som inte svarar pa behandling.

Strategiskt samarbete med Pfizer - utveckling av anti-
kroppar riktade mot tumoérassocierade myeloida celler
Sedan i december 2016 arbetar Biolnvent, i samarbete
med Pfizer Inc., med att identifiera nya onkologiska mal-
strukturer och terapeutiska antikroppar som antingen
upphaver tumaorassocierade myeloida cellers immun-
suppressiva aktivitet eller reducerar antalet tumor-
associerade myeloida celler i tumoren.

Biolnvent meddelade i juli 2019 val av den férsta mal-
strukturen och i december 2019 den andra malstrukturen
som identifierats med Biolnvents teknologiplattform
F.ILR.S.T™ under samarbetet med Pfizer Inc. Valet av mal-
strukturer resulterade i tva betalningar fran Pfizer till
Biolnvent pa 0,3 miljoner dollar. Eventuella val och ut-
veckling av antikroppar riktade mot dessa malstrukturer,
saval som eventuella val av ytterligare malstrukturer och
utveckling av antikroppar riktade mot dessa, skulle géra
Biolnvent berattigat till ytterligare milstolpsbetalningar
enligt villkoren i avtalet fran 2016.

| december 2019 meddelade Biolnvent att forsknings-
perioden under samarbets- och licensavtalet med Pfizer
hade forlangts med sex manader. Syftet med forlang-
ningen av forskningsperioden ar att gora det majligt for
bolagen att ytterligare identifiera och karaktarisera nya
malstrukturer och antikroppar som binder till dessa
malstrukturer.

Biolnvent kan komma att erhalla framtida milstolpser-
sattningar pa drygt 500 miljoner dollar (under férutsattning
att fem antikroppar utvecklas till kommersialisering).
Bolaget kan ocksa komma att erhalla upp till tvasiffriga
royalties relaterade till produktforsaljning. | utbyte har
Pfizer ratt att utveckla och kommersialisera antikroppar
som tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erholl en initial licensavgift pa 3 miljoner
dollar nar avtalet tecknades i december 2016 och forsk-
ningsfinansiering har erhallits under 2017, 2018 och
2019. Pfizer investerade ocksa 6 miljoner dollar i nya
aktier i Biolnvent nar avtalet tecknades.

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska
T-celler (Tregs) via nya eller validerade malstrukturer
Tregs kan avsevart hamma olika immunsvar vilket gor det
mojligt for tumorceller att undkomma upptackt. Biolnvent
anvander sin F.I.R.S.T™-plattform for att identifiera och
karakterisera monoklonala antikroppar riktade mot cancer-
relaterade Treg-malstrukturer efter principen "function-
first, target agnostic” (det vill séga malstrukturen identifie-
ras forst nar sokt funktionell aktivitet verifierats). Bolaget
undersoker aven differentierade antikroppar mot kanda
malstrukturer men som verkar via nya mekanismer.

BI-1808 (anti-TNFR2)

Biolnvent har identifierat TNFR2, en medlem av den sa
kallade TNFR superfamiljen (TNFRSF), som en malstruktur
inom Tregs-programmet. Bolaget har antikroppskandi-
dater med olika verkningsmekanismer som visar lovande
prekliniska data. En ansékan om klinisk prévning avses
ldmnas in under forsta halvaret 2020 for BI-1808.

BT-001 - Partnersamarbete med Transgene

- utveckling av nasta generations onkolytiska

virus som uttrycker en anti-CTLA-4-antikropp for
behandling av solida tumorer

Biolnvent och Transgene meddelade i december 2019 att
prekliniska data erhallits for BT-001 i solida tumorer. Den
terapeutiska aktiviteten utvarderades i ett antal immun-
kompetenta prekliniska modeller, som visade pa en ena-
stdende antitumoral aktivitet for BT-001-virus som kodar
for murin surrogatantikropp, vilka botade flertalet moss
transplanterade med olika solida cancertumorer (>70 % i
samtliga testade modeller). Denna nya prekliniska data
bekraftade dessutom att den anti-CTLA4-antikropp som
uttryckts av BT-001 i mustumorceller bibeholl biokemisk
integritet och veckning, funktionalitet och biologisk aktivi-
tet. Vidare visade BT-001:s biodistributionsprofil att anti-
CTLA4-antikropparna hade hégre koncentration och for-
langd aktivitet i tumdren jamfort med intravends terapi
med anti-CTLA-4-antikroppar. Prekliniska data for BT-001
kommer att presenteras vid vetenskapliga konferenser
under de ndrmaste manaderna.

Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att
den forsta ansdkan om klinisk prévning av BT-001 lamnats
in och att en first-in-human-prévning vantas starta fore
slutet av 2020 i Europa och USA.

Bakgrund

Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla
onkolytiska viruskandidater (OV-kandidater) som kodar
for en validerad anti-CTLA-4-antikroppssekvens - even-
tuellt med fler transgener - avsedda att anvandas for
behandling av solida tumdrer, med potential att bli
signifikativt mer effektiva an om virus och antikropp
ges samtidigt men var for sig.

Transgene bidrar med bade sin sin tekniska expertis,
samt med sina Vaccinia-virus, designade for att direkt
och selektivt forstéra cancerceller genom att viruset re-
plikerar inuti cancercellen (onkolys). Onkolys inducerar
ett immunsvar mot tumoérer, samtidigt som det "bevap-
nade” viruset mojliggdr uttryck av gener insatta i dess
genom, i det har fallet, en immunmodulerande anti-CT-
LA-4-antikropp, vilket ytterligare forbattrar immunsvaret
mot tumoren.

| samarbetet bidrar Biolnvent med sin expertis inom
cancerbiologi och antikroppar samt med anti-CTLA-4-
antikroppssekvenser som har tagits fram med hjalp av
bolagets n-CoDeR®/F.I.R.S.T™-plattformar.

I mars 2019 tillkannagav Biolnvent och Transgene en
utvidgning av samarbetet for att gemensamt utveckla mul-
tifunktionella onkolytiska virus som kodar for antikroppar
riktade mot en ej tillkdnnagiven malstruktur, och som kan
anvandas i behandling av ett stort antal solida tumérer.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom
intakter och royalties fran kandidater som genereras
inom ramarna for samarbetet, delas lika.
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FcyRIIB-projektet och BI-1206 har kommit langst i
er kliniska pipeline, varfér ar projektet sa speciellt?

Malstrukturen FeyRIIB uttrycks, det vill saga finns, bade pa cancer-
celler i B-cellslymfom och pa immunceller som makrofager och
dendritiska celler. | B-cellslymfom, vilket ar indikationen i vart langst
gangna program, bidrar den till resistens mot rituximab och skulle
darfér kunna férbattra effekten av rituximab for dessa patienter.

| fallet med solida cancerformer ar det en annan verkningsmekanism
som ar den viktigaste. FcyRIIB ar speciell eftersom den ar den enda
receptorn inom FcyR-familjen som har en immunhammande och inte
en immunaktiverande effekt. Valdigt manga terapeutiska antikroppar
ar beroende av att binda till en aktiverande Fcy-receptor for att fa sin
effekt och denna effekt forhindras av FcyRIIB- Genom att BI=1206 kan
binda till och sedan blockera den hammande receptorn FcyRIIB

gor detta att den skulle kunna kombineras med en mangd.olika
terapeutiska antikroppar for att forstarka deras effektoch'dar-

med vara anvandbar vid valdigt manga olika typer av cancer.
Potentialen i att kunna stoppa FcyRIIB:s hammande effekt pa
immunférsvaret ar enorm.

Ingrid Teige ar chef fér gruppen
Preclinical Research team pa Biolnvent

)
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Nu ar det upp till bevis i klinik

| vart dagliga arbete ar varje ny antikropp som man ser nagon effekt av spannande,
men pa lite langre sikt ar kvittot pa vart arbete nar en antikropp gar in i klinik.

Vad gor ni inom preklinik pa Biolnvent? till exempel vart TAM-projekt med Pfizer, testar vi flera
Vi har i princip samma procedur for alla prekliniska hundra antikroppar for att hitta en [amplig antikropp att
projekt. Forst tar vi fram antikroppar ur vart bibliotek ga vidare med. | ett sent prekliniskt projekt, till exempel
och sedan testar vi dem funktionellt. Vi letar efter den antikroppen BI-1808, har vi valt ut en specifik antikropp
antikropp som var bast och sedan fragar vi oss varfor och testar just den i manga olika experiment for att for-
den var bast? Under ett ar undersoker vi sékerligen sta hur den fungerar.
hundratals antikroppar och vi ar alltid ute efter att forsta
hur de fungerar. Ju mer vi forstar om varfor en viss anti- Varfor ar ert prekliniska arbete inriktat pa Tregs?
kropp fungerar bra, desto battre kan vi utforma en Man har lange vetat att det adaptiva immunférsvaret har
klinisk studie. mojlighet att kanna igen cancerceller som farliga men det
ar forst under de senaste tio aren som man kunnat visa
Ser arbetet alltid likadant ut? att kroppens immunforsvar faktiskt kan helt eliminera
Nej, det ar darfor det ar extra roligt att arbeta pa just stora tumaorer. Ett immunférsvar som ar i balans kan
Biolnvent. Var forskning ar bade bred, det vill saga vi snabbt aktiveras for att ta hand om nagot som kan skada
testar manga olika antikroppar inom olika omraden, oss, tex bakterier eller virus, samtidigt som det snabbt
men den stacker sig ocksa fran valdigt tidig till, for att kan hdmmas for att inte attackera kroppsegna celler. Vid

vara preklinisk, relativt sen forskning. | tidiga projekt, cancer sa utnyttjar cancercellerna de hammande, eller



regulatoriska, mekanismerna for att pa sa satt gomma
sig och undga attack avimmunforsvaret vilket gor att
cancern kan vaxa och sprida sig. Vi vill ta bort en av de
centrala hammande mekanismerna - de regulatoriska
T-cellerna, Tregs - sa immunforsvaret kan aktiveras att
doda cancercellerna. De regulatoriska T-cellerna ar en del
av det adaptiva immunforsvaret och reglerar bade andra
T-celler och till exempel makrofager (celler som oskadlig-
gor till exempel bakterier) att trycka ner immunfoérsvaret.
Genom att doda Tregs later viimmunfoérsvaret verka som
det ska.

Och hur fungerar det med TAMs?

Tumorassocierade myeloida celler, TAMs, kan utgéra 50
procent av en tumdérmassa och ar darfor valdigt viktiga,
men de ar troligtvis svarare att eliminera an Tregs. Istallet
tror vi att det ar mer fordelaktigt att forséka omprogram-
mera dem sa att immunférsvaret aktiveras. Det ar annu
ganska fa som forskar inom omradet eftersom grund-
forskningen inom TAMs startade senare an inom Tregs.
Roche har en substans i klinik som gar mot TAMs, men
det finns valdigt mycket kvar att upptacka och vi ar inne
pa ett mycket spannande spar.

Pfizer investerade tidigt i F.I.LR.S.T™ TAM-projektet,
varfor tror du att de gjorde det?

Ja, de investerade redan innan vi tagit fram antikroppar
eller identifierat malstrukturer. Jag tror att de gillade idén
och sag potentialen i plattformen efter att de sett den
hoga kvalitén i vart tidigare arbete. F.I.R.S.T™-metodiken
passar TAM-forskning valdigt bra. Dessutom har vi god
tillgang till patientceller via vara universitetssamarbeten
vilket kan ge en tydligare validering av resultaten tidigare
och darmed ta ned risken i utvecklingen.

Vad gor Biolnvent unikt?

Forutom F.I.R.S.T™-plattformen och att vi har ett valdigt
starkt prekliniskt team har vi bra, for att inte saga unika
samarbeten med akademin som ger oss i tillgang till
teknik och modeller och forskare. Saker som annars ar
valdigt svart att fa tillgang till utanfor akademin. Det basta
exemplet 4r nog vart samarbete med universitetet i
Southhampton sedan tio ar. Vi har valdigt nara kontakt
och lyfter nastan dagligen luren. Ett annat viktigt sam-
arbete jag vill lyfta fram ar det med Skane University
Hospital som bland annat ger oss tillgang till patient-
prover. Bada samarbetena ar unika och valdigt vardefulla
for oss. Vi betalar till exempel inget fér patientproverna
utan vi far dem for att de tror pa det vi gor efter att ha
jobbat lange tillsammans. Det har byggts upp ett 6mse-
sidigt fortroende.

Vad utmarker F.I.R.S.T™-verktyget?

Framforallt att vi har jobbat med det sa lange. Vi har dis-
sekerat och optimerat det under snart 15 ars tid. Sarskilt
inom biotech ar det valdigt lang tid. Plattformen &r unik i
att kunna leta efter antikroppar och malstrukturer sam-

tidigt, vilket ar mojligt eftersom vi testar mot patientceller.
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Hur gar det till?

Vi utgar fran en patientcell. Det kan vara en cancercell
eller en regulatorisk T-cell, som vi kan ha fatt fran Lunds
Universitetssjukhus. Vi utgar fran vart n-CoDeR®-bibliotek
och tar darur fram en mangd olika slags antikroppar som
binder till cellen. Sedan testar vi vilken av antikropparna
som ar bast pa att t.ex. sla ihjal cellen. Samtidigt under-
soker vi vad antikroppen binder till. Pa sa satt far vi fram
vilken av alla tillgangliga malstrukturer och alla antikrop-
par som ar bast pa att, i det har fallet, doda cellen vi ut-
gick ifran.

Vad tycker du ar mest intressant i ert prekliniska
program just nu?

Jag ar personligen valdigt nyfiken pa hur det kommer att
ga for BI-1808. | det projektet vet vi mycket om just anti-
kroppen BI-1808, men vill haller dven pa att fa en djup
forstaelse for malstrukturen, receptorn TNFR2. Ett annat
otroligt spdnnande omrade ar onkolytiska virus. Om
BT-001 - dvs viruset laddat med anti-CTLA-4, fungerar
skulle metoden - att kombinera onkolytiska virus med
antikroppar, kunna fungera dven med en mangd andra
antikroppar, sa det finns valdigt stor potential. Hela
omradet ar i sin linda och det hander valdigt mycket
inom faltet, men det finns ingen annan som har kommit
langre an vi har gjort.

Vad tycker du ar mest spannande 2020?

I vart dagliga arbete ar varje ny antikropp som man ser
nagon effekt av spannande, men pa lite langre sikt ar
kvittot pa vart arbete nar en antikropp gar in i klinik. Da
slutar visserligen vart primara uppdrag inom preklinik,
men det ar forst da vi far se hur antikropparna faktiskt
beter sig i manniska och darfér ar det valdigt spannande
att félja BI-1206, BI-1808 och BT-001. Alla ar vi lagt ner pa
att testa och forsta dem, nu ar det upp till bevis i klinik.

b b/

Férutom F.I.R.S.T-platt-
formen och att vi har ett
valdigt starkt prekliniskt
team har vi bra, for att
inte saga unika samarbe-

ten med akademin
som ger oss i tillgang
till teknik och modeller
och forskare

,, Ingrid Teige,

chef fér gruppen Preclinical
Research pa Biolnvent
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En snabbt vaxande marknad

Immunonkologiska lakemedel ar ett av 2000-talets stérsta medicinska genombrott och
de forsta behandlingarna har redan medfort 6kade mojligheter till bot och dverlevnad,
aven om hittills endast i begransade patientgrupper. | takt med att fler produkter inom
denna kategori godkanns forvantas marknaden expandera kraftigt. Antikroppsbaserade
immunterapier har potential att kunna anvandas vid behandling av i stort sett samtliga
cancerformer. Biolnvent utvecklar antikroppsbaserade immunterapier framst inriktade
mot behandling av hematologisk cancer och solida tumaérer.

Marknaden for immunterapi

Av de tio mest saljande lakemedlen pa den globala lake-
medelsmarknaden &r atta biologiska, varav sju ar anti-
kroppsbaserade. Onkologi ar det segment dar dominan-
sen av antikroppsbaserade lakemedel ar storst. 79 mono-
klonala antikroppar har godkants i USA, och finns for
narvarande pa marknaden, inklusive 30 monoklonala
antikroppar for behandling av cancer.”

Det har gjorts stora framsteg inom immunonkologi
under senare ar och den totala marknaden fér immun-
terapeutiska lakemedel forvantas dven vaxa snabbt fram-
over. Den globala immunonkologimarknaden berdknas
na 76 miljarder USD ar 2022.? Den genomsnittliga kost-
naden for behandling med existerande immunterapeu-
tiska lakemedel ligger for narvarande runt 150 000 USD
per patient och ar. Det finns emellertid stora skillnader
mellan geografiska regioner och cancerformer och totala
kostnader beror pa ett antal faktorer inklusive forsakrings-
skydd, typer av cancer och behandling och frekvens av
behandling.®

Marknadstrender

Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast vaxande
segmenten pa den globala ldkemedelsmarknaden.

Aven om immunonkologiska terapier fortfarande endast
utgor en brakdel av den totala onkologimarknaden sa ar
antikroppar ett centralt inslag i detta nya angreppssatt.
De fem mest salda antikroppsbaserade cancerlékemedlen
under 2018 var Opdivo® (nivolumab, BMS), Keytruda
(Pembrolizumab, Merck), Herceptin® (trastuzumab,
Roche), Avastin® (bevacizumab, Roche), Rituxan®/Mab-
Thera® (rituximab, Roche).”

Det finns flera faktorer som forklarar den starka mark-
nadstillvaxten for antikroppsbaserade lakemedel och
dess anvandning inom immunonkologin. Antikroppar
ar kroppens naturliga forsvarsmolekyler. De ar oerhort
selektiva och mycket valtolererade i sina naturliga former,
utovar en tydligt avgransad effekt och integreras val i
immunsystemet som kan modulera deras terapeutiska
effekt. Dessa typer av biologiska lakemedel ar mer
komplexa an smamolekylara lakemedel, vilket gor
dem svarare att kopiera.

1) Development of Therapeutic antibodies for the treatment of diseases, Lu etal Journal of Biomedical science 2020 27:1.
2) Global Immuno-Oncology Market Demand Analysis /Opportunity evaluation 2019-2027. Nov 2019 and Global data market analysis 2018.
3) Reuters, "The cost of cancer: new drugs show success at a steep price”, 3 april 2017.



Kombinationsterapi

Kombinationsterapi kombinerar tva eller fler terapier
och ar pa vag att utvecklas till att bli en viktig del inom
cancerbehandling. Genom att kombinera flera olika be-
handlingsterapier kan flera delar av tumdren attackeras,
vilket foérhindrar att tuméren undkommer immunfor-
svaret. Kombinationerna kan inkludera bade traditionella
behandlingar som cellgiftsbehandling eller stralbehand-
ling och nyare behandlingar sdsom immunterapier.
Genom att kombinera immunforstarkande lakemedel
med ldkemedel som blockerar tumérens immunham-
mande egenskaper kan 6verlevnadsgraden och livs-
kvaliteten hos patienterna forbattras vasentligt.

PEUAS|JBAQ 1UB301d
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Kontrollgrupp

Hematologisk cancer

Biolnvents langst framskridna lakemedelskandidat,
BI-1206, utvecklas for att forbattra effekten av rituximab
och 6verkomma rituximab-resistens vid behandling av
hematologisk cancer, framfor allt non-Hodgkins lymfom
och kronisk lymfatisk leukemi.

Forsaljningen av rituximab (Rituxan®/MabThera®)
uppgick till 6,6 miljarder USD 2019 med en beraknad
omsattning pa 5,0 miljarder USD 2020 och avsag framst
behandling av hematologisk cancer.®

Med fokus pa lakemedel mot de fyra vanligaste B-cells
NHL-subtyperna FL, MZL, DLBCL och MCL, pa de sju stora
marknaderna som bestar av USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien och Japan, forvantas for-
saljningen na 5,5 miljarder USD ar 2024.%

De storsta aktérerna inom antikroppsbehandling av
hematologisk cancer ar Roche (Rituxan®, rituximab),

GSK (Arzerra®, ofatumumab), Cephalon/TEVA (Treanda®,
bendamustin) Merck/Keytruda®, BMS/Opdivo®, och
Celgene/BMS (Revlimid®, lenalidomid).

Non-Hodgkins lymfom
Non-Hodgkins lymfom (NHL) &r ett samlingsbegrepp for
en grupp av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens

Global Data sales and Forecast 2020.

BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2019

lymfsystem. Non-Hodgkins lymfom kan indelas i ett fler-
tal olika subindikationer dar Biolnvents initiala fokusseg-
ment utgors av patienter med mantelcellslymfom (MCL),
follikulart lymfom (FL) och marginalzonslymfom (MZL).
Hogmaligna lymfom behandlas oftast med kombinationer
av olika cytostatika och monoklonala antikroppar, sasom
rituximab (Rituxan®/Mabthera®, Roche). Lagmaligna
lymfom har en battre prognos och behandlingen inleds
ofta forst i ett skede da patienten far symptom av sin
sjukdom.

Bolagets adresserbara marknad inom de tre initiala
huvudindikationerna bedéms enligt bolagets estimat
uppga till omkring 200 MUSD per ar enbart i USA.® Utéver
dessa indikationer finns ytterligare potential att senare
expandera till andra indikationer inom non-Hodgkins
lymfom, daribland diffust storcelligt B-cellslymfom,
Waldenstrom makroglobulinemi och Burkitts lymfom
vilka utgdr de mer aggressiva subindikationerna av non-
Hodgkins lymfom. En forutsattning for vidare expansion
ar att goda resultat kan uppvisas for de initiala indika-
tionerna.

Kronisk lymfatisk leukemi
Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) ar en obotlig lymfomsjuk-
dom som karaktariseras av en stor mangd B-cellslymfo-
cyter i blodet. Andra lymfoida organ sdsom benmarg,
mjalte och lymfknutor men aven lever ar ocksa involve-
rade i hog grad. Det stora antalet vita blodkroppar tranger
undan de vanliga blodcellerna, vilka har en central roll
for att motverka infektioner och frammande antigener.
En foljd blir att den insjuknade patientens immunforsvar
forsamras och far det allt svarare att bekdmpa infektioner.
Sjukdomen drabbar framst aldre individer och forloppet
ar ofta langsamt. Patienterna behandlas vanligen med
cytostatika i kombination med monoklonala antikroppar.
National Cancer Institute uppskattar att forekomsten
av kronisk lymfatisk leukemi uppgar till omkring 4,9 per
100 000 individer.” Den globala marknaden fér behandling
av kronisk lymfatisk leukemi uppskattades till cirka 7,6
MDRUSD ar 2025 och beddms vaxa med genomsnittlig
arlig tillvaxt pa 6,2 procent under prognosperioden.?

Solida tumérer

Forutom Biolnvents pagéende studier med ldkemedels-
kandidaten BI-1206 inom hematologisk cancer, ar samtliga
av Biolnvents |dkemedelskandidater inriktade mot behand-
ling av solida tumorer. BI-1206 utvarderas for solida tumorer
i ett kliniskt fas I/lla-program i kombination med pembroli-
zumab (Keytruda). Biolnvent har i dagslaget inte fattat
nagot formellt beslut om vilka indikationer bolaget initialt
kommer att fokusera mot. Bolagets bedémning ar dock
att de lakemedelskandidater som idag ligger i bolagets
pipeline och som ar inriktade mot solida tumérer, har
potential att anvandas for de flesta typer av solida tumorer,
sarskilt de tumorer dar modifiering avimmunsvaret har
visat sig ha en potentiell terapeutisk roll.

GBI Research. National Cancer Institute, Nov 2019, and BCell NHL Market 2024, opportunity analysis and forecasts Global data.

SEER National Cancer Institute, Cancer Stat Facts: Leukemia - Chronic Lympocytic Leukemia (CLL).

4)
5)
6) The Company's estimate is based on external reports from Cello Health BioConsulting, 2018 (formerly Defined Health).
7)
8)

Global Chronic Lymphocytic Leukemia Treatment Market - Dec 2019 iHealthcare Analyst report.



BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2019

Jag uppskattar storligen det nara
samarbetet vi har med Biolnvent

99 INTERVJIJ ”

Mark Cragg, professor i experimentell cancerforskning
inom medicin vid University of Southampton.

Du har varit verksam inom Biolnvents Scientific
Advisory Board (SAB) i manga ar, och nu dven som
ordforande i narmare ett ar. Kan du beratta lite

mer om SAB:s roll?

Vi tréffas varje ar for att granska Biolnvents vetenskap-
liga program. | rddet har vi en enorm expertis inom alla
aspekter av antikroppsbiologi och immunonkologi, sa vi
diskuterar och kommenterar de program som Biolnvent
driver och fokuserar pa programmens vetenskapliga och
kommersiella gangbarhet.

Kan du narmare utveckla vad SAB tillfor?

Ett bra exempel ar Tony Tolcher; han genomfér mangder
av kliniska proévningar och har vardefull kunskap om de
kliniska och kommersiella marknaderna. Om Biolnvent
exempelvis planerade att utveckla ett reagens som lag
langt efter de kliniska eller kommersiella konkurrenterna,
skulle han kunna peka pa svarigheterna med en sadan
strategi och poangtera behovet av att ha nagot som
skiljer sig markant fran existerande lakemedel pa mark-
naden for att ha en chans att konkurrera. Sedan har vi
Alexander Rudensky, varldsledande inom Treg-biologi,
som kommer med vardefulla forslag pa viktiga experi-
ment som kommer att ge nya insikter.

Vad tycker du ér speciellt med Biolnvent?

De ar ovanliga pa det sattet att de ar mycket intresserade
av att verkligen forsta biologin bakom en sjukdom, vilket
jag tycker skiljer sig en aning fran andra bioteknikbolag

som kanske ar mer intresserade av att bara mycket snabbt
identifiera ett reagens och forsoka utveckla det kliniskt.
Biolnvent arbetar en hel del med preklinisk modellering,
men anvander ocksd humana immunceller for att forsta
om de prekliniska modellerna verkligen visar pa funktioner
som kan vara anvandbara for manniskor. Det handlar om
att ha hela paketet. De har ocksa ett fantastiskt fagdis-
playbibliotek for identifiering av unika antikroppar som
redan ar helt humana.

Forutom att sitta med i Biolnvents SAB ar du ocksa
en nyckelperson i samarbetet mellan Biolnvent och
University of Southampton, kan du beratta lite mer
om det?

For att uppna sin malsattning att forsta en sjukdoms
biologi har Biolnvent satsat pa samarbeten och jag upp-
skattar storligen det nara samarbetet vi har med dem.

Vi har regelbundna méten och kommunicerar ofta. Som
akademiker ar vi intresserade av biologin, men vi vill ock-
sa tillverka lakemedel. Biolnvent kommer fran andra héllet,
de vill tillverka lakemedel, men ar ocksa intresserade av
biologin. Sa vi méts nagonstans pa mitten dar vi kan
generera verksamma reagenser som gor det majligt for
oss att forsta biologin, och som darefter forhoppningsvis
kan leda till battre behandlingar for patienter.

Vad uppskattar du som forskare mest hos Biolnvent?
Som akademiker uppskattar jag verkligen att de mycket
snabbt kan na klinisk fas. For oss kan det vara en ganska
ldangsam process. Vi har haft andra projekt dar det har
tagit mycket lang tid att komma fram till klinisk provning.
Biolnvent har ett fantastiskt produktionsteam, ett redan
fullt humant fagbibliotek och en egen produktionsanlagg-
ning, vilket innebar att de har en kort startstracka. Nagot
vi forskare uppskattar mycket.

Forskningen inom immunonkologi ar omfattande
idag, vad ar viktigast for Biolnvent?

Jag skulle saga att Biolnvent nog befinner sig pa ratt plats
med sina projekt inom TNFR2, Tregs och med sina program
for BI-1206 och BI-1607 som blockerar den inhiberande
receptorn FcgRIIB. Jag tycker att de har en bra strategi -
de tittar fokuserat pa ett begransat antal malstrukturer,
men har samtidigt en bred bas om de inte skulle lyckas
med alla dessa malstrukturer.

Vad ser du fram emot mest under 2020 for
Biolnvents del?

Att folja vad som hander med BI-1206, bade i hemato-
logisk cancer och i solida tumdrer, ar forstas enormt
spannande. Men TNFR2-programmet ar ocksa riktigt
spannande. Vi har ett samarbete med Biolnvent kring
det, och det genererar en del riktigt spannande data.
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VETENSKAPLIGT RAD

Ledande experter
inom cancerforskning

Biolnvent har sedan 2017 ett vetenskapligt rad
som bestar av fem internationellt ledande experter
inom antikroppsomradet och cancerimmunbiologi.
Radet ar ett av flera verktyg i Biolnvents veten-
skapliga arbete och bolaget har byggt upp en
omfattande intern kunskap kring de biologiska
aspekterna av utvecklingen av antikroppsbaserade
lakemedelskandidater.

Mark Cragg, professor inom experimentell cancerforskning och
ansvarig for Cancer Pathway Integrated Postgraduate Programme vid
University of Southampton, ar en ledande forskare inom antikropps-
biologi. Dr Craggs forskargrupp ar inriktad mot tva huvudsakliga
omraden - antikroppar och hammare av smamolekyler med syfte att
forsta deras terapeutiska funktion vid avdédning av tumérceller och
hur deras funktion kan forstarkas. Under det senaste decenniet har han
undersokt manga olika terapeutiska substanser som rituximab, bexxar,
imatinib, gefitinib, cetuximab och tarceva och varit involverad i utveck-
lingen av nasta generations antikroppsreagenser sdsom ofatumumab
och obinutuzumab, saval som first-in-class-antikroppar sdsom BI-1206.

Falk Nimmerjahn, professor i experimentell immunologi och immun-
terapi vid Friedrich-Alexander Universtat Erlangen-Nurnberg. Ledande
forskare inom Fc:FcyR-biologi och dess betydelse fér antikroppars
terapeutiska effektivitet och tolerabilitet.

Rienk Offringa, professor vid Deutsches Krebsforschungszentrum.
Ordférande i ett europeiskt konsortium som arbetar med immun-
stimulerande antikroppar mot cancer. Tidigare Principal Scientist hos
Genentech.

Tony Tolcher, tidigare Director of Clinical Research vid South Texas
Accelerated Research Therapeutics (START) och nu verksam i foretaget
NEXT Oncology. Dr Tolcher ar specialiserad inom tidig klinisk provning
av explorativa lakemedel mot cancer.

Alexander Rudensky, ordférande for det immunologiska programmet
vid Sloan Kettering Institute. Dr Rudensky ar en varldsledande forskare
inom omradet regulatoriska T-celler, specialiserad inom CD4-T-cell-

reglering av och homeostas, och dess roll vid autoimmunitet och cancer.
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Biolnvent-aktien

mmm Biolnvent  mmm OMX Stockholm PI

== OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology Pl
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Kursutveckling och omsattning

Under 2019 minskade aktiekursen med 36 procent, fran
1,90 SEK till 1,22 SEK. OMX Stockholm_Pl 6kade med 30
procent och OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotech-
nology_PI 6kade med 12 procent under samma period.
Hogsta betalkurs under 2019 var 2,43 SEK och den lagsta
noteringen var 1,05 SEK. Biolnvents bdrsvarde uppgick
till 613 MSEK vid utgdngen av 2019.

Totalt omsattes under aret 271 miljoner (153)
Biolnventaktier till ett sammanlagt varde av 403 MSEK
(345). Det motsvarar en omsattningshastighet pa
60 procent (47).

Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag var
1 084 602 aktier (613 682) till ett varde av 1,6 MSEK (1,4).
| genomsnitt gjordes 210 avslut per handelsdag (168).

Storsta agarna, 31 december 2019
Andel av kapital

Antal aktier och roster, %
Van Herk Investments B.V. 43301 545 8,6
TSGH (Compagnie Merieux Alliance) 37896917 7.6
Avanza Pension Férsakring 31841 205 6,3
Omega Fund IV, LP 28356 732 57
Pfizer 22003478 4,4
Skandinaviska Enskilda Banken 19426 433 39
Nordnet Pensionsférsakring 18 152 465 3,6
East Bay AB 12925 000 2,6
Fjarde AP-fonden 12 500 000 2,5
Mexor i Skellefted AB 9821713 2,0
Ovriga aktiedgare 265 544 408 52,9

501 769 896 100,0

2019

Kalla: WebfinancialGroup

Agarférhallanden

Under 2019 6kade antalet aktiedgare med 16 procent,
fran 8 685 till 10 109. Andelen utlandskt dgande uppgick
till 38 procent (41) av aktiekapitalet och rdsterna. De tio
storsta agarna agde 47 procent (53) av aktierna.

Aktiekapital

Biolnvent ar listat pa NASDAQ Stockholm (BINV)
sedan 2001. Bolagets aktiekapital fordelar sig pa totalt
501 769 896 aktier.

Fullt utnyttjat representerar optionsprogram 2017/
2020 en utspadning motsvarande cirka 0,4 procent av
aktierna i bolaget och optionsprogram 2019/2025 en
utspadning motsvarande cirka 1,0 procent av aktierna i
bolaget. Bolagets optionsprogram beskrivs pa sidan 51.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till
en rost pa arsstdmman och samtliga aktier ager lika ratt
till andel i bolagets tillgangar och resultat. Det finns inte
nagra begransningar i 6verlatelsebarheten av aktier p g a
bestammelser i bolagsordningen.

Utdelning och utdelningspolitik

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for réken-
skapsaret 2019. Bolaget kommer fortsatt fokusera pa
forskning och utveckling av nya produkter. Tillgangliga
finansiella resurser kommer att anvandas for att finansiera
dessa projekt. Styrelsen avser darfor inte foresla nagon
aktieutdelning under de narmaste aren.
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Distribution av finansiella rapporter Vardepappersstatistik, 31 december 2019
Distribution av arsredovisningen sker till aktiedgare Antal Antal Antal
som sé& begdr och kan bestallas pa adress Biolnvent Storleksklass o agare . agarei% . aktier i %
International AB, 223 70 Lund eller pa telefon 046-286 85 50. 1-500 2804 27,7% 0,1%
Arsredovisningen avges pa svenska och engelska. 501-1000 1159 11,5 % 0.3 %
1001-5 000 2867 28,4 % 1,9%
Analytiker som féljer Biolnvent 5001-10000 1092 10,8 % 2.0%
Klas Palin - Redeye, Stockholm. ;8 881'?8 ggg 23; Z’j Zf’ i"z ZZ
. . . - i 0 i
Sam Slutsk}/ - Life Sci Capital, New York. 50 001100 000 322 328 47 %
Johan Unnérus - Pareto Securities, Stockholm. 100 001500 000 308 30% 13.4 %
500 001-1 000 000 45 0,4 % 5,8 %
Kommande rapporttillfallen 1000 001-5 000 000 29 0,3% 9,7%
Delarsrapporter: 28 april, 27 augusti, 29 oktober 2020. 5000 001-10 000 000 7 0,1 % 9,8 %
10000001-50000000 9 | 01% .. 452 %
Summa 10 109 100,0 % 100,0 %
Aktiekapitalets utveckling
Okning/minskning av Okning av Aktiekapital, Aktiens nominella
Ar Transaktion aktiekapitalet, kronor antalet aktier kronor Antal aktier belopp, kronor
1996 Biolnvent International AB bildas® 100000 7 10000 10,00
1997 Nyemission 7140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857120 85712 964 260 96 426 10,00
1998 Split 1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998 Nyemission? 181 000 181 000 1145 260 1145 260 1,00
1999 Nyemission? 108 527 108 527 1253787 1253787 1,00
2000 Nyemission® 250 000 250 000 1503787 1503787 1,00
2000 Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514 800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9846 200 11361 000 1514 800 7,50
2001 Split 1:15 21207 200 11 361 000 22722 000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 118221525 23 644 305 0,50
2001 Nyemission? 2 250 000 4500 000 14072 152,5 28 144 305 0,50
2002 Nyemission® 665 625,5 1331251 14737778 29 475 556 0,50
2005 Nyemission? 8 842 666,5 17 685 333 23580 444,5 47 160 889 0,50
2007 Nyemission® 4250 000 8500 000 27 830 444,5 55 660 889 0,50
2010 Nyemission? 2717 400 5 434 800 30 547 844,5 61095 689 0,50
2011 Nyemission'® 3054 784 6109 568 336026285 67 205 257 0,50
2012 Nyemission' 3360263 6720 525 36 962 891 73925782 0,50
2013 Minskning av aktiekapital -31 048 828 5914063 73925 782 0,08
2013 Nyemission'? 887 109 11 088 867 6801172 85014 649 0,08
2014 Nyemission' 2222032 27 775 401 9023 204 112 790 050 0,08
2015 Nyemission'¥ 4010313 50128 911 13033517 162918 961 0,08
2016 Nyemission'® 9584213 119 802 658 22617730 282721619 0,08
2016 Nyemission'® 1757 888 21973594 24375617 304 695 213 0,08
2018 Nyemission'” 3656 342 45704 281 28 031 960 350 399 494 0,08
2018 Utnyttjande av teckningsoptioner'® 32038 400 478 28 063 998 350799972 0,08
2019 Nyemmission' 12023999 150 299 988 40 087 997 501 099 960 0,08
2019 Utnyttjande av teckningsoptioner?® 53595 669 936 40 141 592 501 769 896 0,08

" Biolnvent International AB bildades av féretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.
2 | november 1998 genomférdes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 kronor och Biolnvent International AB

tillfordes cirka 22,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
3 | november 1999 genomférdes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 kronor och Biolnvent International AB

tillfordes cirka 18,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
4 I mars 2000 genomfordes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 kronor och Biolnvent International AB

tillférdes 169,0 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.
® Nyemission i samband med bérsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 261,6 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.
9 | mars 2002 genomférdes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 kronor och Biolnvent International AB

tillfordes 52,0 MSEK.
7 I november 2005 genomférdes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 146,2 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
® | juli 2007 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
9 | februari 2010 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 27,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 144,4 MSEK efter avdrag for

nyemissionskostnader.

191 juni 2011 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 22,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 128,3 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
™ | april 2012 genomférdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 15,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 96,5 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
12 | augusti 2013 genomfoérdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 2,10 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 19,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
| april 2014 genomfordes en foretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 57,3 MSEK efter avdrag
for nyemissionskostnader.
I maj 2015 genomférdes en féretradesemission. Emissionskursen uppgick till 1,55 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 67,6 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
I april 2016 genomférdes en foretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,95 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 209,5 MSEK efter
avdrag for nyemissionskostnader.
19 | december 2016 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,56 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 53,4 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
7 | april 2018 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,85 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 80,3 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
8 Utnyttjande av teckningsoptioner i styrelseaktieprogram 2017.
9 | april 2019 genomférdes en foretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 220,0 MSEK efter avdrag

for nyemissionskostnader.
29 Utnyttjande av teckningsoptioner i styrelseaktieprogram 2018.
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Fem ar i sammandrag

RESULTATRAKNING, MSEK

Nettoomsattning

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter och -kostnader

Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat fore skatt

Arets resultat

BALANSRAKNING, MSEK

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa tillgdngar

Eget kapital
Icke réantebdrande skulder
Rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODE, MSEK

Rorelseresultat

Justeringar for avskrivningar, rantor och évriga poster
Rorelsekapitalférandring

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

och investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning/minskning av likvida medel
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NYCKELTAL 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattningstillvaxt, % 143,2 -14,4 -36,9 347,6 -66,1
Netto rorelsekapital, MSEK -2,0 0,7 -22,8 -1,3 -11,8
Netto rérelsekapital/nettoomsattning, % -2,1 1,9 -50,6 -1,9 -74,4
Sysselsatt kapital, MSEK 185,0 87,6 130,2 2304 29,5
Sysselsatt kapital/nettoomsattning, % 197,3 2273 289,3 323,3 185,0
Eget kapital, MSEK 169,4 87,6 130,2 230,4 29,5
Avkastning pa eget kapital, % -107,9 -113,1 -55,7 -48,2 -232,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -101,7 -113.1 -55,7 -48,2 -232,1
Kapitalomsattningshastighet, ganger 0,7 0,4 0,3 0,5 0,4
Soliditet, % 74,9 72,8 76,6 83,4 54,1
Immateriella anlaggningsinvesteringar, MSEK - - - - -
Materiella anlaggningsinvesteringar, MSEK 38 3,8 16,5 53 0,7
Antal anstallda, medeltal 68 59 53 46 39
DATA PER AKTIE 2019 2018 2017 2016 2015

Resultat per aktie, kronor

Fore utspadning -0,31 -0,36 -0,33 -0,25 -0,64

Efter utspadning -0,31" -0,36" -0,33" -0,25" -0,64"
Eget kapital per aktie, kronor

Fore utspadning 0,34 0,25 0,43 0,76 0,18

Efter utspadning 0,342 0,252 0,432 0,762 0,182
Kassaflode per aktie -0,29 -0,43 -0,30 -0,31 -0,51
Genomesnittligt antal aktier

Fore utspadning (tusental) 453 527 339470 304 695 247 962 142 450

Efter utspadning (tusental) 453 5272 3394702 304 6952 247 9622 142 4502
Antal aktier vid periodens slut

Fore utspadning (tusental) 501 770 350 800 304 695 304 695 162919

Efter utspadning (tusental) 501 7702 350 800? 304 6952 304 6952 1629192
Borskurs, 31 december 1,22 1,90 2,07 3,07 3,59

1) Det foreligger ingen utspadning av resultat per aktie eftersom resultat per aktie fére utspadning ar negativt.
2) Ingen utspadning foreligger da l6senkurs verstiger genomsnittlig aktiekurs.

Belopp i tabeller ar avrundade till en decimal, medan berakningarna ar utférda med ett stérre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

Definitioner®
Netto rérelsekapital Kapitalomsattningshastighet
Icke rantebarande omsattningstillgdngar minus icke rantebarande Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.
kortfristiga skulder.

Soliditet
Sysselsatt kapital Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder samt
icke rantebdrande avsattningar. Kassaflode per aktie

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investerings-
Avkastning pa eget kapital verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

3) Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS.
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Styrelse och revisorer

Leonard Kruimer

Styrelseordférande

Styrelsens ordférande sedan 2018.

Ordférande i ersattningsutskottet
och ledamot i revisionsutskottet.

MBA, US.CPA. Han var styrelse-
ledamot i Biolnvent mellan 2016-
2017. Han var CFO och styrelse-
ledamot i Crucell NV fran 1998 till
2011 och har innehaft ledande
befattningar i Royal Boskalis N.V.,
GE Capital och Continental Can
Company. F6dd 1958.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Zealand Pharma
A/S, Oncolytics Biotech Inc. och
medlem i Investment Advisory
Council i Karmijn Kapitaal Invest-
ments.

Aktieinnehav
240 080

Vessela Alexieva

Anstélldas representant
Styrelseledamot sedan 2013.

Civilingenjor i molekylar och funk-

tionell biologi. Senior Research
Engineer. F6dd 1959.

Ovriga styrelseuppdrag
Aktieinnehav

20 850 (eget och narstaendes
innehav)

Dharminder Chahal

Styrelseledamot sedan 2017.
Ordférande i revisionsutskottet.
Mastersexamen i rymdteknik
och i féretagsekonomi. VD for
SkylineDx och VD Exponential
B.V. Omfattande erfarenhet av
styrelseuppdrag inom life science:
Agendia, deVGen, Innate Pharma,
Isobionics och Octoplus. Styrelse-
ledamot i Biolnvent 2013-2016.
For narvarande fondférvaltare for
Swanbridge Capital. Fodd 1976.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i DCPrime, Vital-
neXt, Ceradis BV och Anemones
Hospitality and Hotels.

Aktieinnehav
2 802 661

An van Es Johansson

Styrelseledamot i Biolnvent sedan
2016. Ledamot i ersattningsut-
skottet.

Lakare. Tidigare olika chefsposi-
tioner avseende klinisk utveckling,
medical affairs, affarsutveckling
och marknadsféring inom Swedish
Orphan Biovitrum, Eli Lilly, Roche,
Pharmacia & Upjohn och bioteknik-
féretag i USA, Holland, Schweiz och
Sverige. Fodd 1960.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Medivir AB, Agen-
dia BV, Savara Pharmaceuticals Inc
och PLUS Therapeutics Inc.

Aktieinnehav
183584

Vincent Ossipow

Styrelseledamot i Biolnvent sedan
2016.

CFA, Ph.D. Partner NeoMed
Management. Tidigare partner
i Private Equity Sectoral Asset
Management och Omega Funds.
Forskare vid University of Geneva.
Forskningsanalytiker i Pictet Bank.
Fodd 1968.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Etherna Immu-
notherapies, FORx, Immunic och
Sophia Genetics.

Aktieinnehav

Bernd Seizinger

Styrelseledamot i Biolnvent sedan
2018. Ordférande i Science Committee
och ledamot i ersattningsutskottet.
Doktor i medicin och doktor i neuro-
biologi. Tidigare erfarenhet som VD
och koncernchef for GPC Biotech,
Executive Vice President och Chief
Scientific Officer pa Genome Thera-
peutics Corporation och Vice Presi-
dent Oncology Drug Discovery och
parallellt Vice President of Corporate
and Academic Alliances, bada vid
Bristol-Myers Squibb. Ledande befatt-
ningar vid Harvard Medical School,
Massachusetts General Hospital och
Princeton University. F6dd 1956.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot och ordférande i flera
noterade och privata bioteknikféretag
i USA, Europa och Kanada, sdsom
Oxford BioTherapeutics, CryptoMedix
Inc., Oncolytics Biotech Inc., Aprea AB
och Vaccibody AS. Advisory board-
ledamot/Senior radgivare for risk-
kapitalfonder inom bioteknik sdsom
BB Pureos Bioventures och Hadean
Ventures.

Aktieinnehav
107 464

Elin Jaensson Gyllenback

Anstalldas representant

Styrelseledamot sedan 2017.
Ph.D. i immunologi. Senior

Research Scientist. Fodd 1979.

Ovriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav
20 625

Revisorer KPMG AB

Huvudansvarig revisor
Eva Meltzig,
Auktoriserad revisor.
Fodd 1961.

Bor i Falsterbo.

Revisor i Biolnvent Inter-
national AB sedan 2016.
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Martin Welschof

Verkstéllande direktor
Doktorsexamen (Dr.rer.nat.) inom
rekombinant antikropps-teknologi.
Anstalld sedan 2018. Han gjorde
sin postdoc vid German Cancer
Research Center, Department for
Recombinant Antibody Technology,
Heidelberg, Tyskland, och vid uni-
versitetet i Heidelberg, Department
of Transplantation Immunology.
Martin har en bred internationell
erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom bioteknikindustrin,
inklusive Director of Technology
fér Axaron Bioscience AG, Heidel-
berg, Tyskland, vd for Affitech A/S
(Nasdaqg Copenhagen) och vd for
Opsona Therapeutics, Dublin,
Irland. Styrelseledamot i APIM
Therapeutics AS, Nextera AS och
Uni Targeting Research. Fédd 1961.

Aktieinnehav
125000

Optioner
Villkorade personaloptioner 221 619

Bjorn Frendéus

Chief Scientific Officer

Filosofie doktor i immunologi.
Anstalld sedan 2001. Utexami-
nerad fran Stiftelsen Strategisk
Forsknings biomedicinska pro-
gram inom Infektioner & Vacciner.
Visiting professor vid University
of Southampton. F6dd 1973.

Aktieinnehav
483 083 (eget och narstaendes
innehav)

Optioner

Villkorade personaloptioner
393 852 (eget och narstaendes
innehav)

Andres McAllister

Chief Medical Officer
Specialistlakare i medicin och ki-
rurgi fran Universidad del Rosario
(Bogotd) och har en doktorsexa-
men fran Institut Pasteur/ Univer-
sité Paris. Anstalld sedan 2017.
Han har forskat pa immunterapi
mot cancer vid Pasteurinstitutet
och vid University of California,
San Francisco. Andres kommer
narmast fran en position som
Chief Scientific Officer vid Debiop-
harm och har tidigare haft ledande
befattningar vid IDM och BioMé-
rieux/Pierre Fabre. F6dd 1956.

Aktieinnehav

Optioner
Villkorade personaloptioner
162 281

Kristoffer Rudenholm Hansson

Senior Vice President,

Technical Operations
Civilingenjor i kemiteknik. Anstalld
sedan 2016 och ansvarar for
processutveckling och produktion
av antikroppar for kliniska studier.
Han har mer an 15 ars erfarenhet
av att leda tillverkning av antikrop-
par och andra proteiner for klinisk
anvandning. Kristoffer har haft

ett antal positioner inom CMC
Biologics A/S, DAKO A/S och
Symphogen A/S. Fodd 1974.

Aktieinnehav
522 882 (varav 179430 i
kapitalforsakring)

Optioner
Villkorade personaloptioner
167 028

Stefan Ericsson

Chief Financial Officer
Civilekonom, Lunds Universitet.
Anstalld sedan 1998. Chief Financial
Officer sedan 2016 och har tidigare
varit Director Business Control.
Tidigare erfarenhet fran Skatteverket
och som revisor hos Pricewater-
houseCoopers. Fodd 1963.

Aktieinnehav
145 892

Optioner
Villkorade personaloptioner
168 794

Uppgifterna om styrelseledaméters och féretagsledningens

innehav av aktier och andra finansiella instrument i
Biolnvent avser forhdllandena per den 8 april 2020,

och innefattar eget och fysisk ndrstdendes innehav samt

innehav av juridisk person som direkt eller indirekt

kontrolleras av personen eller till denne fysiska ndrstGende.

Fér VD innefattas dven uppgift om eventuella vdsentliga
aktieinnehav och delégarskap i féretag som Biolnvent
har betydande afférsférbindelser med.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Biolnvent International
AB (publ), org nr 556537-7263, noterat pa NASDAQ Stockholm
(BINV), avger hdrmed arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 1 januari-31 december 2019. Bolaget ar
registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun. Besoks-
adressen ar Ideongatan 1, Lund och postadressen ar 223 70
Lund. Beskrivning av status i projekten nedan ar aktuell status
vid avgivandet av denna arsredovisning.

Kliniska program

BI-1206 vid non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk
leukemi

I juni 2019 meddelade Biolnvent att den forsta datan fran tva
parallella kliniska fas I/lla-studier publicerats. Fram till den tid-
punkten hade 10 patienter fatt single agent-terapi med upp till
100 mg BI-1206 en gang i veckan under fyra veckor i studien i
Storbrit-annien. | US/EU-studien hade fem patienter fatt upp till
100 mg BI-1206 i kombination med rituximab. Denna data publi-
cerades i "Abstract Book” fran 15-ICML International Conference
on Malignant Lymphoma.

Receptorockupans, dvs hur stor del av de tillgangliga FcyRIIB-
receptorerna som har bundit BI-1206, ar proportionell mot dos
och man boér se hoga nivaer av receptorblockering vid kliniskt
relevanta doser av BI-1206. "Target-mediated drug disposition”,
dvs att target bidrar till eliminering av lakemedlet, har annu inte
6vervunnits, och sdlunda har optimal dos annu inte uppnatts.
Trots detta visade farmakodynamisk analys vid de aktuella
doserna pa reducering av antalet perifera B-celler, inklusive
cirkulerande mantelcellslymfomceller, under den forsta veckan
av terapi. Tidiga resultat fran den 6ppna fas I-studien i patienter
med non-Hodgkins lymfom véntas under andra halvaret 2020.

| november 2019 hade Biolnvent en posterpresentation med
prekliniska data for BI-1206 vid det arliga métet anordnat av
American Society of Hematology i Orlando. Postern belyste en
preklinisk studie av BI-1206 i en ibrutinib-venetoklax-dubbel-
resistent PDX (patient-derived xenograft)-modell harrérande
fran en patient med mantelcellslymfom (MCL). Man visade att
monoterapi med BI-1206 hade kraftig anti-MCL-aktivitet i den
FcyRIIb-uttryckande MCL-PDX-modellen. FcyRIlb visades dess-
utom vara hogt uttryckt i 27 av 27 undersokta primara patient-
MCL-prover. Tillsammans med tidigare publicerade data som
pavisar en viktig roll for FcyRIIB vid resistens mot rituximab-
baserad cancerimmunoterapi och fér BI-1206 for att 6ka rituxi-
mabs effekt och 6vervinna rituximabresistens, visar dessa data
pa stor potential hos BI-1206 att mota ett betydande ouppfyllt
behov inom MCL och hematologiska cancersjukdomar.

Bakgrund
BI-1206 ar en hog-affin monoklonal antikropp som selektivt
binder till FcyRIIB (CD32B), den enda hdmmande receptorn i
FcyR-familjen. FcyRIIB &r dveruttryckt i flera former av NHL-
tumorer, och Gveruttryck har associerats med dalig prognos
for svarbehandlade former av NHL, sdsom mantelcellslymfom.
Genom att blockera FcyRIIB férvantas BI-1206 aterstalla och
férbattra aktiviteten av rituximab eller andra monoklonala
anti-CD20-antikroppar vid behandling av dessa sjukdomar.
Kombinationen av de tva lakemedlen bor kunna erbjuda ett
nytt och viktigt alternativ for patienter som lider av NHL, och
representerar en betydande kommersiell méjlighet.

| september 2018 pabdrjade Biolnvent en 6ppen fas I/lla-
studie med BI-1206 med doseskalering och konsekutiv kohort.
Studien kommer att rekrytera cirka 30 patienter till studiesites i

EU och USA. Studien utvarderar Biolnvents antikropp BI-1206 i
kombination med rituximab i patienter med indolent non-Hodg-
kins B-cells-lymfom som aterfallit i sin sjukdom eller blivit resi-
stenta mot nuvarande behandling. Subindikationerna ar mantel-
cellslymfom, follikulart lymfom och marginalzonslymfom.
Studien kommer att undersdka sakerhet och tolerabilitet for
BI-1206 och syftar till att bestdmma en rekommenderad fas II-
dos (recommended phase Il dose, RP2D) fér kombination med
rituximab. Uttryck av biomarkdrer kommer att bedémas for att
undersoka en potentiell korrelation med klinisk aktivitet.

Denna studie l6per parallellt med den pagaende fas I/lla-
studie av BI-1206 i patienter med KLL och NHL som genomférs
i Storbritannien av Cancer Research UK. Studien testar single
agent-aktivitet. Med tanke pa 6verlappning med Biolnvents egen
fas I/lla-studie av BI-1206 i kombination med rituximab fér non-
Hodgkins lymfom (NHL), och det faktum att standardbehand-
lingen for patienter med kronisk lymfatisk leukemi (KLL) har for-
andrats vasentligen under de senaste aren, har rekrytering i den
brittiska studien blivit allt svarare, sarskilt som CRUK endast kan
genomfodra studier i Storbritannien. Av dessa anledningar har
vi kommit Overens att begransa CRUK-studien till monoterapi
och denna studie ar i det ndrmaste avslutad. Detta kommer att
resultera i ett mer komplementart arbete och effektivare resurs-
anvandning.

| januari 2019 beviljade FDA sarlakemedelsstatus (orphan
designation) fér antikroppen BI-1206 for behandling av mantel-
cellslymfom.

BI-1206 i kombination med pembrolizumab vid solida
tumérsjukdomar
I juli 2019 erholl Biolnvent godkannande fran FDA for en IND-
ansokan for en klinisk fas I/lla-studie av BI-1206 i kombination
med pembrolizumab fér behandling av solida tumérer.
Biolnvent ingick i december 2019 ett samarbets- och leve-
ransavtal for en klinisk provning med Merck, om att utvardera
kombinationen av Biolnvents BI-1206, en av bolagets anti-
FcyRIIB-antikroppar, och Merck:s anti-PD-1-terapi, KEYTRUDA®
(pembro-lizumab), i en klinisk fas I/lla-studie for patienter med
solida tumdrer. Avtalet hjalper Biolnvent att bredda den kliniska
utvecklingen av BI-1206 till solida tumdrer i kombination med
ett av de mest framgangsrika immunonkologiska lakemedlen.
Tidiga resultat fran den 6ppna fas | studien vantas under andra
halvaret 2021.

Bakgrund

Programmet bygger pa Biolnvents prekliniska data som visar att
BI-1206 kan paverka en viktig mekanism for resistens mot PD1-
inhibering, vilket gor det mojligt att starka anti-tumoérimmunsvar
hos patienter med solida tumorer. Den kliniska fas I/lla-studien
ska utvardera lakemedelskombinationen hos patienter med
framskridna solida tumorer som tidigare behandlats med anti-
PD1-antikroppar eller anti-PD-L1-antikroppar. Det ar en 6ppen
multicenterstudie med konsekutiv kohort for faststallande av
dos. Fas I/lla-studien planeras att genomféras i USA och EU.

TB-403 vid hjarntumorer hos barn

En fas I/ll-studie genomférs med TB-403 for behandling av

patienter med medulloblastom i samarbete med ett USA-base-

rat natverk inom pediatrisk onkologi, Beat Childhood Cancer.

TB-403 ligger inte inom Biolnvents nuvarande huvudfokus.
TB-403 har erhallit Orphan Designation (sarldkemedelsstatus)

for indikationen medulloblastom av den europeiska lakemedels-



myndigheten (EMA). Utvecklingen av TB-403 sker i samarbete
med Oncurious, ett dotterbolag till Oxurion. Biolnvents dgande
i TB-403 ar 50 procent och bolaget bidrar med 50 procent av
utvecklingskostnaderna.

Prekliniska program

Biolnvents prekliniska forskning ar inriktad pa att utveckla nya
immunmodulerande antikroppar for behandling av cancer.
Sadana antikroppar skulle kunna ha potential att vasentligt for-
battra effektiviteten av de terapier med checkpoint-hdmmare
som finns tillgangliga idag och/eller att aktivera anti-cancerimmu-
nitet hos patienter och cancertyper som inte svarar pa behandling.

Strategiskt samarbete med Pfizer - utveckling av anti-
kroppar riktade mot tumdrassocierade myeloida celler
Sedan i december 2016 arbetar Biolnvent, i samarbete med
Pfizer Inc., med att identifiera nya onkologiska malstrukturer
och terapeutiska antikroppar som antingen upphaver tumor-
associerade myeloida cellers immunsuppressiva aktivitet eller
reducerar antalet tumorassocierade myeloida celler i tumaoren.

Biolnvent meddelade i juli 2019 val av den forsta malstruk-
turen och i december 2019 den andra malstrukturen som
identifierats med Biolnvents teknologiplattform F.I.R.S.T™ under
samarbetet med Pfizer Inc. Valet av malstrukturer resulterade i
tva betalningar fran Pfizer till Biolnvent pa 0,3 miljoner dollar.
Eventuella val och utveckling av antikroppar riktade mot dessa
malstrukturer, saval som eventuella val av ytterligare malstruk-
turer och utveckling av antikroppar riktade mot dessa, skulle
gbra Biolnvent berattigat till ytterligare milstolpsbetalningar
enligt villkoren i avtalet fran 2016.

| december 2019 meddelade Biolnvent att forskningsperioden
under samarbets- och licensavtalet med Pfizer hade férlangts
med sex manader. Syftet med forlangningen av forskningsperio-
den ar att gora det mojligt for bolagen att ytterligare identifiera
och karaktarisera nya malstrukturer och antikroppar som binder
till dessa malstrukturer.

Biolnvent kan komma att erhalla framtida milstolpsersatt-
ningar pa drygt 500 miljoner dollar (under forutsattning att fem
antikroppar utvecklas till kommersialisering). Bolaget kan ocksa
komma att erhalla upp till tvasiffriga royalties relaterade till
produktférsaljning. | utbyte har Pfizer ratt att utveckla och
kommersialisera antikroppar som tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erhdll en initial licensavgift pa 3 miljoner dollar nar
avtalet tecknades i december 2016 och forskningsfinansiering
har erhallits under 2017, 2018 och 2019. Pfizer investerade ocksa
6 miljoner dollar i nya aktier i Biolnvent nar avtalet tecknades.

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska
T-celler (Tregs) via nya eller validerade malstrukturer
Regulatoriska T-celler kan avsevart hdmma olika immunsvar
vilket gér det mojligt for tumorceller att undkomma upptackt.
Biolnvent anvander sin F.I.R.S.T™-plattform for att identifiera
och karakterisera monoklonala antikroppar riktade mot cancer-
relaterade Treg-malstrukturer efter principen "function-first,
target agnostic” (det vill saga malstrukturen identifieras forst
nar sokt funktionell aktivitet verifierats). Bolaget underséker
aven differentierade antikroppar mot kanda malstrukturer men
som verkar via nya mekanismer.

BI-1808 (anti-TNFR2)

Biolnvent har identifierat TNFR2, en medlem av den s& kallade
TNFR superfamiljen (TNFRS) som malstruktur inom Treg program-
met. Bolaget har antikroppskandidater med olika verknings-
mekanismer som visar lovande prekliniska data. En ansdkan

om klinisk prévning avses lamnas in under forsta halvaret 2020
for BI-1808.
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BT-001 - Partnersamarbete med Transgene - utveckling

av ndsta generations onkolytiska virus som uttrycker en
anti-CTLA-4-antikropp for behandling av solida tumaérer
Biolnvent och Transgene meddelade i december 2019 att prekli-
niska data erhallits for BT-001 i solida tumérer. Den terapeutiska
aktiviteten utvarderades i ett antal immunkompetenta prekliniska
modeller, som visade pa en enastaende antitumoral aktivitet for
BT-001-virus som kodar fér murin surrogatantikropp, vilka bo-
tade flertalet moss transplanterade med olika solida cancertu-
morer (>70 % i samtliga testade modeller). Denna nya prekliniska
data bekraftade dessutom att den anti-CTLA4-antikropp som ut-
tryckts av BT-001 i mustumaorceller bibehdll biokemisk integritet
och veckning, funktionalitet och biologisk aktivitet. Vidare visade
BT-001:s biodistributionsprofil att anti-CTLA4-antikropparna hade
hogre koncentration och forlangd aktivitet i tumoren jamfoért med
intravends terapi med anti-CTLA-4-antikroppar. Prekliniska data
for BT-001 kommer att presenteras vid vetenskapliga konferen-
ser under de narmaste manaderna.

Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att den
férsta ansdékan om klinisk provning fér BT-001 lamnats in och
att en first-in-human-prévning vantas starta fore slutet av 2020
i Europa och USA.

Bakgrund

Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla onkolytiska
viruskandidater (OV-kandidater) som kodar for en validerad anti-
CTLA-4-antikroppssekvens - eventuellt med fler transgener -
avsedda att anvandas fér behandling av solida tumdrer, med
potential att bli signifikativt mer effektiva an om virus och anti-
kropp ges samtidigt men var for sig.

Transgene bidrar med bade sin sin tekniska expertis, samt
med sina Vaccinia-virus, designade for att direkt och selektivt
forstora cancerceller genom att viruset replikerar inuti cancer-
cellen (onkolys). Onkolys inducerar ett immunsvar mot tumorer,
samtidigt som det "bevapnade” viruset mojliggor uttryck av gener
insatta i dess genom, i det har fallet, en immunmodulerande
anti-CTLA-4-antikropp, vilket ytterligare forbattrar immunsvaret
mot tumoren.

| samarbetet bidrar Biolnvent med sin expertis inom cancer-
biologi och antikroppar samt med anti-CTLA-4-antikroppssekvenser
som har tagits fram med hjalp av bolagets n-CoDeR®/F.I.R.S.T™-
plattformar.

I mars 2019 tillkannagav Biolnvent och Transgene en utvidg-
ning av samarbetet for att gemensamt utveckla multifunktionella
onkolytiska virus som kodar for antikroppar riktade mot en ej
tillkdnnagiven malstruktur, och som kan anvandas i behandling
av ett stort antal solida tumorer.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom intakter
och royalties fran kandidater som genereras inom ramarna for
samarbetet, delas lika.

Personal och organisation

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Development,
Preclinical Development och Technical Operations som arbetar
integrerat for att skapa basta forutsattningar for de olika projekten.
Detta mojliggor att bolaget darmed kan dra nytta av den know-
how inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi som
byggts upp och darmed ge de prioriterade projekten tillrackliga
resurser for sin utveckling.

Forskningsavdelningen arbetar med Biolnvents teknologi-
plattformar, F.I.R.S.T™ och n-CoDeR® och utvecklar antikroppar
for foretagets prekliniska projekt. Vidare stodjer forskningsavdel-
ningen de kliniska utvecklingsprogrammen med viktiga mecha-
nism-of-action data och translationell forskning avseende till
exempel bioassays, biomarkérer, nya indikationer och kombina-
tionsdata. Forskningsverksamheten &r organiserat pa ett projek-
baserat, tvarfunktionellt satt. Technical Operations bestar av tre
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funktioner som svarar for produktion av antikroppar for kliniska
studier, kvalitetssakring och kvalitetskontroll samt supportfunktio-
nen Protein & Analytical Chemistry.

Utover de ovan namnda linjefunktionerna ar bolagets kvalitets-
sakringsavdelning och bolagets interna patentavdelning direkt
involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna. Till organi-
sationens stodfunktioner hor affarsutveckling, HR, ekonomi och
finans och IT.

Per den 31 december 2019 hade Biolnvent 72 (62) anstallda.
Av dessa ar 66 (56) verksamma inom forskning och utveckling.

Av bolagets anstallda har 92 procent universitetsexamen. Andelen
som disputerat ar 46 procent.

Miljo

Miljéarbetet ar viktigt for Biolnvent och ar en integrerad del i
det dagliga arbetet. Biolnvent arbetar aktivt med miljofragor
dar principer enligt allmanna hansynsregler tas i beaktning vid
I6pande verksamhetsutdvning. Bolaget stravar konsekvent efter
att minska anvandningen av miljéfarliga amnen och sakerstalla
att miljopaverkan ar sa liten som majligt, dar ambitionen &r att
tidigt i vardekedjan utvardera majligheterna att ersatta ett miljo-
farligt &mne med ett mindre farligt. Vidare &r malsattningen att
kontinuerligt forbattra utnyttjandet av kemiska substanser och
andra resurser for att dven pa sa satt minska paverkan pa miljon.
Ett proaktivt miljdarbete, ger minskade skaderisker for miljo
och halsa och battre foérutsattningar att klara av framtida miljo-
lagstiftning och omvarldskrav.

Biolnvents verksamhet &r tillstandspliktig enligt miljobalken.
Biolnvent har ett tillstand enligt miljobalken for tillverkning av
biologiska lakemedelssubstanser, med rapporteringsskyldighet
till Lunds kommun. Lunds kommun utfor arliga miljdinspektioner
av Biolnvent. Féretaget bedriver en egenkontroll som syftar till
att fortldpande kontrollera verksamheten for att motverka och
forebygga negativa miljopaverkningar. Som ett led i egenkontrol-
len har bolaget genomfért en miljdkonsekvensbeskrivning samt
infort en kontrollplan enligt vilken egenkontrollen sker. | enlighet
med kontrollplanen genomfors periodiska besiktningar for att
kontrollera efterlevnad av tillstand samt aktuell lagstiftning.

Bolaget har begransade utslapp fran laboratorier och produk-
tionsanlaggning. Utslappen bestar av vanligt forekommande salter
och 1att nedbrytningsbara organiska amnen. Avfall kallsorteras
och sarskilda rutiner tillampas for hantering av miljéfarligt avfall.

Bolaget har tillstand for in- och utférsel av cellinjer i enlighet
med Europaparlamentets forordning. Biolnvent anvander gene-
tiskt modifierade mikroorganismer (GMM) i sitt forsknings- och
utvecklingsarbete och har tillstdnd for sa kallad innesluten an-
vandning av sddana organismer enligt Arbetsmiljéverkets fore-
skrifter.

Kvalitet och myndighetsgodkdnnande
Bolaget har ett tillstand i enlighet med EU:s regelverk att produ-
cera provningslakemedel enligt GMP (Good Manufacturing Prac-
tice). Detta tillstand utfardas av lakemedelsverket, som genomfor
regelbundna inspektioner for att verifiera att produktionen haller
en godkand kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjalva en auditverk-
samhet for att sakerstélla att kvaliteten pa internt arbete, ravaror
och kontrakterade tjanster haller en hog kvalité. Bolaget genom-
for regelbundet interninspektioner och kontroller av externa leve-
rantdrer for att sakerstalla att GMP-regelverket uppfylls.

Biolnvents sakerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Kliniska prévningar sker enligt Good Clinical Practice (GCP).
| de fall djurférsék gors, genomfors dessa i laboratorier som
noggrant foljer gallande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stravar
standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Intakter och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 93,7 MSEK (38,5). Intékterna under
perioden utgjordes huvudsakligen av intakter fran produktion
av antikroppar for kliniska studier, intakter fran forskningsfinan-
siering, samt tva milstolpsbetalningar pa 0,3 miljoner USD fran
Pfizer Inc. i samband med val av den forsta och andra malstruk-
turen som identifierats av Biolnvent, en milstolpsbetalning pa
0,75 miljoner euro fran Mitsubishi Tanabe Pharma Corporation

i samband med att den forsta patienten enrollerats i en klinisk
fas ll-studie och en milstolpsbetalning pa 0,5 miljoner USD fran
XOMA Corporation som ar relaterad till FDAs godkannande av
en IND-ansokan.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 237,0 MSEK (168,1).
Den 6kade kostnaden beror huvudsakligen pa att projekt avan-
cerar och gar mot klinisk fas. Rorelsekostnaderna fordelas pa
externa kostnader 158,7 MSEK (103,2), personalkostnader 66,7
MSEK (59,8) och avskrivningar 11,6 MSEK (5,1). Under perioden
har dvergangen till IFRS 16 paverkat rorelseresultatet med 5,9
MSEK i 6kade avskrivningar och 6,2 MSEK i minskade externa
kostnader, vilket saledes inte innebar nagon materiell effekt pa
rorelseresultatet.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 207,9
MSEK (140,2).

Resultat efter skatt uppgick till -138,6 MSEK (-123,2). Finans-
netto uppgick till -0,8 MSEK (0,1). Resultat per aktie fére och efter
utspadning uppgick till -0,31 SEK (-0,36).

Finansiell stidllning och kassaflode

Styrelsen i Biolnvent beslutade i februari 2019 om en fullt garan-
terad foretradesemission om 210,5 miljoner kronor (fére emis-
sionskostnader) och en riktad emission om 30,0 miljoner kronor
(fore emissionskostnader) till en svensk pensionsfond och en
svensk life science-fond. Féretrades-emissionen och den riktade
emissionen slutférdes i april 2019 och 46,9 procent av féretrades-
emissionen tecknades med stdd av teckningsratter. 0,7 procent
tecknades utan stod av teckningsratter och 52,4 procent, teck-
nades av emissionsgaranter.

I juni 2019 tecknades 669 936 aktier for att sakerstalla bolagets
ataganden i styrelseaktieprogram 2018. Teckningskursen per
aktie uppgick till aktiens kvotvarde (0,08 kr).

Bolagets aktiekapital fordelar sig efter emissionerna pa totalt
501 769 896 aktier.

Per den 31 december 2019 uppgick koncernens likvida medel
till 154,0 MSEK (68,9). Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten och investeringsverksamheten uppgick under januari-
december till -129,3 MSEK (-145,2).

Eget kapital uppgick till 169,4 MSEK (87,6) vid periodens slut.
Bolagets aktiekapital var 40,1 MSEK. Soliditeten uppgick vid
periodens slut till 75 (73) procent. Som en effekt av 6vergangen
till IFRS 16 har koncernens totala tillgangar 6kat. Per 31 decem-
ber 2019 uppgick leasingtillgangar till 7 procent av balansom-
slutningen, vilket paverkat nyckeltalet soliditet negativt. Eget
kapital per aktie var 0,34 SEK (0,25).

Fem ar i sammandrag framgar pa sidan 26.

Investeringar
Under perioden uppgick investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar till 3,8 MSEK (3,8).

Moderbolaget

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent Interna-
tional AB, dotterbolaget Biolnvent Finans AB. Nettoomsattningen
uppgick till 93,7 MSEK (38,5). Resultat efter skatt uppgick till
-138,4 MSEK (-123,2). Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten och investeringsverksamheten uppgick till -134,9 MSEK
(-145,2). All verksamhet i koncernen bedrivs i moderbolaget.
Med undantag for finansiell leasing, sammanfaller koncernens
och moderbolagets finansiella rapporter i allt vasentligt.



Aktien
Biolnvent ar listat pA NASDAQ Stockholm (BINV) sedan 2001.
Bolagets aktiekapital fordelar sig pa totalt 501 769 896 aktier.

Fullt utnyttjat representerar optionsprogram 2017/2020 en
utspadning motsvarande cirka 0,4 procent av aktierna i bolaget
och optionsprogram 2019/2025 en utspadning motsvarande
cirka 1,0 procent av aktierna i bolaget.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en
rost pa arsstamman och samtliga aktier ager lika ratt till andel
i bolagets tillgdngar och resultat. Det finns inte nagra begrans-
ningar i 6verlatelsebarheten av aktier p g a bestammelser i
bolagsordningen. Det finns inte nagra av bolaget kanda avtal
mellan aktiedgare som innebar ndgra begransningar i ratten att
overlata aktier. Det finns inte heller nagra avtal med bolaget
som part och som far verkan, andras eller upphor att galla om
kontrollen 6ver bolaget andras som foljd av ett offentligt upp-
kdpserbjudande.

Enligt bolagsordningen utses styrelseledaméter arligen vid
arsstamman. Bolagsordningen innehaller inga restriktioner av-
seende tillsattande eller entledigande av styrelseledamoter eller
avseende andringar i bolagsordningen.

Vid arsstamman 2019 bemyndigade stamman styrelsen
att - vid ett eller flera tillfallen och langst intill nastkommande
arsstamma - besluta om emission av aktier. Antalet aktier som
ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet skall inte 6ver-
stiga 20 procent av det registrerade aktiekapitalet (vid tidpunk-
ten fér emissionsbeslutet). Arsstamman har inte bemyndigat
styrelsen att besluta att forvarva egna aktier.

Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport
skild fré&n arsredovisningen med stéd av Arsredovisningslagen
6 kap. 88.

Framtidsutsikter

Bolagets Overgripande malsattning ar att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som har balanserad risk
och som kan ge betydande intakter till bolaget genom licensiering
eller forsaljning, samt att bista lakemedelsforetag i deras lake-
medelsutveckling och darigenom skapa intakter som bidrar till
att finansiera bolagets kostnader.

Risker och riskhantering

Lakemedelsutveckling

Biolnvent ar ett bolag i klinisk fas som identifierar och utvecklar
nya och first-in-class immunmodulerande antikroppar fér cancer-
terapier. Biolnvents projektportfolj bestar i dagslaget av preklini-
ska och kliniska onkologiprojekt, varav tva befinner sig i kliniska
fas I/lla-studier.

Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket hég
risk, och eftersom Biolnvents projektportfolj ar relativt begransad
och bestar av projekt i tidig fas, géller detta aven i hog grad for
Biolnvent. Allt eftersom Biolnvents projektportfolj utvecklas dkar
ocksa bolagets kunskap och erfarenheter pa viktiga omraden
och en storre projektportfolj kan pa sikt komma att géra bolaget
mindre beroende av framgang i enskilda projekt. Antikroppar
har aven en férdelaktig riskprofil och en hégre andel av projekten
inom antikroppsomradet nar marknaden idag jamfort med tradi-
tionella lakemedel. Sannolikheten for att en lakemedelskandidat
ska na marknaden o6kar aven i takt med att projektet flyttas fram
i utvecklingskedjan. Utveckling av lakemedel &r dock kapitalkra-
vande, och eftersom endast ett fatal av de lakemedelsprodukter
som genomgar preklinisk och klinisk utveckling resulterar i en
godkand och kommersialiserad produkt finns det en risk att de
forsknings- och utvecklingskostnader som bolaget investerar
aldrig resulterar i ett godkant lakemedel.
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Biolnvents utveckling av Iakemedel ar aven forenad med risker
som omfattar, bland annat, att utvecklingsarbete blir férsenat,
dyrare an planerat eller inte kan finansieras éverhuvudtaget.
Vidare kan nagra eller samtliga av bolagets produktkandidater
vid prekliniska eller kliniska studier visa sig vara ineffektiva, ha
odnskade biverkningar eller pa annat satt inte uppfylla tillamp-
liga krav eller erhalla nédvandigt marknadsgodkannande, eller
visa sig vara svara att framgangsrikt utlicensiera eller utveckla
till kommersiellt gangbara produkter.

Kliniska prévningar samt produktansvar

Samtliga av Biolnvents potentiella produktkandidater kraver ytter-
ligare omfattande forskning och utveckling innan de kan kom-
mersialiseras, och slutligen resultera i kontinuerliga intakter.
Prekliniska och kliniska studier utgar ifran hypoteser om verk-
ningsmekanismer, vilka vid validerande studier kan visa sig otill-
rackliga, ineffektiva eller orsaka oacceptabla biverkningar, och
en klinisk studie kan ndr som helst komma att avbrytas. Det ar
svart att forutse utfallet av kliniska prévningar och tidigare posi-
tiva resultat kan ocksa visa sig vara icke-representativa for de
resultat som erhalls i senare provningar, till exempel nar lake-
medelskandidaten testas pa manniskor. Biolnvents ambition ar
att driva bolagets projekt framat i vardekedjan. For att erhalla
myndighetsgodkannande for kommersiell férsaljning av bolagets
produktkandidater kravs att bolaget eller dess samarbetspartners
visar att de potentiella produkterna ar sakra och effektiva pa
manniskor for varje given indikation.

Bolagets verksamhet ar dven férenad med risker avseende
produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med forskning
och utveckling, prekliniska och kliniska studier, produktion, mark-
nadsfoéring och eventuell framtida forsaljning av lakemedelspro-
dukter. Produktansvar kan leda till att skadestandskrav riktas
mot bolaget om dess lakemedelskandidater orsakar sjukdomar,
kroppsskador, dodsfall eller skada pa egendom. Bolaget har
tecknat en foretagsforsakring som galler pa de geografiska
marknader dér Biolnvent idag &r verksamt. Aven om bolaget
anser att det forsakrat sig i tillracklig omfattning ar forsakrings-
skyddet emellertid begransat till belopp och omfattning och
det finns en risk att tillampliga forsakringar inte ger tillracklig
tackning vid eventuellt skadestandskrav.

Samarbetspartners och kommersialisering
Biolnvent ar beroende av avtal med samarbetspartners, sasom
storre lakemedelsbolag, for att kunna genomfora tillrackliga kli-
niska prévningar, sarskilt i sena utvecklingsfaser, samt for tillverk-
ning av eventuella framtida ldakemedelsprodukter. Den optimala
tidpunkten for att inga sddana avtal varierar mellan olika projekt
och beror bland annat pa resursbehov, riskniva och kommersiell
potential. | avsaknad av adekvata samarbeten kan Biolnvent
komma att sakna méjligheter att realisera det fulla vardet av
en produktkandidat. Biolnvent saknar organisatoriska férutsatt-
ningar for att pa egen hand slutféra utvecklingen av och/eller att
kommersialisera en produktkandidat och det skulle kravas om-
fattande finansiella resurser for att bygga upp en sadan organi-
sation. Biolnvent ar darfor i dagslaget beroende av externa sam-
arbeten for att kunna ta en produkt hela vagen till marknaden.
Det finns dartill en risk att Biolnvents eventuella framtida
produktlanseringar inte tas emot val pa marknaden eller blir
kommersiellt framgangsrika. Marknadsacceptans av bolagets
och dess samarbetspartners potentiella framtida produkter
fran lakare, patienter och vardbetalare &r beroende av ett antal
faktorer, sdsom de kliniska indikationerna for vilka produkten
ar godkand, i vilken utstrackning produkten utgor en saker
och effektiv behandling, forekomsten och svarighetsgraden av
skadliga biverkningar, kostnaden for behandlingen i férhallande
till alternativa behandlingar samt tillgdngen till adekvata ersatt-
ningssystem och subventioner.
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Konkurrens

Biolnvent ar foremal for konkurrens fran stora lakemedelsfore-
tag, specialistldkemedelsforetag och bioteknikforetag fran hela
varlden som utvecklar antikroppsbaserade lakemedel. Férutom
existerande behandlingar for de indikationer mot vilka bolaget
inriktar sin forskning och sina produktkandidater kan bolaget
ocksa komma att mota konkurrens fran annan forskning och
andra produktkandidater som utvecklas av andra féretag. Det
finns ett flertal godkanda lakemedelsprodukter for cancerbe-
handling (onkologi), och ett stort antal lakemedels- och bioteknik-
foretag bedriver forskning och utveckling av lakemedel for be-
handling av cancer. Bland dessa finns stora, valfinansierade och
erfarna lakemedels- och bioteknikforetag, liksom foretag som
har samarbeten med dessa foretag, vilket kan ge dem fordelar

i forhallande till Biolnvent avseende finansiering, utveckling,
regulatoriska fragor och marknadsetablering.

Immaterialrattsligt skydd

Biolnvents framtida framgangar beror i stor utstrackning pa
bolagets formaga att erhalla och bibehalla patentskydd for po-
tentiella produkter och for de egna patenterade teknologierna.
Bolagets patentarenden hanfor sig till sval foretagets karntekno-
logi inom utveckling av antikroppslakemedel och olika aspekter
pa denna som olika antikroppsprodukter under utveckling och
deras anvandning som lakemedel. Lakemedels- och bioteknik-
foretags patentrattsliga stallning ar i allmanhet osaker och inne-
fattar komplexa medicinska och juridiska bedémningar. Biolnvent
ar saledes aven beroende av sin férmaga att halla sin egen och
sina samarbetspartners icke-patenterade forskning skyddad i
relevant omfattning, sa att Biolnvent darigenom kan hindra
andra fran att anvanda Biolnvents teknologier, forskning och
konfidentiella information.

Det finns dven en risk att beviljade patent inte kommer att
medfdra en konkurrensfordel for Biolnvents framtida produkter,
eller att konkurrenter skulle kunna kringga bolagets patentskydd.
Om Biolnvent i sin forskning eller utveckling nyttjar substanser,
metoder eller teknologier som ar patenterade eller som kommer
att beviljas patent eller skyddas av andra rattigheter, skulle agare
av dessa patent eller andra rattigheter kunna havda att Bio-
Invent gor intrang. Biolnvent foljer och utvarderar [6pande kon-
kurrenters aktiviteter, patent och patentansdkningar i syfte att
identifiera aktiviteter som omfattas av bolagets immateriella
rattigheter, liksom patent som skulle kunna omfatta delar av
bolagets verksamhetsomrade. Eventuellt kan det bli n6dvandigt
att inleda rattsliga processer for att férsvara bolagets nuvarande
eller framtida patent, liksom for att avgdra omfattningen och
giltigheten av patent som tillhér tredje man.

Ersattning vid lakemedelsforsaljning

Biolnvents eventuella framtida intékter beror delvis pa i vilken
utstrackning bolagets eventuella framtida produkter kommer att
kvalificera sig for subventioner fran privat eller offentligt finan-
sierade sjukvardsprogram. En betydande del av bolagets poten-
tiella framtida intakter kommer sannolikt att vara beroende av
subventioner fran tredje part, som t.ex. myndigheter, statliga
vardgivare eller privata sjukforsakringsgivare. Vissa lander kraver
att produkter forst genomgar en langvarig granskning innan
offentliga subventioner kan komma ifraga. Det forekommer aven
atgarder for att bromsa 6kande sjukvardskostnader i manga av
de lander dar bolagets framtida produkter kan komma att kom-
mersialiseras. Dessa atgarder forvantas fortsatta och kan komma
att resultera i strdngare regler avseende saval ersattningsniva
som vilka lakemedel som ska omfattas.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Development,
Preclinical Development och Technical Operations, vilket kraver
att bolaget anstaller medarbetare med relevant kompetens
inom bland annat strategisk utformning och implementering av

kliniska studier, immunologi, cancerbiologi, antikroppsbiologi
och produktion. | ett foretagsklimat som kannetecknas av stark
konkurrens och snabb teknikutveckling med kontinuerlig for-
battring, samt férbattrad industriell kunskap, kan det dock vara
en utmaning att attrahera och behalla medarbetare med ratt
kompetens, erfarenhet och vardegrund. Konkurrensen om kvali-
ficerade medarbetare kan ocksa leda till hojda ersattningsnivaer.
Om Biolnvent tvart om skulle erbjuda alltfor laga ersattnings-
nivaer skulle det kunna leda till att medarbetarna véljer att av-
sluta sin anstallning, vilket skulle paverka Biolnvents konkurrens-
formaga och verksamhet. Om bolaget skulle férlora en nyckel-
person skulle dven vardefull know-how och erfarenhet potenti-
ellt kunna forloras.

Ytterligare finansieringsbehov
Bolagets 6vergripande malsattningar ar att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som har balanserad risk
och som kan ge betydande intakter till bolaget genom licensiering
eller forsaljning, samt att bista lakemedelsforetag i deras lake-
medelsutveckling och darigenom skapa intakter som bidrar till
att finansiera bolagets kostnader. Mot bakgrund av att framtida,
nya kliniska studier férvantas medfora betydande kostnader,
beddms Biolnvents verksamhet vad galler dessa studier aven
fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassaflode fram till dess
att bolaget genererar [6pande arliga intakter fran produkter pa
marknaden. Detta kapitalbehov finansieras genom (i) intakter
fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lakemedels-
projekt (i) intakter fran teknologilicenser (iii) intakter fran externa
utvecklingsuppdrag och (iv) eget kapital. Ett misslyckande med
att sakerstalla sadan finansiering kan paverka bolagets verksam-
het, finansiella stallning och rorelseresultat negativt. Forvantade
intakter fran utlicensiering av befintliga eller nya produktkandi-
dater kan fluktuera avsevart. Betalningar fran samarbetspartners
kommer typiskt sett att vara beroende av att projektet uppnar
6verenskomna delmal avseende utveckling och godkdnnande
fran myndigheter. Oférmaga att uppna sadana delmal enligt
tidplan skulle kunna skada bolagets framtida finansiella stallning
allvarligt.

Styrelsen féljer finansieringslaget och arbetar efter en plan
for att sakerstélla koncernens fortsatta finansiering.

Se dven avsnitt finansiella risker sidan 56.

Principer for ersattning till styrelseledamaéter, vd
och andra ledande befattningshavares formaner
Ersattningar till styrelseledamaoter, verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare framgar av not 4. Riktlinjer
for ersattning till vd och andra ledande befattningshavare har
faststallts av arsstamman 2019. Nagra avvikelser fran dessa
riktlinjer har inte gjorts.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare ska omfatta de personer som under den
tid riktlinjerna géller ingér i koncernledningen, nedan kallade
"ledande befattningshavare”.

Biolnvent ska ha de ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som bedéms erforderliga for att rekrytera och behalla en led-
ning med god kompetens och kapacitet att na uppstallda mal.
Marknadsmassighet ska vara den évergripande principen for 16n
och andra ersattningar till ledande befattningshavare i Biolnvent.

Utover en fast kontant grundlén, kan ersattning utga i form
av rorlig kontant 16n, pensionsformaner samt vriga formaner.
Bolagsstdmman kan darutdver komma att besluta om aktierela-
terade incitamentsprogram. Incitamentsprogram som beslutas i
sarskild ordning av bolagsstamman omfattas inte av dessa rikt-
linjer i annat avseende &n vad som anges nedan i fraga om
styrelsens forslag.

Fast kontant grundlon ska baseras pa den enskilde befatt-
ningshavarens ansvarsomrade, befogenheter, kompetens,
erfarenhet och prestation.



Rorlig kontant 16n ska beléna tydligt malrelaterade prestationer i
enkla och transparenta konstruktioner. Bolagsledningens rorliga
ersattning ska bero av i vilken utstrackning i forvag uppstallda mal
uppfyllts inom ramen for bolagets verksamhet, huvudsakligen
tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna lakemedels-
projekten. Genom att beléna tydliga och matbara framsteg i de
egna lakemedelsprojekten och i kommersiella framsteg, sa
bidrar kriterierna till att stodja och motivera medarbetare att
uppna av Biolnvent uppsatta affarsstrategier och langsiktiga
vardeskapande. Bolagsledningens arliga rorliga ersattning ska
inte 6verstiga 40 procent av den fasta I6nen. Ersattningen kan
vara pensionsgrundande. Utbetalad rorlig ersattning kan ater-
kravas nar sadan ratt foljer av allmanna rattsprinciper.

Utover fast och rorlig 16n ska bolaget kunna betala en sk.
stay-on bonus (uppskjuten fast ersattning) som for en trears-
period kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta [6nen
for ett ar samt vid nyrekrytering, en garanterad fast bonus som
kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta I6nen.

Styrelsen ska varje ar 6vervaga om ett aktiebaserat incitaments-
program ska foreslas arsstamman eller inte. Om bolagsstamman
foreslas besluta om aktiebaserad ersattning ska styrelsens forslag
till bolagsstdamman innehalla uppgifter om férvarvandeperioder,
och i forekommande fall uppgifter om den aktiebaserade ersatt-
ningens forvantade andel av den totala ersattningen, skyldigheten
att behalla aktier under viss tid efter forvarv samt en forklaring
av hur den aktiebaserade ersattningen bidrar till bolagets affars-
strategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Koncernledningens icke-monetéra formaner, sasom till ex-
empel tjanstebil, dator, mobiltelefon, extra sjukférsakring eller
foretagshalsovard, ska kunna utga i den utstrackning detta
beddms vara marknadsmassigt for ledande befattningshavare i
motsvarande positioner pa den marknad dar bolaget ar verk-
samt. Det samlade vérdet av dessa formaner ska utgéra mindre
an 10 procent av den fasta l6nen.

Ledande befattningshavare ska omfattas av vid var tid gallande
ITP-plan eller avgiftsbestamd tjanstepension som inte dverstiger
35 procent av pensionsmedfdrande 16n". Ledande befattnings-
havare som ar bosatt utanfor Sverige eller ar utlandsk medbor-
gare och har sin huvudsakliga pension i annat land an Sverige,
kan alternativt erbjudas andra pensionslésningar som ar rimliga
i det aktuella landet. Lésningarna ska vara avgiftsbestamda och
inte Overstiga 35 procent av [dneunderlaget.

Ledande befattningshavare ska vara anstalld tills vidare.
Uppsagningslon och avgangsvederlag for medlemmar av bolags-
ledningen ska sammantaget inte 6verstiga 24 manadsloner for
vd och 12 manadsléner for 6vriga medlemmar. Avgangsvederlag
ska inte utga vid den anstéalldes egen uppsagning.

Ledande befattningshavare ska kunna ersattas for konkurrens-
begransande dtaganden efter anstallningens upphérande, dock
endast i den man avgangsvederlag inte utgar for motsvarande
tidsperiod. Sadan ersattning ska syfta till att ersatta befattnings-
havaren for skillnaden mellan den fasta kontanta I6nen vid tid-
punkten for uppsagningen och den (lagre) inkomst som erhalls,
eller skulle kunna erhallas, genom nytt anstallningsavtal, upp-
drag eller egen verksamhet. Ersattningen far betalas under den
tid som det konkurrensbegransande atagandet ar tillampligt,
dock som langst under en period om 12 manader efter anstall-
ningens upphdrande.

Ersattningar till styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
beslutas enligt lag av bolagsstamman i den man de utgor ersatt-
ning for styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ar anstalld av
bolaget, utgar ersattning till sddan styrelseledamot enligt dessa
riktlinjer. Styrelseledamot som ar anstalld av bolaget ska inte
erhalla sarskild ersattning for styrelseuppdrag i bolaget eller
koncernbolag. Om en styrelseledamot utfér uppdrag for bolaget
som inte ar styrelseuppdrag, utgar ersattning som ska vara
marknadsmassig med hansyn taget till uppdragets art och
arbetsinsats. Sadan ersattning beslutas av styrelsen (eller av
bolagsstamman om sa féljer av aktiebolagslagen).

BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2019

Styrelsens ersattningsutskott bereder och utarbetar forslag

till beslut av styrelsen avseende ersattningar till verkstallande
direktoren. Styrelsens ersattningsutskott bereder, i samrad med
verkstallande direktoren, och beslutar i fragor om ersattningar
till 6vriga ledande befattningshavare. Bedémningen av om krite-
rier for rorlig ersattning har uppfyllts, ska styrelsen respektive
styrelsens ersattningsutskott gora pa ett huvudsakligen icke-dis-
tretionart satt. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersattnings-
relaterade fragor narvarar inte verkstallande direktoren eller andra
personer i bolagsledningen, i den man de berors av fragorna.

Dessa riktlinjer bidrar till bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet pa det satt som framgar av ovan ifraga
om kriterier for rorlig ersattning samt bidrar till bolagets mojlig-
het att langsiktigt knyta viktiga personer till verksamheten. Vid
beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer
har 16n och anstallningsvillkor for bolagets anstallda beaktats
genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens
komponenter samt ersattningens 6kning och 6kningstakt dver
tid har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens
beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna.

Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det och ett avsteg
ar nodvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen
och hallbarhet eller for att sakerstalla bolagets ekonomiska
barkraft. Styrelsen ska harvid i sitt styrelsebeslut ange i vilken
del som avsteg fran riktlinjerna har gjorts, de sarskilda skal som
motiverar avsteget samt dven redovisa eventuella avsteg och
skal harfor i styrelsens arliga redovisning av ersattningsutskottets
utvardering av ersattningar till ledande befattningshavare.

Styrelsen ska uppratta ett forslag till nya riktlinjer nar det
uppkommer behov av &ndringar i dessa, dock senast vid ars-
stamman 2024.

Uppgift om ersattning till ledande befattningshavare under
tidigare verksamhetsar framgar av bolagets arsredovisningar,
inklusive eventuella tidigare beslutade ersattningar som annu
inte forfallit till betalning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att den forsta
ansdkan om klinisk provning fér BT-001 Iamnats in och att first-
in-human-provningen forvantas starta fore slutet av 2020 i
Europa och USA.

Biolnvent meddelade i mars 2020 att nddvandiga forsiktighets-
atgarder vidtas med anledning av coronaviruset och att bolaget
kommer fortsatta att noggrant bevaka dess spridning och atgarder
forknippade med detta. Biolnvent har pagaende kliniska studier
och kliniska studier som snart ska initieras. Globala atgarder
mot coronaviruset och behovet av att prioritera vardresurser
kommer sannolikt att paverka tidsplanerna for dessa studier.
Med tanke pa den snabba utvecklingen av situationen ar dock
den exakta effekten svér att bedoma i detta skede. Vi kan kom-
ma att se en forsening av tidiga resultat fran den 6ppna fas I-
studien med en kombination av BI-1206 och rituximab fér be-
handling av non-Hodgkins lymfom (NHL), vilka dock fortfarande
forvantas under andra halvaret 2020. For narvarande foljs tids-
planerna for tidiga kliniska resultat for BI-1206 i kombination
med pembrolizumab och initieringar av andra kliniska studier.

I mars 2020 meddelade Biolnvent att avtal ingatts med Sky-
lineDx som avser karaktarisering av tumorers genuttryck och im-
munologiska signaturer fére och efter behandling med BI-1206.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande medel: 6verkursfond
239 893 829 SEK, balanserat resultat 379 000 SEK och arets
resultat -138 408 288 SEK. Styrelsen foreslar att till forfogande
staende fritt eget kapital om 101 864 541 SEK 6verfors i ny
rakning. Saledes foreslas att ingen vinstutdelning lamnas for
rakenskapsaret 2019.

1) I pensionsmedférande 16n ingér aven rorlig kontant ersattning samt vissa andra ersattningar.
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Koncernens rapport over
totalresultat

KSEK Not 2019 2018
Nettoomsattning 3 93 740 38548
Rérelsens kostnader 4-8

Forsknings- och utvecklingskostnader -207 896 -140 182
Forsaljnings- och administrationskostnader -29 094 -27 955
Ovriga rérelseintakter 9 6519 6697

Ovriga rérelsekostnader

-231 588 -161 780

Rorelseresultat -137 848 -123 232
Finansiella intakter 10 186 151
Finansiella kostnader 1 -971 -82
Finansnetto -785 69
Resultat fore skatt -138 633 -123 163
Skatt 12 - -
Arets resultat -138 633 -123 163

Ovrigt totalresultat

Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat - -
Arets totalresultat -138 633 -123 163
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -138 633 -123163
Resultat per aktie, SEK 13

Fore utspadning -0,31 -0,36

Efter utspadning -0,31 -0,36




BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2019

Koncernens rapport over
finansiell stallning

KSEK Not 2019 2018
TILLGANGAR

Forvarvade immateriella tillgangar 14 0 0
Nyttjanderattstillgangar 22 16 842

Inventarier 15 14 823 15934
Summa anlaggningstillgangar 3 33 005 18 033
Varulager 5380 2950
Kundfordringar 21 12708 8881
Ovriga fordringar 21 17 145 15030
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 3898 6 655
Likvida medel 21 153 975 68 851
Summa omsattningstillgangar 193 106 102 367
Summa tillgangar 226 111 120 400
KSEK Not 2019 2018
EGET KAPITAL 19

Aktiekapital 40142 28 064
Ovrigt tillskjutet kapital 1870236 1662245
Verkligtvardereserv 1 1
Ansamlad forlust -1740943 -1602689
Summa eget kapital 169 436 87 621
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 169 436 87 621
SKULDER

Leasingskulder 22 9472

Summa langfristiga skulder 9472
Leasingskulder 22 6 057
Leverantorsskulder 21 14 361 10 821
Ovriga skulder 21 9536 5364
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 17 249 16 594
Summa kortfristiga skulder 47 203 32779

Summa eget kapital och skulder 226 111 120 400
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Koncernens rapport over
kassafloden

Den Ié6pande verksamheten

Rorelseresultat -137 848 -123 232
Avskrivningar 11612 5061
Ovriga justeringar for poster som inte ingér i kassaflddet 379 227
Erhallen ranta 65 131
Erlagd ranta -479 -2
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -126 271 -117 815

Férandringar av rorelsekapital

Férandring av varulager -2 430 -564
Férandring av rorelsefordringar -3185 -15911
Féréandring av rorelseskulder 6 459 -7 104
844 -23 579

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -125 427 -141 394

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 839 -3847
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 839 -3 847
Kassafléde fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten -129 266 -145 241

Finansieringsverksamheten

Riktad nyemission 80300
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2017 32
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018 54
Foretrades- och riktad nyemission 220015
Amortering av leasingskuld -5679
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 214 390 80 332
Férandring av likvida medel 85124 -64 909
Likvida medel vid arets borjan 68 851 133760
Likvida medel vid arets slut 153 975 68 851

Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank 153 975 68 851

153 975 68 851
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Koncernens rapport over
forandringar av eget kapital

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Verkligt Ansamlad
KSEK kapital kapital  vardereserv forlust Summa
Eget kapital 31 december 2017 24 376 1585 601 1 -1479753 130 225
Arets totalresultat
Arets resultat -123 163 -123 163
Arets dvrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -123 163 -123 163
Summa, exklusive transaktioner
med bolagets dgare 24 376 1585601 1 -1602 916 7 062
Transaktioner med bolagets agare
Effekt av personaloptionsprogram 227 227
Riktad nyemission 3656 76 644 80 300
Riktad nyemission styrelseaktieprogram 2017 32 32
Eget kapital 31 december 2018 28 064 1662 245 1 -1 602 689 87 621
Arets totalresultat
Arets resultat -138 633 -138 633
Arets 6vrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -138 633 -138 633
Summa, exklusive transaktioner
med bolagets dgare 28 064 1662 245 1 -1741 322 -51012
Transaktioner med bolagets dgare
Effekt av personaloptionsprogram 379 379
Foretrades- och riktad nyemission 12024 207 991 220015
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018 54 54
Eget kapital 31 december 2019 40 142 1870 236 1 -1740 943 169 436

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2019 av 501 769 896 aktier och aktiens kvotvarde &r 0,08. Den foretrades- och riktade nyemission som
slutférdes i april 2019, uppgick till totalt 220 015 KSEK efter emissionskostnader om 20 465 KSEK
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Moderbolagets resultatrakning

K e Not....... . e R 2018
Nettoomsattning 3 93 740 38548
Rérelsens kostnader 4-8

Forsknings- och utvecklingskostnader -208 124 -140 182
Forsaljnings- och administrationskostnader -29114 -27 955
Ovriga rérelseintakter 9 6519 6697
Ovriga rérelsekostnader 9 -1117 -340

231836  -161780

Rorelseresultat -138 096 -123 232
Rénteintdkter och liknande resultatposter 10 186 151
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -498 -82

-123 163

Arets resultat -138 408 -123 163
Ovrigt totalresultat - -

Arets totalresultat -138 408 -123 163
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Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Forvarvade immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier
Nedlagda kostnader pa annans fastighet

Finansiella anlaggningstiligangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

5380

2950

Likvida medel
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

153 975

194 644

211494

102 367

121 087

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

239 893
379
-138 408

154 838
227
-123163

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till dotterbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

101 864

169 699

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

211494

121087
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Moderbolagets kassafloddesanalys

Den Ié6pande verksamheten

Rérelseresultat -138 096
Avskrivningar 5709
Ovriga justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet 379
Erhallen réanta 65
Erlagd ranta -6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore féorandringar av roérelsekapital -131 949

Férédndringar av rorelsekapital

Férandring av varulager -2 430
Férandring av rorelsefordringar -4723
Férandring av rorelseskulder 7 996
843

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -131 106

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 839
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -3 839
Kassafléde fran den Iopande verksamheten och investeringsverksamheten -134 945

Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2017

Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018 54
Foretrades- och riktad nyemission 220015
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 220 069
Férandring av likvida medel 85124
Likvida medel vid arets borjan 68 851
Likvida medel vid arets slut 153 975

Likvida medel, specifikation
Kortfristiga placeringar -
Kassa och bank 153 975

153 975

-123 232
5061
227

-145 241

80 300

-64 909
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Moderbolagets forandringar
av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Ansamlad

KSEK kapital Reservfond fond forlust Summa
Eget kapital 31 december 2017 24 376 27 693 178 406 -100 212 130 263
Resultatdisposition -100 212 100 212 0
Arets totalresultat
Arets resultat -123163 -123163
Arets dvrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat -123 163 -123 163
Summa, exklusive transaktioner med
bolagets dgare 24 376 27 693 78 194 -123 163 7 100
Transaktioner med bolagets dgare
Effekt av personaloptionsprogram 227 227
Riktad nyemission 3656 76 644 80300
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2017 32 32
Eget kapital 31 december 2018 28 064 27 693 154 838 -122 936 87 659
Resultatdisposition -122 936 122936 0
Arets totalresultat
Arets resultat -138 408 -138 408
Arets dvrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat -138 408 -138 408
Summa, exklusive transaktioner med
bolagets dgare 28 064 27 693 31902 -138 408 -50 749
Transaktioner med bolagets agare
Effekt av personaloptionsprogram 379 379
Foretrades- och riktad nyemission 12024 207 991 220015
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018 54 54
Eget kapital 31 december 2019 40 142 27 693 239893 -138 029 169 699

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2019 av 501 769 896 aktier och aktiens kvotvarde &r 0,08. Den féretrades- och riktade nyemission
som slutférdes i april 2019, uppgick till totalt 220 015 KSEK efter emissionskostnader om 20 465 KSEK.
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och upplysningar i noter

Uttalande om dverensstammelse med tillampade regelverk
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget &r ett bolag inom

EU tilllampas bara av EU godkéanda IFRS. Koncernredovisningen ar vidare
uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) genom tillampning
av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets drsredovisning &r upprattad i enlighet med ARL och med
tillampning av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering,
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets redovisnings-
principer 6verensstdmmer med koncernens, med undantag for att de nya
principerna for finansiell leasing, i enligthet med IFRS 16, inte tillampas
av moderbolaget. Moderbolagets redovisningsprinciper for 2019 ar ofor-
andrade jamfort med foregédende ar.

Redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag
som narmare beskrivs, tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal frdn och med 1 januari 2019.
IFRS 16 introducerar en enhetlig leasingredovisningsmodell fér lease-
tagare. En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgang som represen-
terar en ratt att anvanda den underliggande tillgangen och en leasing-
skuld som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det finns
undantag for korttidsleasingavtal och leasing av tillgdngar av lagt varde.
Koncernen redovisar nya tillgdngar och skulder for operationella leasing-
avtal avseende laboratorie-, produktions- och kontorslokaler. Kostnaden
fér dessa leasingavtal fordndras, eftersom koncernen redovisar avskriv-
ning for leasingtillgdngar och rantekostnader for leasingskulder. Koncer-
nen tilldmpar den modifierade retroaktiva metoden per 1 januari 2019
utan omrakning av jamforelsesiffror. | enlighet med dvergangsreglerna
har tillgdngens varde satts till samma belopp som skulden per 1 januari
2019 (med justering for forutbetalda leasingavgifter som redovisades i
balansrékningen per den 31 december 2018). En diskonteringsranta om
2,5 procent har tillampats. Leasar av lagt varde (tillgangar av ett varde i
nyskick under ca 50 tkr) inkluderas inte i leasingskulden utan fortsatter att
redovisas med linjar kostnadsfoéring 6ver leasingperioden. Férekomsten
av leasar med en leasingperiod om maximalt 12 manader, sa kallade kort-
tidsleasar, bedéms inte vara vasentlig i koncernen.

Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisade koncernen nyttjanderattstill-
gangar pa 22 745 KSEK och leasingskulder pa 21 207 KSEK, varav 6 057
KSEK var kortfristiga leasingskulder. Justering av forutbetald leasing-
avgift uppgick till 1 538 KSEK. De redovisade nyttjanderattstillgangarna
per 1 januari 2019 ar till sin helhet hanforliga till fastigheter.

Avstamning mellan operationella leasingataganden per 31 december
2018 och ingaende anskaffningsvérde fér leasingskuld

MSEK 2019
Operationella leasingdtaganden per 31 december 2018,
enligt arsredovisning 2018 not 7 29,8
Avdrag for driftskostnader och fastighetsskatt -6,0
Diskontering -11
Forutbetald leasing -1,5
Ingaende anskaffningsvérde leasingskuld per 1 januari 2019 21,2

Jamforande siffror som om IAS 17 hade tillampats aven fér 2019.

Utdrag ur koncernens rapport dver totalresultat.

IFRS 16 IAS 17 IAS 17
KSEK 2019 2019 2018
Rérelseresultat -137 848 -138096 -123 232
Finansiella kostnader -971 -498 -82
Finansnetto -785 -312 69
Resultat fore skatt -138633 -138408 -123 163
Skatt - - -
Arets resultat -138633 -138408 -123163
Utdrag ur koncernens rapport dver finansiell stallning

IFRS 16 IAS 17 IAS 17
KSEK 2019 2019 2018
TILLGANGAR
Nyttjanderattstillgangar 16 842
Summa anlaggningstillgangar 33005 16 163 18033
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 3898 5436 6 655
Summa omsattningstillgangar 193106 194644 102367
Summa tillgdngar 226111 210807 120400
EGET KAPITAL
Ansamlad forlust -1 740943 -1 740718 -1 602 689
Summa eget kapital 169436 169661 87 621
SKULDER
Leasingskulder 9472
Summa langfristiga skulder 9472
Leasingskulder 6 057
Summa kortfristiga skulder 47 203 41 146 32779
Summa eget kapital och skulder 226111 210807 120 400
Utdrag ur koncernens rapport dver kassafléden

IFRS 16 IAS 17 1AS 17
KSEK 2019 2019 2018

Den I6pande verksamheten
Erlagd rénta -479 -7 2

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar

av rorelsekapital -126 271 -131950 -117 815
Férandringar av rorelsekapital 844 844  -23579
Kassaflode for den I6pande

verksamheten -125427 -131106 -141394
Kassafléde fran investerings-

verksamheten -3839 -3 839 -3 847
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten och investerings-

verksamheten -129266 -134945 -145241
Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -5679

Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 214390 220 069 80332
Férandring av likvida medel 85124 85124  -64 909
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Nya IFRS som annu inte boérjat tillampas
Nya och dndrade IFRS med framtida tilldmpning férvantas inte komma att
ha nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar bestar i allt vasentligt av belopp som forvéantas
atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balans-
dagen medan omséttningstillgangar i allt vasentligt bestar av belopp som
férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balans-
dagen. Langfristiga skulder utgors i allt vasentligt av belopp som bolaget
per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala langre
bort i tiden an tolv manader efter rapportperiodens slut. Har bolaget inte
en sadan ratt per rapportperiodens slut - eller innehas skuld fér handel
eller forvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln -
redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

Grunder for koncernredovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med
undantag for vissa finansiella instrument som redovisas till verkligt varde
(finansiella tillgangar som kan séljas respektive finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde 6ver arets resultat).
Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB
och det helagda dotterbolaget Biolnvent Finans AB. Koncernredovisningen
ar upprattad med tillampning av férvarvsmetoden. Det innebar att dotter-
bolagets egna kapital vid forvarvet eliminerats i sin helhet. Koncernens
egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotter-
bolagets egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Rapportering for segment
Biolnvents verkstallande befattningshavare, styrelse och ledningsgrupp,
foljer och leder bolagets verksamhet baserat pa resultat och stallning
pé konsoliderad niva utan fordelning pa segment eller rérelsegrenar.
Biolnvent bedriver utveckling av antikroppsbaserade lakemedel. Bolagets
risker och méjligheter paverkas i forsta hand av utvecklingen i projekten.
Bolaget bedriver en integrerad verksamhet, i vilken projekten anses ha
likartade risker och mojligheter, saledes foreligger endast en rorelsegren,
vilket framgar av koncernens resultatrakning, balansrakning, kassaflodes-
analys och tillhérande noter.

Bolagets intakter harror fran olika geografiska omraden, dock skiljer
sig inte bolagets risker och majligheter i dessa geografiska omraden.
All férsaljning sker genom den egna forsaljningsorganisationen i Sverige.

Redovisning av intakter

Intakter upptas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer

att erhallas. Intékter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de
ekonomiska foérdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intakterna
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av

egna lakemedelsprojekt

Dessa intakter bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar,och
ersattning for utvecklingsarbete samt framtida royalty pa forséljning av
lakemedl|et.

Initiala licensavgifter (sa kallade upfront payments) erhalls nar
samarbetsavtal ingas. Dessa ersattningar intaktsfors i sin helhet

nar samarbetsavtal ingds, under forutsattning att bolaget uppfylit
samtliga dtaganden enligt avtal.

Milstolpsersattningar erhalls nar det utlicensierade ldkemedelsprojektet
passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen, till exempel start av
olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsférs nar samtliga villkor
uppfylits enligt avtal.

Ersattning for utvecklingsarbete i samband med samarbetsavtal
intaktsfors i takt med fardigstallandet av arbetet.

Framtida royaltyintakter intdktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebdrd.

.

Intékter fran teknologilicenser

Dessa intdkter avser utlicensiering av bolagets teknologiplattform n-Co-
DeR® och omfattar ersattning for att fa tillgdng (sa kallad access fee) till
en teknologi, milstolpsersattningar nar pa forhand definierade delmal
passeras, samt framtida royalty pa forsaljning av produkter utvecklade
med stod av licensen. Ersattning for att fa tillgang till teknologi redovisas
som intakt nar samtliga dtaganden &r uppfyllda enligt avtal.

Externa utvecklingsuppdrag

Biolnvent utfor aven externa utvecklingsuppdrag sasom, processutveck-
ling och antikroppstillverkning till externa parter. | sddana avtal erhaller
Biolnvent I6pande ersattning for utfort arbete. Intakter, kostnader och
resultat redovisas i den redovisningsperiod under vilket arbetet utforts.
Om forlustrisk bedéms féreligga sker I16pande individuella reserveringar.

Statliga stod

Dessa stdd redovisas som upplupen intakt nar det féreligger rimlig saker-
het att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att upp-
fylla de villkor som ar férknippade med bidraget. Bidragen intaktsfors i
arets resultat under 6vriga rorelseintakter mot de uppkomna projekt-
kostnader som bidragen erhallits for.

Réanteintakter

Rénteintékter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pé effektiv-
rantemetoden. Effektivréntan ar den ranta som gor att nuvardet av alla
framtida inbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redo-
visade vardet av fordran. Ranteintakter redovisas som finansiell intakt,
se not 10.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors allt eftersom de uppstar. Utgifter for
utveckling av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som anges
i IAS 38 ar uppfyllda. Pa grund av att bolagets lakemedelsprojekt ar rela-
tivt langt ifran att registreras som produkter som kan séljas och darmed
ge ekonomiska férdelar for bolaget, har inga utgifter for utveckling av
produkter aktiverats, dvs inga egenutvecklade immateriella tillgdngar

har aktiverats.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstallda som en kostnad
under den period som de anstéllda utfor tjansten som ersattningen
avser.

Ersattningar efter avslutad anstallning

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensions-
ataganden for alders- och familjepension genom en forsakring i Alecta. En-
ligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3 Klassificering
av ITP-planer som finansieras genom forsakring i Alecta, ar detta en for-
mansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret
2019 har bolaget inte haft tillgang till information for att kunna redovisa sin
proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgdngar och
kostnader vilket medfort att planen inte varit majlig att redovisa som en
formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en for-
sakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Premien fér
den férmansbestamda alders- och familjepensionen ar individuellt berak-
nad och ar bland annat beroende av 16n, tidigare intjdnad pension och
forvantad aterstaende tjanstgoringstid. Forvantade avgifter nasta rapport-
period for ITP 2-forsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 2,0 MSEK
(2019: 2,2). Koncernen beddmer att dess andel av de sammanlagda av-
gifterna till planen och koncernens andel av det totala antalet aktiva med-
lemmar i planen ar ovasentliga.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas
tillgangar i procent av forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas
forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte dverensstammer
med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva
understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent ska atgarder vidtas
i syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till
normalintervallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att hoja det
avtalade priset for nyteckning och utokning av befintliga formaner.

Vid hog konsolidering kan en atgard vara att inféra premiereduktioner.
Vid utgangen av 2019 uppgick Alectas 6verskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 148 procent (142).

Ersattningar vid uppséagning
Ersattningar vid uppsagning redovisas som kostnad nér bolaget ar for-
pliktigat att avsluta en anstallds anstallning fére den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersattningar
Ett optionsprogram méjliggor for de anstallda att forvarva aktier i foretaget.
Det verkliga véardet pa tilldelade optioner redovisas som en personalkost-
nad med en motsvarande 6kning av eget kapital. Det verkliga vardet be-
raknas vid tilldelningstidpunkten och fordelas éver intjdnandeperioden.

Den kostnad som redovisas motsvarar verkliga vardet av en uppskatt-
ning av det antal optioner som férvantas bli intjanade, med hansyn till
tjanstevillkor, prestationsvillkor och marknadsvillkor. Denna kostnad jus-
teras i efterfoljande perioder for att till slut aterspegla det verkliga antalet
intjanade optioner. Justering sker dock inte nar férverkande endast beror
pa att marknadsvillkor inte uppfylls.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument kostnadsfors
fordelat pa de perioder under vilka optionerna tjanas in. Avsattningen for
sociala avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid rapporttillfallet.

Transaktioner med nérstaende

For beskrivning av ersattningar till ledande befattningshavare, se not 4.

| 6vrigt foreligger det inga transaktioner med narstaende, i enlighet med
IAS 24, att rapportera.



Leasing

Principer tillampade fran och med 1 januari 2019

Nar ett avtal ingas bedémer koncernen om avtalet ar, eller innehaller,
ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet
Overlater ratten att under en viss period bestamma Gver anvandningen
av en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning.

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld vid
leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstillgangen vérderas initialt
till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala varde med
tilldgg for leasingavgifter som betalas vid eller fére inledningsdatumet
plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av
linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgangens nytt-
jandeperiod och leasingperiodens slut, vilket i normalfallet for koncernen
ar leasingperiodens slut.

Leasingskulden - som delas upp i langfristig och kortfristig del, varderas
initialt till nuvardet av aterstaende leasingavgifter under den bedémda
leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av den ej uppsagningsbara
perioden med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid inled-
ningsdatumet bedéms som rimligt sakert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens marginella
upplaningsranta, vilken utéver koncernens kreditrisk aterspeglar respek-
tive avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa underliggande tillgang
som tankt sékerhet. Leasingskulden omfattar nuvardet av fasta avgifter,
variabla leasingavgifter kopplade till index eller pris, eventuella restvar-
desgarantier som forvantas betalas och straffavgifter som utgar vid upp-
sagning av leasingavtalet.

Leasingskulden fér koncernens lokaler med hyra som indexuppréknas
beraknas pa den hyra som galler vid respektive rapportperiods slut. Vid
denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av nyttjande-
rattstillgangens redovisade varde. Pa motsvarande satt justeras skuldens
och tillgangens varde i samband med att ombedémning sker utav leasing-
perioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder som
egna poster i rapporten over finansiell stallning. For leasingavtal som har
en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en underliggande
tillgang av lagt varde, understigande 50 KSEK, redovisas inte nagon nytt-
janderattstillgang och leasingskuld. Leasingav-gifter for dessa leasingavtal
redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Principer tillampade till och med 31 december 2018

Koncernens leasingavtal beddmdes utgora operationell leasing. Leasing-
avgifterna redovisades som kostnad i resultatrdkningen och férdelades
over |6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.

Skatter

Uppskjuten skatt ska redovisas i balansrakningen, innebarande att
uppskjuten skatt ska beraknas for samtliga balansdagens identifierade
temporara skillnader mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas
skattemassiga varden & andra sidan deras redovisade varden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Aktivering har skett av externt forvarvade teknologilicenser som kan
anvandas brett i verksamheten. Dessa teknologilicenser kompletterar
den egna teknologiplattformen dar detta bedoms ge konkurrensmassiga
fordelar. Kontantersattning for forvarven aktiveras med hansyn till att ett
marknadsvarde anses foreligga da priset forhandlats fram mellan tva
oberoende parter. Immateriella anlaggningstillgangar har en begransad
nyttjandeperiod och varderas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker
over tillgdngarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad nyttjandeperiod
utvarderas I6pande och dandras om nédvandigt. Dock tillampas en for-
siktig uppskattning av nyttjandeperioder med hansyn till att det standigt
sker en snabb utveckling inom bioteknik. Avskrivning sker darfér under
en period av upp till 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar
skrivs av linjart over tillgadngarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad
nyttjandeperiod utvarderas I6pande och andras om nédvandigt.

Planenlig avskrivning sker enligt féljande:
Inventarier 5ar
Nedlagda kostnader pa annans fastighet ~ 5-10 ar

Varulager

Varulagret varderas enligt lagsta vardets princip och forst in-forst ut
(FIFO) metoden. Detta innebar att varulagret tas upp till det lagsta av
anskaffningsvardet enligt FIFO-metoden och verkligt varde.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar testas for nedskrivning
om det foreligger indikation p& nedskrivningsbehov.
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Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgangar
samt andelar i dotterforetag mm

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36 till-
gangens atervinningsvarde (se nedan). For immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar som &nnu ej ar
fardiga for anvandning beraknas atervinningsvardet arligen. Om det inte
gar att faststalla vasentligen oberoende kassaflden till en enskild tillgang
ska tillgangarna vid prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den
lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden
- en sa kallad kassagenererande enhet. Med hansyn tagen till verksam-
hetens specifika forutsattningar betraktar Biolnvent hela verksamheten
som en kassagenererande enhet.

En betydande del av de redovisade tillgangarna anvands for att gene-
rera verksamhetens totala kassafléden. Om en tillgang saledes inte kan
testas separat testas den tillsammans med samtliga tillgangar inklude-
rade i den kassagenererande enheten. En nedskrivning redovisas nar en
tillgdngs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
varde overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultat-
rakningen.

Atervinningsvardet &r det hégsta av verkligt varde minus forsaljnings-
kostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet diskon-
teras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar risk-
fri ranta och den risk som é&r forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserv for férvantade kreditférluster berdknas och redovisas fér de finan-
siella tillgadngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde. Reserv for
kreditforluster beraknas och redovisas initialt utifran tolv manaders for-
vantade kreditférluster. Om kreditrisken 6kat vasentligt sedan den finan-
siella tillgangen forst redovisades, beraknas och redovisas reserv for kredit-
forluster utifran forvantade kreditforluster for tillgangens hela aterstaende
I6ptid. For kundfordringar, som inte innehaller en vésentlig finansierings-
komponent, tillampas en férenklad metod och reserv for kreditforluster
beraknas och redovisas utifran forvantade kreditforluster for hela den
aterstaende |6ptiden oavsett om kreditrisken 6kat vasentligt eller inte.
Berakningen av forvantade kreditforluster baseras huvudsakligen pa
information om historiska forluster for liknande fordringar och motparter.
Den historiska informationen utvarderas och justeras kontinuerligt
utifran den aktuella situationen och koncernens férvantan om framtida
handelser.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i de
antaganden som |ag till grund for berakningen av atervinningsvardet.

En reversering gors endast i den utstrackning som tillgdngens redo-
visade varde efter aterforing inte 6verstiger det redovisade varde som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om
ingen nedskrivning gjorts.

Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet
om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen.
En avsattning redovisas i rapporten 6ver finansiell stéllning nar det finns
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en féljd av en intraffad
handelse, och det ar troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kom-
mer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goéras.

Avsattningar gérs med det belopp som ar den basta uppskattningen av
det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dar effekten av nar i tiden betalning sker &r vasentlig, beraknas avsatt-
ningar genom diskontering av det férvantade framtida kassaflodet till en
rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av
pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar férknippade
med skulden.

Omstrukturering

En avsattning fér omstrukturering redovisas nar det finns en faststalld
utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har
antingen paborjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingen avsattning
gors for framtida rérelsekostnader.

Transaktioner i utliandsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta
omraknas, nar de tas in i redovisningen, till rapportvalutan enligt transak-
tionsdagens avistakurs. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har om-
raknats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsens
fordringar och skulder tillférs rorelseresultatet. Vinster och forluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang, finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat foretag.
Detta omfattar for Biolnvent likvida medel, kortfristiga placeringar, kundford-
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ringar, 6vriga fordringar, leverantorsskulder, 6vriga skulder, upplupna kost-
nader samt derivatinstrument. Likvida medel utgérs av kassa och bank samt
kortfristiga placeringar med |6ptid kortare an 3 manader. Kortfristiga place-
ringar bestar av placeringar med langre 16ptid an 3 manader, dock ej langre
an 12 manader.

Redovisning och vérdering vid forsta redovisningstillfallet
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrdkningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven
om faktura annu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen éver
dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Férvarvy
och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgor
den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.
Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde med tillagg/
avdrag for transaktionsutgifter, forutom avseende instrument som
I6pande vérderas till verkligt varde via resultatet for vilka transaktions-
utgifter istallet kostnadsférs da de uppkommer. Kundfordringar (utan en
betydande finansieringskomponent) vérderas initialt till det transaktions-
pris som faststallts enligt IFRS 15.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att fore-
tagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden
som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redo-
visade beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Upp-
skattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar som gjorts vid tillampningen
av bolagets redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Finansiering

Mot bakgrund av att framtida, nya kliniska studier férvantas medféra
betydande kostnader, bedéms Biolnvents verksamhet vad géller dessa
studier dven fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassaflode fram till

Klassificering och efterféljande vardering av finansiella tillgangar
Samtliga koncernens finansiella tillgdngar, men undantag av derivatin-
strument, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Detta eftersom de
innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal &r att erhalla de avtal-
senliga kassaflodena samtidigt som kassaflodena fran tillgdngarna endast
utgors av betalningar av kapitalbelopp och rénta. Derivat som utgér till-
gangar redovisas till verkligt varde via resultatet.

Klassificering och efterfoljande vardering av finansiella skulder
Samtliga koncernens finansiella skulder, men undantag av derivat-
instrument, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat som
utgdr skulder redovisas till verkligt varde via resultatet

Sakringar av fordringar och skulder i utlandsk valuta

For sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvands valuta-
terminer. Bade den underliggande fordran eller skulden och valutaterminen
redovisas till balansdagens valutakurs och valutakursférandringarna
redovisas Gver arets resultat. Det finns darfor inte behov av nagon speci-
ell sékringsredovisning for att spegla den ekonomiska sakringen i redo-
visningen. Valutakursférandringar avseende rorelserelaterade fordringar
och skulder redovisas i rorelseresultatet medan valutakursférandringar
avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

dess att bolaget genererar I6pande arliga intakter fran produkter pa
marknaden. Detta kapitalbehov finansieras genom (i) intékter fran samar-
betsavtal knutna till utlicensiering av egna ldkemedelsprojekt (ii) intékter
fran teknologilicenser (iii) intakter fran externa utvecklingsuppdrag och
(iv) eget kapital. Ett misslyckande med att sakerstalla sadan finansiering
kan péverka bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat
negativt. Styrelsen och féretagsledningen gor I6pande beddmningar av
bolagets kapitalbehov.

Redovisning av intédkter

Bolagets redovisning av intékter kraver bedémningar fran foretags-
ledningen kring huruvida viktiga avtalsvillkor har uppfylits vid erhallande
av milstolpsbetalningar, tidpunkten for intaktsredovisning av licens-
ersattningar och externa utvecklings- och tillverkningsuppdrag, samt
mojligheterna att erhalla betalning for fakturerade fordringar.

Not 3 Intdkter, anldaggningstillgangar och investeringar

Intakter som redovisas under Nettoomsdttning utgérs i sin helhet av intékter fran avtal med samarbetspartners.
Under Ovriga rérelseintdkter redovisas erhdllet finansiellt stéd fran EU:s ramprogram m.m. samt valutakursvinster.

Intékter fordelat pa geografisk region
Sverige

Europa
USA
Ovriga lander

Intakter bestar av

Intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
23990 17 544 23990 17 544
1091 411 1091 411
60 551 20593 60 551 20593
8108 - 8108 -
93 740 38 548 93 740 38 548
11196 21834 11196

Anlaggningstillgangar
Sverige

Investeringar
Sverige
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Not 4 Ldéner, andra ersattningar och sociala kostnader etc

2019 2018
Loner Sociala kostnader Léner Sociala kostnader
och andra (varav pensions- och andra (varav pensions-
KSEK ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolag 45 583 19 828 (8 103) 40 864 17 051 (6 455)
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 45 583 19 828 (8 103) 40 864 17 051 (6 455)
Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter och vd samt 6vriga anstéllda
2019 2018
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och vd" anstallda och vd" anstéllda
Moderbolag 5363 (828) 40220 4131 (638) 36733
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 5363 40 220 4131 36733
1) Varav rorlig ersattning inklusive stay-on bonus.
Pensionskostnader férdelade mellan styrelseledamaéter och vd samt 6vriga anstéllda
2019 2018
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och vd anstallda och vd anstallda
Moderbolag 721 7382 609 5,846
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 721 7 382 609 5,846

Ledande befattningshavares formaner

Principer

Ersattning till styrelsens ledaméter, inklusive ersattning for utskottsarbete,
beslutas pa arsstamman efter forslag fran valberedningen.

Vd och andra ledande befattningshavares formaner har faststallts i
enlighet med 2019 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till vd faststélls
arligen av styrelsen. Den fasta ersattningen till andra ledande befattnings-
havare faststalls arligen av styrelsens ersattningsutskott. Utéver den fasta
ersattningen kan rorlig ersattning utga enligt nedan redovisade incita-
mentsprogram.

Biolnvents program for rérlig ersattning for vd och andra ledande
befattningshavare ar prestationsrelaterad och kan pa arsbasis utga med
0-40 procent av den fasta kontanta arslénen. Resultatkomponenterna i
nuvarande program, som avser perioden 1 januari - 31 december 2020,
baseras framst pa hogt stallda krav pa tekniska och kommersiella mil-

Ersattningar och évriga férmaner under 2019

stolpar inom de egna lakemedelsprojekten. Styrelsen fattade i februari
2020 beslut om att rorlig ersattning skulle utga med 720 KSEK till vd
Martin Welschof, samt 1 516 KSEK till andra ledande befattningshavare,
for perioden 1 januari - 31 december 2019. Utfallande rorlig ersattning
ar pensionsgrundande.

Bolaget har utgett en stay-on bonus till vd fér perioden 1 september
2018 till och med 31 augusti 2021. Denna uppgar till 200 KSEK (netto efter
inkomstskatt) och skall utbetalas efter periodens utgang. Erhallande av
stay-on bonusen forutsatte motsvarande férvarv av Biolnventaktier under
2019 som skall innehas under trearsperioden. Kostnad under 2019 upp-
gick till 108 KSEK.

Harutover omfattas andra ledande befattningshavare av aktieincita-
mentsprogram i form av personaloptioner. Dessa program beskrivs pa
sidan 51.

Rorli
Fast I6n/ Styrelse-/ ersattning inkgl Ovriga Léne- Pensions-

KSEK arvode  utskottsarvode stay-on bonus formaner vaxling kostnad Summa
Styrelse och vd
Leonard Kruimer, ordf. 682 682
Dharminder Chahal, led. 363 363
An van Es Johansson, led. 306 306
Vincent Ossipow, led. 306 306
Bernd Seizinger, led. 363 363
Martin Welschof, vd 2400 828 115 721 4064

2400 2020 828 115 721 6 084
Andra ledande
befattningshavare (4 6489 1516 342 555 1343 10 245
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Ersattningar och évriga formaner under 2018

Rorlig
Fast 16n/ Styrelse-/ ersattning inkl Ovriga Léne- Pensions-

KSEK arvode utskottsarvode stay-on bonus formaner vaxling kostnad Summa
Styrelse och vd
Leonard Kruimer, ordf. 341 341
Kristoffer Bissessar,led. 242 242
Dharminder Chahal, led. 46 46
An van Es Johansson, led. 153 153
Vincent Ossipow, led. 184 184
Bernd Seizinger, led. 153 153
Bjorn Frendéus, tf. vd 1424 470 2 369 2353
Martin Welschof, vd 800 168 60 240 1268

2224 1119 638 150 609 4740
Andra ledande
befattningshavare (4 personer) 4414 1011 233 199 1073 6930
Summa 6 638 1119 1649 383 199 1682 11670

Formaner till styrelse och vd
Arsstdmman 2019 beslutade att arvode till styrelsen skall utgad med
682 500 kronor till styrelsens ordférande och med 305 500 kronor till
envar av Ovriga styrelseledamoéter som inte ar anstallda i bolaget. Har-
utover beslutades om arvode om 57 500 kronor till revisionsutskottets
ordférande, om 46 000 kronor till envar av évriga ledamoter i revisionsut-
skottet och om 57 500 kr till ordférande i nyinrattad Scientific Committee
samt att sarskild ersattning for arbete i ersattningsutskottet inte ska utga.
Arvode for utskottsarbete ska dock inte utga till styrelsens ordférande.
Martin Welschof har erhallit en ersattning om 2 400 KSEK i fast kontant
bruttolén och 828 KSEK i rorlig 16n (inklusive stay-on bonus 108 KSEK), samt
115 KSEK i 6vriga formaner. Den sammanlagda kostnaden for pensions-
formaner under perioden uppgick till 721 KSEK. Han omfattas av en pen-
sionsforman om 30 procent av den fasta kontanta arslénen. Pensions-
aldern ar 65 ar. Mellan bolaget och vd géller en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader. Vid uppsagning fran bolagets sida utgar avgangsveder-
lag motsvarande 12 manadsloner. Avgangsvederlaget avraknas ej mot
andra inkomster. Vid uppsagning fran vd:s sida utgar inget avgangs-
vederlag. Vd har erhallit tilldelning av 221 619 optioner i februari 2020.

Medeltal anstallda

Moderbolag
Dotterbolag

Férmaner till andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses de personer, som utéver vd
ingar i foretagsledningen. For dessa befattningshavare galler pensions-
aldern 65 ar och de omfattas av vid var tid géallande ITP-plan. Befattnings-
havare som ar bosatt utanfor Sverige eller ar utlandsk medborgare och
har sin huvudsakliga pension i annat land an Sverige, kan alternativt
erbjudas andra pensionslésningar som &r rimliga i det aktuella landet.
Sadan l6sning ska vara avgiftsbestamd. Mellan bolaget och andra ledande
befattningshavare géller en émsesidig uppsagningstid om sex manader.
Det foreligger inte nagon ratt till avgangsersattning utéver [6n under
uppsagningstiden.

Andra ledande befattningshavare har under 2019 sammanlagt upp-
burit ersattning om 6 489 KSEK i fast kontant bruttolén. 555 KSEK av
bruttolénen har l6nevéxlats till pension. 1 516 KSEK har erhallits i rorlig
16N, samt 342 KSEK i 6vriga formaner. Den totala pensionskostnaden for
andra ledande befattningshavare uppgick till 1 343 KSEK. Andra ledande
befattningshavare har erhallit tilldelning av 247 188 optioner i februari
2020.

2019 2018
Antal Varav Antal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
68 67 % 59 64 %

Koncernen totalt

Férdelning mellan kvinnor och méan i styrelse samt
ledande befattningshavare

Styrelse och vd
Andra ledande befattningshavare

1) Antal vid arets utgang.

68 67 % 59 64 %
2019 2018

Varav Varav

Antal” kvinnor Antal” kvinnor

8 37 % 9 33%

0% 0%



Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Vid arsstdmman 2016 beslutades att inratta ett incitamentsprogram for
bolagets anstéllda i form av ett teckningsoptionsprogram. Under program-
met har 957 571 teckningsoptioner éverlatits. Programmet omfattar samt-
liga anstallda med undantag foér vd och de befattningshavare som om-
fattades av det stay-on bonusprogram som implementerades 2015.

Sista utnyttjandedag var den 1 december 2019. Inga teckningsoptioner
har pakallats for inlosen.

Optionsprogram 2017/2020

Vid arsstamman 2017 beslutades att inratta ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett optionsprogram omfattande till ledning och andra
nyckelpersoner. Varje option berattigar innehavaren att férvarva en ny
aktie i Biolnvent under perioden efter offentliggérandet av bolagets bok-
slutskommuniké for rakenskapsaret 2019 till och med den 15 december
2020. Teckningskursen per aktie kommer att uppga till 3,00 kronor.
Programmet omfattar f.n. 10 personer. Under programmet har 1 422 832
optioner tilldelats. Inga ytterligare tilldelningar kommer att ske. Program-
met, inklusive kostnader for eventuella sociala avgifter, ar sdkrat genom
1900 000 teckningsoptioner som innehas av Biolnvent Finans AB.

Anstallda tjanar in 50 procent av optionerna baserat pa prestation av-
seende ettvart av verksamhetsaren 2017, 2018 respektive 2019 samt 50
procent baserat pé bolagets langsiktiga vardeutveckling under program-
mets |8ptid. Prestationskriteriet for deltagarna ska harvid vara detsamma
som for utfallande I6nebonus, som huvudsakligen ar baserad pa faststallda
tekniska milstolpskriterier i projekt, kriterier for utvecklingen av projekt-
portféljen samt andra forutbestdmda kriterier hanforliga till verksamheten.
Utfallskriteriet for bolagets langsiktiga vardeutveckling &r att bolagets
market cap ska vara minst tre ganger sa stort under perioden 1 juli-

31 december 2019, beraknat som ett genomsnitt pa samma satt som
|6senpriset, jamfért med market cap under matperioden for bestam-
mandet av |6senpriset, beraknat pa motsvarande satt.

Intjaning for 6vriga nyckelpersoner sker med upp till 1/3 ettvart verk-
samhetsar 2017-2019 och ska baseras pa styrelsens bedémning huruvida
och i vilken utstrackning aktuell person har bidragit positivt till uppfyllandet
av malen for det uppdrag som innehas av aktuell person samt till den
allméanna utvecklingen av bolaget under respektive verksamhetsar.

Verkligt vérde av optionerna har beraknats, enligt Black & Scholes-
modellen for prestationsvillkor och Monte Carlo-modellen for vardeut-
vecklingsvillkor. Dessa varderingsmodeller bedéms ge en rattvisande bild
av optionernas varde. Nedanstaende indata har anvants vid berakningen.

Optionsprogram 2017/2020 2019 2018 2017
Tilldelade optioner 368307 462766 591759
Varde per option (SEK),

Black & Scholes-modellen 0,11 0,26 0,58
Varde per option (SEK),

Monte Carlo-modellen 0,25 0,25 0,25
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 1,90 2,07 2,30
Lésenpris (SEK) 3,00 3,00 3,00
Bedémd I6ptid 1,54 ar 2,54 ar 3,13 ar
Riskfri ranta under optionens 16ptid -0,45 % -0,42 % -0,52 %
Antagen volatilitet 40 % 40 % 50 %
Férvantade utdelningar - - -
Lonekostnader (KSEK) -119 227 360

Kostnaderna for programmet avser dels beraknad kostnad for vardet pa
intjdningen under perioden dels av under perioden intjdnad del av berdknade
sociala avgifter. Biolnvent kommer att betala sociala avgifter pa den vinst
som kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptioner, berdknad som
skillnaden mellan personaloptionens losenkurs och marknadsvardet pa aktien.

BIOINVENT
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Optionsprogram 2019/2025

Vid arsstdmman 2019 beslutades att inratta ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett optionsprogram omfattande ledningsgruppen.
Optionsprogrammet omfattar maximalt 3 971 000 personaloptioner och
deltagarna kan tilldelas optioner vederlagfritt baserat pa prestation och
fortsatt anstéllning. Varje option berattigar innehavaren att forvarva en
ny aktie i Biolnvent under perioden efter offentliggdrandet av bolagets
bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022 till och med den 15 december
2025. Teckningskursen per aktie kommer att uppga till 3,16 kronor, vilket
motsvarar 140 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen
for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under tio handelsdagar fore

den 25 februari 2019.

Vd tjanar in 1/4 av optionerna under ettvart av verksamhetsaren 2019,
2020, 2021 respektive 2022 baserat pa prestation och fortsatt anstalining.
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen tjanar in 1/3 av optionerna under
ettvart av verksamhetsaren 2020, 2021 och 2022 baserat pa prestation
och fortsatt anstallning. Prestationskriteriet for deltagarna kommer har-
vid vara detsamma som for utfallande I6nebonus, som huvudsakligen
ar baserad pa faststéllda tekniska milstolpskriterier i projekt, kriterier
fér utvecklingen av projektportféljen samt andra férutbestamda kriterier
hanforliga till verksamheten. Bruttovinst fér programmet begransas till
15 MSEK for vd och 10 MSEK for 6vriga deltagare.

For att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt optionsprogrammet
samt sakra darmed sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter,
beslutade arsstamman om en riktad emission av hégst 5 040 000 tecknings-
optioner (motsvarande cirka 1,0 procent av samtliga aktier och roster i
bolaget) samt godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner. Tilldel-
ning av 221 619 optioner har skett i februari 2020.

Verkligt varde av optionerna har berdknats, enligt Black & Scholes-
modellen for prestationsvillkor. Denna varderingsmodell beddms ge en
rattvisande bild av optionernas varde. Nedanstaende indata har anvants
vid berdkningen.

Optionsprogram 2019/2025 2019
Tilldelade optioner T 501619
Vérde per option (SEK), Black & Scholes-modellen 0,65
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 2,26
Ldsenpris (SEK) 3,16
Bedémd I6ptid 512 ar
Riskfri ranta under optionens |6ptid -0,07 %
Antagen volatilitet 45 %
Férvantade utdelningar -
Lonekostnader (KSEK) 498

Kostnaderna for programmet avser dels beraknad kostnad for véardet pa
intjaningen under perioden dels av under perioden intjanad del av berdknade
sociala avgifter. Biolnvent kommer att betala sociala avgifter pa den vinst som
kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptioner, berdaknad som skillnaden
mellan personaloptionens l6senkurs och marknadsvardet pa aktien.
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Koncernen Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
KPMG

Revisionsuppdraget 295 295 295 295
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 282 25 282 25
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster 185 56 185 56
Summa 762 376 762 376

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 6 Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstiligangar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Forsknings- och utvecklingskostnader Mnosa so0 se63 5040
Forsaljnings- och administrationskostnader 518 21 46 21
summa 1612 5061 5700 5061

Avskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrakningens delposter enligt ovan. Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar uppgar
till - KSEK (-) och nedskrivningar uppgar till - KSEK (-).

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Ovriga externa tjanster 158 715 103 251 164 866 103 251
Personalkostnader 66 663 59 825 66 663 59 825
Avskrivningar 11612 5061 5709 5061
Summa 236 990 168 137 237 238 168 137

Moderbolaget

Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet

Finansiella valutakursdifferenser
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Koncernen Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Ovriga rorelseintakter
Finansiellt stod fran EU:s ramprogram 6 249 6 504 6 249 6 504
Forsakringsersattning - 1 - 1
Valutakursvinster 270 192 270 192

6519 6 697 6519 6 697
Ovriga rorelsekostnader
Rantekostnader -3 -4 -3 -4
Valutakursforluster -1114 -336 -1114 -336

Summa 5402 6 357 5402 6 357

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Ranteintakter 65 103 65 103
Valutakursvinster 121 48 121 48

Not 11 Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Rantekostnader -6 -2 -6 -2
Rantekostnader - leasing -473
Valutakursforluster -492 -80 -492 -80
Summa -971 -82 -498 -82
Not 12 Skatt pa arets resultat
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjutna skatter avseende temporéra skillnader 0 0 0 0
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Redovisat resultat fére skatt -138 633 -123 163 -138 408 -123 163
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4 % (22%) 29 667 27 096 29619 27 096
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla -454 -209 -454 -209
Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten
skattefordran inte har/ska beaktas -29213 -26 887 -29 165 -26 887
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0

Det foreligger inte nagra materiella uppskjutna skatter hanférbara till temporéra skillnader per 31 december 2019. Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade
forlustavdrag och avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster.
Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2019 till 1 772 MSEK. Det foreligger inte nagon férfallotidpunkt som begransar utnyttjandet
av underskottsavdragen. Osakerhet foreligger angdende nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster.
Uppskjuten skattefordran hanférbar till underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot varde.
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Periodens resultat
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental)

Resultat per aktie fére utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning

-138 633 -123163
453527 339470
-0,31 -0,36
2019 2018
-138 633 -123163
453527 339470

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestaende
aktier med tillagg for utspadningseffekten for potentiella aktier. Options-
program 2017/2019 berattigar innehavaren att foérvarva en ny aktie i Bio-
Invent till ett I6senpris om 3,00 SEK. Optionsprogram 2019/2025 berattigar
innehavaren att forvarva en ny aktie i Biolnvent till ett I6senpris om

3,16 SEK. Vid bedémning av om utspadningseffekt féreligger for 2019

Ingdende anskaffningsvarden
Inkép
Utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende planenligt restvéarde

har en genomsnittlig aktiekurs om 1,49 SEK per aktie anvants. Optioner
utgivna under optionsprogram 2017/2020 och optionsprogram 2019/
2025 saknar utspadningseffekt och har darfor exkluderats fran berakning
av resultat per aktie efter utspadning. Bolaget har under perioden visat
forlust vilket leder till att utspadningseffekt saknas. Om borskurs i framtiden
gar upp till en niva 6ver I6senkursen kombinerat med att bolaget redovisar
positivt resultat kan dessa optioner komma att medféra utspadning.

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
21062 21062 21062 21062
21062 21062 21062 21062
-21 062 -21 062 -21 062 -21 062
-21 062 -21 062 -21 062 -21 062
0 0 0 0
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Inventarier Koncernen Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 69 106 71816 69 106 71816
Inkop 3839 3848 3839 3848
Utrangeringar -1 864 -6 558 -1 864 -6 558
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 71081 69 106 71081 69 106
Ingdende avskrivningar -53172 -55429 -53172 -55429
Utrangeringar 1864 6558 1864 6558
Arets avskrivningar -4 950 -4301 -4 950 -4301
Utgaende ackumulerade avskrivningar -56 258 -53 172 -56 258 -53 172
Utgaende planenligt restvarde 14 823 15934 14 823 15934
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 15569 15569 15569 15569
Inkép - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 15 569 15 569 15 569 15 569
Ingdende avskrivningar -13 470 -12710 -13470 -12710
Arets avskrivningar -759 -760 -759 -760
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 229 -13 470 -14 229 -13 470
Utgaende planenligt restvérde 1340 2099 1340 2099

Materiella anlaggningstillgdngar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten. Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till storsta del
investeringar i hyrda produktionslokaler.

Kapital- ROstratts- Bokfort
orgnr Sate andel andel vérde
Biolnvent Finans AB 556605-9571 Lund 100 % 100 % 687
Biolnvent Finans AB forvaltar teckningsoptioner utstallda av Biolnvent International AB.
Moderbolaget
KSEK 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarden 687 687
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 687 687
Not 17 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2019 2018 2019 2018
Foérutbetalda hyror 452 1797 1990 1797
Ovriga poster 3446 4858 3446 4858
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Not 18 Finansiella risker

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av
bolagets finansfunktion. Malsattningen &r att tillhandahalla en kostnads-
effektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens

resultat som harror fran marknadsrisker.

Valutarisk
Biolnvents valutaexponering 6kar i takt med att utvecklingsprojekt drivs
framat i vardekedjan och kostnader for tjianster som exempelvis toxikolo-
giska studier och kliniska prévningar ¢kar. Dessa tjanster genomfors ofta
i utlandet och erlaggs i utlandsk valuta.

Valutafloden i samband med kdp och férsaljning av varor och tjdnster
i andra valutor &n SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valuta-

exponering elimineras primart genom matchning av fléden i samma valuta-

slag. Nar matchning av underliggande fordringar och skulder inte &r méjlig
elimineras valutaexponeringen genom terminsavtal.

Under 2019 fakturerades 49 (51) procent av intékterna i utlandsk
valuta, i huvudsak USD. Cirka 43 (39) procent av kostnaderna 2019 faktu-
rerades i utldndsk valuta, i huvudsak GBP och EUR. Realiserade termins-
kontrakt for floden under 2019 paverkade rorelseresultatet med 0,5 (0,4)
MSEK. En kanslighetsanalys visar att bolagets rérelseresultat 2019 fére
sakringstransaktioner hade paverkats med -0,3 MSEK om den svenska
kronan foérsvagats med 1 procent gentemot GBP och -0,4 MSEK om den
svenska kronan foérsvagats med 1 procent gentemot EUR.

Ranterisk

Biolnvents exponering mot marknadsrisken for férandringar av rante-
nivderna hanfor sig till banktillgodohavanden och innehav av foretags-

Aktiekapital

Tusental aktier

Emitterade per 1 januari

Riktad nyemission

Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2017
Foretrades- och riktad nyemission

Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018

Emitterade per 31 december

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2019 av 501 769 896 aktier
och aktiens kvotvarde ar 0,08. Innehavare av stamaktier ar berattigade till
utdelning. Varje aktie berattigar till en rést pa arsstamman.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran &garna utéver aktiekapital.

Verkligtvardereserv

Verkligtvardereserv inkluderar den ackumulerade nettoférandringen av
verkligt varde pa finansiella tillgdngar som kan saljas fram till dess att
tillgdngen bokas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat i
moderbolaget och dotterbolaget.

Loneskulder
Sociala avgifter
Ovriga poster

och bankcertifikat. For att reducera resultateffekter pa grund av svang-
ningar i marknadsrantor placeras dverskottslikviditet med olika forfall
sd att placeringarna forfaller I6pande under den ndrmast kommande
tolvmanadersperioden.

Genomsnittliga intaktsrantan fér 2019 var 0,0 procent (0,1). En for-
andring av rantenivan med 1 procent under 2019 hade paverkat rante-
nettot med 1,3 MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter for bolaget att fullfélja
sina forpliktelser som ar férenade med finansiella skulder. Finansfunk-
tionen forser fortldpande styrelse och féretagsledning med likviditets-
prognoser.

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering
i finansiella instrument som kan I6sas in med kort varsel. Placering far
endast ske i rantebarande vardepapper med lag kreditrisk och hog lik-
viditet. Vidare finns det begransningar for hur mycket som far placeras
hos en enstaka motpart for att undvika koncentration av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i
banktillgodohavanden och i féretags- och bankcertifikat med rating K1
eller motsvarande. Foretags- och bankcertifikaten har fast ranta och far
ha l6ptider pa upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter.
Kreditbedomning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhalla
nagon form av kredit. Fordringar betalnings6vervakas kontinuerligt.
Bolagets exponering mot osdkra fordringar har historiskt sett varit
mycket lag.

Stamaktier
2019 2018
350 800 304 695
45704
401
150 300
670
501770 350 800

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande medel: 6verkursfond

239 893 829 SEK, balanserat resultat 379 000 SEK och arets resultat
-138 408 288. Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget
kapital om 101 864 541 SEK 6verfors i ny rakning. Saledes foreslas att
ingen vinstutdelning Idmnas for rakenskapsaret 2019.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella mélsattning att ha en
god kapitalstruktur och finansiell stabilitet och darigenom bibehalla
marknadens fortroende hos investerare och kreditgivare, samt utgdra en
grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital definieras
som totalt eget kapital. Med hansyn till verksamhetens inriktning defi-
nieras ej ett specifikt mal for skuldsattningsgrad.

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
8343 8570 8343 8570
3031 2973 3031 2973
5875 5051 5875 5051
17 249 16 594 17 249 16 594
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KSEK Redovisat varde Verkligt
vérde
Obligatoriskt Finansiella till- Ovriga Summa Niva 2"
varderade till gangar varderade skulder

verkligt varde 6ver
arets resultat

till upplupet an-
skaffningsvarde

Finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde

Kundfordringar 12708 12708
Ovriga fordringar 17120 17120
Kortfristiga placeringar - -
K58 0eh DK e 153975 158975
183 803 183 803
Finansiella skulder varderade till verkligt virde
VAIUAEIMINT | | oo ssssssssssssssssssssssssss s O SO, 3.
-5 -5 -5
Finansiella skulder som inte redovisas till verkligt virde
Leverantorsskulder -14 361 -14 361
OUIBASKUIGEE | eeeesesssssssssesesssssssssssssssss s s s s s s s 953 ] 9531
-23 892 -23 892
Koncernen 2018
KSEK T Redovisat varde 7 verkligt
...................................................................................................................................................................................................................................... vérde
Obligatoriskt Finansiella till- Ovriga Summa Niva 2"
virderade till gangar virderade skulder
verkligt varde dver till upplupet an-
arets resultat skaffningsvarde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
VAIULBLEIIMINET oo eeeesessssesesssseesssmssssssssessssmsssssssssssssamssssem s sssmsssssssssssssssssssos L B 13
13 13 13
Finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde
Kundfordringar 8 881 8881
Ovriga fordringar 15017 15017
Kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank 68 851 68 851

Finansiella skulder som inte redovisas till verkligt virde

Leverantdrsskulder -10 821 -10 821
O, 5339 5339
-16 160 -16 160

1) Varderingen av derivaten tillhér niva 2 i verkligt varde hierarkin. Instrument i niva 2 har varderats till verkligt varde baserat pa noteringar hos maklare.
Liknande kontrakt handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pa jamférbara instrument.

Forfallostruktur finansiella skulder - odiskonterade kassafléden

Leasingskulder

Leverantorsskulder -14 361
Ovriga skulder -9531
Upplupna kostnader -17 249
Valutaterminer -5

Aterstdende I6ptid per 2018-12-31
Finansi
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Effekten av 6vergangen till IFRS 16 pa koncernens leasingavtal beskrivs i
not 1 Redovisningsprinciper. Den évergangsmetod som koncernen har
valt att tillampa vid 6vergangen till IFRS 16 innebar att den jamférande
informationen inte raknats om for att aterspegla de nya kraven.

Koncernens materiella anlaggningstillgangar utgérs bade av agda
och av leasade tillgangar.

KSEK 2019
Materiella anlaggningstillgangar som ags 16163
Nyttjanderattstillgangar 16 842
Summa 33005

Koncernens leasingtillgangar bestar av laboratorie-, produktions- och
kontorslokaler. Inga leasingavtal innehaller kovenanter eller andra
begransningar utéver sakerheten i den leasade tillgangen.

Nyttjanderattstillgangar

KSEK 2019
Ingédende anskaffningsvarden per 1 januari 2019 22745
Arets avskrivningar -5903
Utgdende planenligt restvérde 16 842
Leasingskulder

KSEK 2019
Langfristiga 9472
Kortfristiga 6 057
Leasingskulder som ingar i rapport 6ver finansiell stéllning 15529

For loptidsanalys av leasingskulder, se not 21 Finansiella tillgangar och
skulder.

Belopp redovisade i rapport 6ver totalresultat

KSEK 2019
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -5903
Rantekostnader, leasing -473
Kostnader for leasingavtal av lagt varde -225
Summa -6 601
IAS 17 Icke uppséagningsbara leasingbetalningar uppgick per
31 december 2018 till:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2018 2018
Avgifter som forfaller 2019 7 854 7 854
Avgifter som forfaller &r 2020-2023 21950 21950
Avgifter som forfaller ar 2024 eller senare - -
Summa 29 804 29 804

Leasingavgifter avsag laboratorie-, produktions- och kontorslokaler och
ingick huvudsakligen i forsknings- och utvecklingskostnader. Kostnadsférda
avgifter for operationella leasingavtal uppgick till 7 401 KSEK under 2018.

Belopp redovisade i rapport 6ver kassafloden
KSEK 2019

Ovanstaende kassaflode inkluderar saval belopp for leasingavtal som
redovisas som leasingskuld, som belopp for leasingavtal av lagt varde.

Leasingavtal avseende lokaler
Koncernens leasingavtal avseende lokaler har ingatts med Wihlborgs
Fastigheter. Leasingavtalen har normalt en I6ptid pa 3 ar. Dessa leasing-
avtal innehaller i normalfallet en option att vid leasingperiodens slut fornya
leasingavtalet med ytterligare 3 ar. Uppsagning av leasingavtalen skall i nor-
malfallet ske skriftligen senast 9 manader fére leasingperiodens utgang for
att dessa inte automatiskt skall férlangas med 3 ar.

Leasingavtal avseende lokaler innehaller leasingavgifter som baseras pa
férandringar i hyresindex. Leasingavtalen kraver dven att koncernen betalar
avgifter som hanfor sig till fastighetsskatter. Dessa belopp faststalls arligen.

Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att den férsta ansdkan
om klinisk prévning av BT-001 ldmnats in och att en first-in-human-
provning vantas starta fore slutet av 2020 i Europa och USA.

Biolnvent meddelade i mars 2020 att nédvandiga forsiktighetsat-
garder vidtas med anledning av coronaviruset och att bolaget kommer
fortsatta att noggrant bevaka dess spridning och atgarder forknippade
med detta. Biolnvent har pagaende kliniska studier och kliniska studier
som snart ska initieras. Globala atgarder mot coronaviruset och beho-
vet av att prioritera vardresurser kommer sannolikt att paverka tids-
planerna for dessa studier. Med tanke pa den snabba utvecklingen av
situationen ar dock den exakta effekten svar att bedéma i detta skede.
Vi kan komma att se en forsening av tidiga resultat fran den 6ppna fas
I-studien med en kombination av BI-1206 och rituximab fér behand-
ling av non-Hodgkins lymfom (NHL), vilka dock fortfarande férvantas
under andra halvaret 2020. Fér narvarande foljs tidsplanerna for tidiga
kliniska resultat for BI-1206 i kombination med pembrolizumab och
initieringar av andra kliniska studier.

| mars 2020 meddelade Biolnvent att avtal ingatts med SkylineDx
som avser karaktarisering av tumoérers genuttryck och immunologiska
signaturer fore och efter behandling med BI-1206.

Biolnvent International AB (publ) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med
sate i Lunds kommun. Besdksadressen ar Ideongatan 1, Lund

och postadressen ar 223 70 Lund. Koncernredovisningen bestar av mo-
derbolaget Biolnvent International AB och det heldgda dotterbolaget
Biolnvent Finans AB, tillsammans benamnda koncernen.

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stallning och resultat, samt att koncernférvaltnings-
berattelsen och forvaltningsberattelsen ger en rattvisande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens och féretagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 8 april 2020.

Vessela Alexieva
Styrelseledamot

Leonard Kruimer
Styrelseordférande

An van Es Johansson
Styrelseledamot

Vincent Ossipow
Styrelseledamot

Dharminder Chahal
Styrelseledamot

Elin Jaensson Gyllenback
Styrelseledamot

Martin Welschof
Verkstallande direktor

Bernd Seizinger
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har Iamnats den 8 april 2020
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Biolnvent International AB (publ), org. nr 556537-7263

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Biolnvent International AB (publ) for ar 2019.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
30-58 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget samt rapport 6ver
totalresultat och rapport éver finansiell stallning fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r forenliga med innehallet i den kom-
pletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund foér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revi-
sorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Finansiering

Se not 2 och forvaltningsberattelsens avsnitt om risker pa
sidan 33 i arsredovisningen och koncenrredovisningen for
detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet
Biolnvent &r inriktat pa forskning och utveckling avimmunmodu-
lerande antikroppar for cancerbehandling. Med tanke pa hur lang
utvecklingstiden ar for sadana lakemedel, adrar sig foretaget
stora forsknings- och utvecklingskostnader under utvecklings-
tiden och raknar med att spendera mer i framtiden fram tills dess
att forskning- och utvecklingsresultaten kan kommersialiseras.
Foretagets intakter bestar av:
« intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av

egna lakemedelsprojekt
+ intakter fran teknologilicenser samt
« intakter fran externa utvecklingsuppdrag.

Foretaget erhaller ocksa fran tid till tid kaptitaltillskott fran
aktiedgarna for att sakerstalla finansiering for att kunna fort-
satta utveckla verksamheten och stddja de kliniska studierna.

Styrelsen foljer finansieringslaget och arbetar efter en plan
for att sakerstalla koncernens fortsatta finansiering.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har i samband med foretagets upprattande av arsredovisningen
och koncernredovisningen Gvervagt styrelsens beslut att utga
ifran fortlevnadsprincipen. Vi har bedémt koncernledningens
prognoser som visar huruvida det finns tillgangliga likvida medel
for att bedriva verksamheten vidare under en period av minst
tolv manader fran datumet for de finansiella rapporterna.

Vi har évervagt rimligheten och stddet for de bedémningar
som ligger till grund for likviditetsprognoserna inklusive sa
kallade kanslighetsanalyser. Vi har diskuterat med koncern-
ledningen hur antaganden har gjorts och har 6vervagt dessa i
var bedomning.

For betydande avtal med kunder och partners, har vi éver-
vagt vilka intakter och kostnader koncernen har férbundit sig
till, sarskilt med hansyn tlll olika avtalsvillkor. Fér de avtal som
ar mer beroende av bedémningar, t ex milstolpar i produktut-
veckling bedomde vi ett spann av potentiella kassafléden och
kansligheten i dessa.

Vi diskuterade med koncernledningen och styrelsen koncer-
nens framtidsplaner och de potentiella finansieringskallorna
och utvarderade dessa i forhallande till tillgangliga uppgifter
och tidigare erfarenheter.

Redovisning av intakter

Se not 2 och redovisningsprinciper pa sidan 45 i ars-
redovisningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.
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Beskrivning av omradet

Foretagets intakter bestar av

« intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av
egna lakemedelsprojekt

« intakter fran teknologilicenser samt

+ intakter fran externa utvecklingsuppdrag.

Formerna och villkoren for dessa avtal och samarbeten varierar
och intakter redovisas bade vid en tidpunkt och éver tid.

D& avtalen ofta innehaller flera olika komponenter finns risk
att intakter redovisas i fel period.

Hur omradet har beaktats i revisionen
Redovisning av intakter fran avtal med kunder har varit ett
fokusomrade for var revision.
Var beddomning av intaktsredovisning fokuserar pa féljande
kritiska bedomningar gjorda av féretagsledningen:
* Bedomning av huruvida viktiga avtalsvillkor har uppfyllts
vid erhallande av milstolpsersattning.
« Tidpunkten for redovisning av licensersattingar och royalty.
* Beddmning av tidpunkt for intaktsredovisning for externa
utvecklings- och tillverkningsuppdrag.
+ Méjligheterna att erhalla betalning for fakturerade fordringar.

Intaktsforda milstolpsersattningar har bekraftats genom att
motparten har bekraftat att milstolpen uppnatts. Intakter som
harror fran utvecklingssamarbete och licenskontrakt har stamts
av mot kontraktsvillkor och vi har beddmt huruvida alla avtals-
villkor har uppfyllts for att redovisa intakter.

For betydande intaktsposter har vi stamt av mot underliggande
avtal och betalningsdokument som visar att intakten kommit
foretaget tillgodo.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-29. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan pa-
verka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda an-
tagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida

arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte

innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bed®mer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och in-
hamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma

granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-

standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande

direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-

stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid

upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisions-

bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhets-

faktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfak-
torn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas

fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida

handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.



« utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
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daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrol-
len som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har féljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande mot-
atgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, in-
klusive de viktigaste beddmda riskerna fér vasentliga felaktig-
heter, och som darfor utgdr de for revisionen sarskilt betydelse-
fulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
sdvida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Biolnvent International AB (publ) for &r 2019
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméoter
och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den [6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasent-
lighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana at-
garder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fat-
tade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra for-
héllanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 227, 201 22, Malmg, utsags till Biolnvent Inter-
national AB (publ)s revisor av bolagsstamman den 24 april 2018.
KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bola-
gets revisor sedan 2012.

Malmé den 8 april 2020

KPMG AB
Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent tillampar svensk kod for bolagsstyrning ("Koden").
Utéver Koden foljer Biolnvent tilldmpliga regler i aktiebolagslagen,
de regler och rekommendationer som féljer av Biolnvents note-
ring pa Nasdaq Stockholm samt god sed pa aktiemarknaden.
Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglerna i arsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrningsrap-
porten har upprattats som en fran arsredovisningen skild hand-
ling och utgor saledes inte en del av de formella arsredovisnings-
handlingarna. Bolagsstyrningsrapporten har granskats av
bolagets revisor i enlighet med bestammelserna i arsredo-
visningslagen och revisorns yttrande ar fogat till rapporten.

Arsstamma

Arsstamman, eller i férekommande fall extra bolagsstamma, &r
det yttersta beslutande organet i Biolnvent dar samtliga aktie-
agare ar berattigade att delta. Bolagsordningen innehaller inga
begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstamma och inga sarskilda bestammelser om
andring av bolagsordningen.

P& arsstamman behandlas bolagets utveckling och beslut tas
i ett antal viktiga fragor som faststéllande av resultat och balans-
rakning, disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet for styrelse-
ledamoter och verkstallande direktdren och val av styrelse-
ledaméter intill nasta arsstdmma. Vart annat ar valjs revisor
for bolaget samt beslutas om ersattning fér denne.

Vid arsstéamman 2019 bemyndigade stamman styrelsen att
- vid ett eller flera tillfallen och langst intill ndstkommande ars-
stdamma - besluta om emission av maximalt det antal aktier
som motsvarar 20 procent av det (vid tidpunkten for emissions-
beslutet) registrerade aktiekapitalet.

Arsstamman 2019 hélls den 25 april och protokollet finns
tillgangligt pa Biolnvents hemsida. Arsstimman 2020 kommer
att hallas i Lund torsdagen den 28 maj klockan 16.00.

Kallelse till arsstamman offentliggors tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Forslag till stamman adresseras:
Biolnvent International AB, att: Styrelsen, 223 70 Lund och
skickas in i god tid innan kallelse till stdmman utfardas, senast
sju veckor fére stamman.

Valberedning och aktiedgare
Valberedningen ska enligt arsstammans beslut besta av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant for
envar av bolagets tre storsta aktiedgare per den 31 augusti
respektive kalenderar. Valberedningen ska bereda samtliga val
och arvodesforslag som blir aktuella frén det att en valberedning
har utsetts intill dess att en ny valberedning har utsetts. Val-
beredningens uppgift ska vara att infor kommande arsstamma
framlagga forslag avseende val av stammoordférande, val av
styrelseordforande och dvriga styrelseledamaéter, beslut om
styrelsearvode, uppdelat mellan ordférande, 6vriga ledamoter
och eventuell ersattning for utskottsarbete samt, i forekom-
mande fall, val av revisor och arvodering av revisorer.
Valberedningen infor drsstdamman 2019 bestod av Mattias
Cramby (Mexor i Skelleftea AB), Erik Esveld (Van Herk Invest-
ments B.V.), Vincent Ossipow (Omega Fund IV, LP) samt styrelsens
ordférande Leonard Kruimer. Valberedningen utarbetade
forslag avseende ordférande vid stdmman, styrelsesamman-
sattning och styrelsearvode. Valberedningen hade fyra sam-
mantraden, av vilka tre stycken var per telefon. Mellan valbered-
ningens ledamoter forekom aven ytterligare telefonkontakter.
Ingen ersattning utgick till valberedningen.

Av valberedningens motiverade yttrande infér arsstamman 2019
framgar att valberedningen vid framtagande av sitt forslag till
styrelse har tillampat regel 4.1 i Koden som mangfaldspolicy.
Malet med policyn ar att styrelsen ska ha en med hansyn till
bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt
andamalsenlig sammansattning, praglad av mangsidighet och
bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund samt
att en jamn konsfoérdelning ska efterstravas. Arsstdmman 2019
beslutade att utse styrelseledamater i enlighet med valbered-
ningens forslag, vilket resulterade i nuvarande styrelse. Valbe-
redningen konstaterade dock vid framtagande av sitt forslag
att styrelsesammansattningen inte uppnar ambitionsnivan att
40 procent av ledamdterna ska representera det underrepre-
senterade konet, men noterade att de tva arbetstagarrepresen-
tanter som utsetts till styrelsen ar kvinnor. Vid arsstdamman
2019 valdes fem ledaméter, varav en kvinna och fyra man.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2020
presenterades pa Biolnvents hemsida den 9 januari 2020.
Enligt Koden ska bolaget senast sex manader fore arsstamman
pa bolagets webbplats lamna uppgift om namnen pa ledamo-
terna i valberedningen samt, i forekommande fall, vilken dgare
som ledamoten representerar. Pa grund av att det tagit langre
tid 8n berdknat att konstituera valberedningen har Biolnvent
awvikit fran namnda bestammelse. Valberedningen infor ars-
stamman 2020 bestar av Mattias Cramby (Mexor i Skellefted AB),
Erik Esveld (Van Herk Investments B.V.), Vincent Ossipow
(Omega Fund IV, LP) samt styrelsens ordférande Leonard
Kruimer. Ingen ersattning har utgatt till valberedningen.

Inga aktieagare har ett innehav som uppgar till 10 procent
eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Biolnvent.

Styrelsen och dess arbete

Biolnvents styrelse véljs arligen vid arsstdmman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma och ska enligt bolagsordningen besta
av lagst fem och hogst nio ledamoter. Bolagsordningen saknar
sarskilda bestammelser om tillsattande eller entledigande av
styrelseledamoter.

Arsstamman 2019 beviljade styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktdéren ansvarsfrihet och beslutade om omval
av de ordinarie styrelseledamdéterna Dharminder Chahal,

An van Es Johansson, Leonard Kruimer, Vincent Ossipow och
Bernd Seizinger. Leonard Kruimer valdes till styrelseordférande.
Styrelsen bestar av fem stdmmovalda ledamoter samt av arbets-
tagarrepresentanterna Vessela Alexieva och Elin Jaensson
Gyllenback.

Styrelsen presenteras pa sidan 28. Samtliga bolagsstammo-
valda ledaméter ar oberoende i forhallande till bolaget, bolags-
ledningen och stérre agare.

Arsstamman 2019 beslutade att arvode till styrelsen ska utga
med 682 500 kronor till styrelsens ordférande och med 305 500
kronor till envar av évriga styrelseledamdter som inte ar anstallda
i bolaget. Harutover beslutades om arvode om 57 500 kronor till
revisionsutskottets ordférande, om 46 000 kronor till envar av
Ovriga ledaméter i revisionsutskottet och om 57 500 kronor till
ordférande i nyinrattad Scientific Committee samt att sarskild
ersattning for arbete i ersattningsutskottet inte ska utga. Arvode
for utskottsarbete ska dock inte utga till styrelsens ordférande.



Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras och
antas pa nytt av styrelsen minst en gang per ar. Arbetsordningen
innehaller i huvudsak foreskrifter for styrelsens arbete, instruk-
tioner for arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstallande
direktéren samt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.
Styrelsen har under 2019 haft sex ordinarie sammantraden
och sju extra sammantraden. Styrelsen har vid tva tillfallen
sammantraffat med bolagets revisor, varav vid ett tillfalle utan-
narvaro av verkstallande direktoren eller 6vriga personer fran
bolagsledningen. Advokat Madeleine Rydberger, Mannheimer
Swartling Advokatbyra, har under aret fungerat som styrelsens
sekreterare. Fasta punkter pa styrelsemétena har varit upp-
féljning av verksamheten mot budget och strategisk plan.
Darutover har styrelsen behandlat och beslutat i fragor rérande
forskning och utveckling, finansiering, immateriella rattigheter,
strategisk inriktning och planering, budget, vasentliga avtal,
revision, finansiell rapportering samt kompensationsfragor.

Styrelseledamot

Leonard Kruimer (ordférande) 13(13)
Vessela Alexieva 13(13)
Kristoffer Bissessar" 8(8)
Dharminder Chahal 11(13)
Elin Jaensson Gyllenback 10 (13)
An van Es Johansson 11(13)
Vincent Ossipow 12 (13)
Bernd Seizinger? 12 (13)

1) Avgick den 25 april 2019 i samband med &rsstamman.

Styrelsen utvarderar en gang per ar sitt eget och verkstéllande
direktérens arbete i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet. Utvarderingen bestar av ett frageformular som
besvaras av ledamdterna, varefter svaren sammanstalls och
presenteras for styrelsen och valberedningen, tillsammans med
resultaten fran de utvarderingar som skett under de tva fore-
gdende aren.

Ersattningsutskott

Inom styrelsen har ett ersattningsutskott utsetts bestaende av
Leonard Kruimer (ordférande), An van Es-Johansson och Bernd
Seizinger. Samtliga ledamoter ar oberoende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen. Arbetet regleras i de instruktioner
som utgor del av styrelsens arbetsordning och innefattar att be-
handla och besluta i fragor avseende ersattningar och férmaner
till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar vidare att
bereda andra ersattningsfragor som ar av stor vikt, till exempel
incitamentsprogram. Dartill ingdr uppgiften att félja och utvardera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga ersatt-
ningar till bolagsledningen och att folja och utvardera tillampningen
av under aret gallande riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattnings- nivaer i bolaget. Ersattningsutskottet rapporterar
till styrelsen. Utskottet har under 2019 haft tvda moten.
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Ledamot ersattningsutskott Narvaro
Leonard Kruimer (ordforande) 2(2)
An van Es Johansson 2(2)
Bernd Seizinger 2(2)

Revisionsutskott
Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestaende av
Leonard Kruimer (ordférande) och Dharminder Chahal (fér tiden
efter arsstamman 2019; dessforinnan Kristoffer Bissessar (ord-
forande), Dharminder Chahal och Leonard Kruimer). Revisions-
utskottets ledaméter har erforderlig redovisningskompetens.
Revisionsutskottet, vars arbete regleras i de instruktioner
som utgor en del av styrelsens arbetsordning, har som uppgift
att for styrelsen forbereda fragor rérande revisionsupphandling
och arvode, folja upp revisorernas arbete och bolagets interna
kontrollsystem, folja upp aktuell riskbild, félja upp extern revision
och bolagets finansiella information, faststalla delarsrapport for
kvartal 1 och 3, bereda delarsrapport for kvartal 2 och 4 samt
bolagets arsredovisning, bereda och félja upp fragor rérande
finansiering, bereda faststallande och revision av finanspolicy
samt andra fragor som styrelsen uppdrar at utskottet att for-
bereda. Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet
har under 2019 haft atta moten.

Ledamot revisionsutskott Narvaro
Kristoffer Bissessar (Ordférande)” 2(2)
Leonard Kruimer 8 (8)
Dharminder Chahal (Ordférande) 8(8)

1) Avgick den 25 april 2019 i samband med arsstamman.

Revisorer

Enligt bolagsordningen ska Biolnvent utse ett registrerat
revisionsbolag for en mandatperiod om tva ar. Vid atminstone
ett styrelsemote per ar deltar revisorn utan narvaro av verk-
stallande direktoren eller 6vriga personer fran bolagsledningen.
Vid arsstamman 2018 valdes KPMG AB som revisorer for en
mandatperiod om tva ar. Eva Melzig, auktoriserad revisor, ar
huvudansvarig revisor.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina riktlinjer och anvisningar delegerat den
|6pande forvaltningen av bolaget till verkstallande direktoren.
Verkstallande direktoren, och under dennes ledning 6vriga med-
lemmar i ledningsgruppen, ansvarar for den samlade affarsverk-
samheten och den dagliga ledningen. Verkstallande direktoren
rapporterar regelbundet till styrelsen om bolagets affarsversam-
het, finansiella resultat och andra for bolaget relevanta fragor.
Vid ett styrelseméte per ar utvarderar styrelsen verkstallande
direktoren, varvid ingen fran bolagsledningen narvarar. Verkstal-
lande direktoren och den 6vriga koncernledningen presenteras
pa sidan 29.
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Ersattning till ledande befattningshavare
Arsstamman 2019 beslutade om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Principerna innebar huvudsakligen att det
for bolagsledningen ska tillampas marknadsmassiga I6ner och
ovriga anstallningsvillkor. Utover fast arslén kan ledningen aven
erhalla rorlig 16n, vilken ska vara begransad och baserad huvud-
sakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna
lakemedelsprojekten. Utdver fast och rorlig 16n ska bolaget kunna
utge stay-on bonus som for en tredrsperiod kan uppga till maxi-
malt 100 procent av den fasta I6nen for ett ar. Ersattning kan
aven utga i form av optioner eller andra aktierelaterade incita-
mentsprogram som beslutas av bolagsstamma.

De fullstandiga principerna framgar av forvaltningsberéattelsen
pa sidan 49.

Bolagets system for intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen for raken-
skapsaret 2019

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden for den
interna kontrollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver ddrmed bo-
lagets system och rutiner for intern kontroll i samband med den
finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering av-
seende finansiell rapportering ar en process som utformats av
styrelsen i syfte att ge styrelsen, ledningen och 6vriga berérda
inom organisationen en rimlig forsakran avseende tillforlitlig-
heten i den externa finansiella rapporteringen och huruvida de
finansiella rapporterna ar framtagna i 6verensstammelse med
god redovisningssed, tillampliga lagar och férordningar samt
ovriga krav pa noterade bolag.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgérs av den dvergripande
kontrollmiljon i form av bland annat etiska varderingar, organi-
sationsstruktur och rutiner for beslutsvagar samt fordelning av
befogenheter och ansvar. Inom Biolnvent ar de mest vasentliga
bestandsdelarna av kontrollmiljon dokumenterade i policies
och andra styrdokument. | Biolnvents arbetsordning beskrivs
ansvarsférdelningen mellan styrelsen och den verkstallande
direktdren och vidare daven mellan styrelsens utskott. Andra
policies och styrdokument ar bolagets etiska riktlinjer, finans-
policy och bolagets attestinstruktion.

Kontrollaktiviteter

Andamalsenliga kontrollaktiviteter &r en férutsattning for att
hantera vasentliga risker inom den interna kontrollen. For att
sakerstalla den interna kontrollen har Biolnvent saval automati-
serade kontroller i till exempel IT-baserade system som hanterar
behdrighet och attestratt som manuella kontroller i form av till
exempel avstamningar och inventeringar. Detaljerade ekonomiska
analyser av bolagets resultat samt uppféljning mot planer och
prognoser kompletterar kontrollerna och ger en dvergripande
bekraftelse pa rapporteringens kvalitet.

Information och kommunikation

Biolnvents mest vasentliga policies och 6vriga styrdokument
uppdateras I6pande och kommuniceras till samtliga berérda via
etablerade informationskanaler i elektronisk och/eller tryckt
form.

Uppfdljning

Biolnvent foljer Iopande och arligen upp och utvarderar efter-
levnaden av interna policies och andra styrdokument. Aven
andamalsenligheten och funktionaliteten utvarderas saval
I6pande som arligen. Brister rapporteras och atgardas enligt
sarskilt etablerade processer.

Internrevision

Biolnvent har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden beddémt att det i nulaget inte
finns nagot behov att inrdtta en sarskild granskningsfunktion.
Denna beddmning omprovas arligen av styrelsen.

Lund den 8 april 2020
Styrelsen
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bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Biolnvent International AB (publ), org. nr 556537-7263

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for ar 2019 pa sidorna 62-64 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 8 andra stycket samma lag ar
forenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt ar i 6verensstammelse med arsredovisningslagen.

Malmé den 8 april 2020
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas torsdagen den 28 maj 2020
klockan 16.00 pa Elite Hotel Ideon pa Scheelevagen 27 i Lund.

Aktiedgare som onskar delta i arsstdmman ska dels vara inford
i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken
per fredagen den 22 maj 2020, dels anmala sig hos bolaget
senast fredagen den 22 maj 2020, garna fore klockan 16.00,

pa adress Biolnvent, Solvegatan 41, 223 70 Lund,

att: Stefan Ericsson, per telefon 046-286 85 54

eller per e-mail stefan. ericsson@bioinvent.com.

Anmalan ska innehdlla namn, personnummer/organisations-
nummer, aktieinnehav, telefonnummer samt eventuellt bitrades
namn. For aktieagare som foretrads av ombud bor fullmakt
oversandas tillsammans med anmalan och fullmakten maste
uppvisas i original senast vid bolagsstamman. Den som fore-
trader juridisk person ska forete kopia av registreringsbevis
eller motsvarande behérighetshandlingar som utvisar behorig
firmatecknare. Fullmaktsformular finns tillhanda pa bolagets
hemsida www.bioinvent.se och kommer att skickas till de
aktieagare som onskar.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste,
for att ha ratt att delta i arsstamman, begara att tillfalligt foras
in i aktieboken hos Euroclear. Omregistreringen maste vara
genomford per fredagen den 22 maj 2020 och forvaltaren bor
saledes underrattas harom i god tid fore namnda datum.

Kommande rapporttillfallen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:
* Delarsrapporter 28 april, 27 augusti, 29 oktober 2020.

Investor Relations

Martin Welschof, vd, 046-286 85 50,
martin.welschof@bioinvent.com

Finansiella rapporter finns dven att tillga pa www.bioinvent.com

Framatriktad information

Denna arsredovisning innehaller framtidsinriktade uttalanden,
som utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infér fram-
tiden. Framtidsbedomningarna galler endast per det datum de
g0rs och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklings-
verksamhet inom bioteknikomradet, forenade med risker och
osakerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att
awvika betydligt fran det som beskrivs i denna arsredovisning.
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