20



Innehall

3
4

10
12
13
14
18
20
21
22
24
26
27
28
35
36
37
38
39
40
41
42
43
57
60
63
67

Biolnvent i korthet

Strategi, fokus och mal

Biolnvent under 2020

Vd har ordet

Om immunonkologi

Teknologiplattform

Malstrukturer

Projektportfolj

Marknad och indikationer

Intervju med Mats Jerkeman, MD, Lunds universitet
Vetenskapligt rad

Biolnvent-aktien

Fem ar i sammandrag

Styrelse och revisorer

Foretagsledning

Forvaltningsberattelse

Koncernens rapport éver totalresultat
Koncernens rapport éver finansiell stallning
Koncernens rapport 6ver kassafloden
Koncernens rapport éver forandringar av eget kapital
Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets kassaflédesanalys
Moderbolagets forandringar av eget kapital
Redovisningsprinciper och upplysningar i noter
Revisionsberattelse

Bolagsstyrningsrapport

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Arsstamma



BIOINVENT | KORTHET

Biolnvent omvandlar kunskap om
antikroppar och cancerbiologi till

innovativa immunonkologiska lakemedel

Biolnvent International:

Utvecklar nya, first-in-class immunmodulerande
antikroppar for cancerbehandling. Fyra pagaende
kliniska program.

10N Kraftfull innovationsmotor, baserad pa det
validerade screeningverktyget F.I.R.S.T™
och antikroppsbiblioteket n-CoDeR®.
Genererar kontinuerligt nya lovande
lakemedelskandidater.

Egen, toppmodern produktionsanlaggning
maojliggor snabb och kostnadseffektiv
utveckling av nya lakemedelskandidater.
Tillverkningskontrakt med klienter genererar
intakter.

e Svenskt bioteknikbolag med huvudkontor

_._Il i Lund. 72 antal anstallda varav 65 inom
forskning och utveckling. 92 procent av
de anstéllda har universitetsutbildning,

o.,-> Vvarav 46 procent disputerade.

e NOterat pa Nasdaq Stockholm (Ticker: BINV).

Immunonkologiska
lakemedel ar ett av 2000-
talets storsta genombrott
inom det medicinska
omradet och bidrar till en
avsevart battre dverlevnad
hos cancerpatienter. Den
globala immunonkologiska
marknaden beraknas na
cirka 133 miljarder dollar ar
2025". De lakemedel som
finns tillgangliga i dag kan
emellertid bara hjalpa
en brakdel av alla cancer-
patienter, vilket innebér att
det finns ett stort behov av
nya behandlingsalternativ.
Var malsattning ar att
utveckla lakemedel som
moter detta behov.
1) I-O Therapy Combinations
Spurring Growth of the Global

Immuno-oncology Market
(researchandmarkets.com).
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STRATEGI, FOKUS OCH MAL

Utvecklar antikroppar for
behandling av cancer

Biolnvent ar ett bolag som identifierar och
utvecklar antikroppar for cancerbehandling.
Baserat pa djup kunskap inom immunologi,
cancerbiologi och antikroppsbiologi, genererar

Biolnvent innovativa immunonkologiska
|lakemedelskandidater.

Biolnvent identifierar och utvecklar nya och first-in-class
immunmodulerande antikroppar fér cancerbehandling.
Bolaget har fyra pagaende program i klinisk fas I/Il for
behandling av blodcancer och solida tumérsjukdomar.

Bolagets validerade teknologiplattform F.I.R.S.T™
identifierar samtidigt bade malstrukturer och antikroppar
som binder till dem, och genererar manga lovande nya
lakemedelskandidater for pafyllning av bolagets egen
kliniska utvecklingspipeline eller for ytterligare licensie-
ring och partnerskap. Bolaget genererar intakter fran
forskningssamarbeten och har licensavtal med flera
ledande lakemedelsfoéretag. Intakter genereras dven genom
produktion av antikroppar for tredje part i bolagets egna
anlaggning.

Malsattning

Biolnvents primara mal ar att utveckla nasta generations
immunonkologiska ldakemedel dar fokus ar att forbattra
terapeutiska resultat inom omraden med stort icke till-
godosett behov.

Strategi

Biolnvents strategi ar att utnyttja sin expertis inom immu-
nologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi for att utveckla
immunterapier som kan férbattra livskvalitén fér cancer-
patienter. Detta mojliggdrs genom samarbeten med lake-
medelsforetag, akademiska forskargrupper, natverk av
kliniskt verksamma specialistlakare och forskningsstiftelser.
Malet ar att skapa varden for bolagets aktiedgare baserat
pa framgangsrik lakemedelsutveckling och darav féljande
intaktsstrommar fran existerande och framtida kommer-
siella partners.

Affarsmodell

Biolnvent har tre huvudomraden for kommersialisering.
Bolagets framsta vardedrivare ar kliniska och prekliniska
utvecklingsprojekt. Biolnvent har aven forsknings- och ut-
vecklingssamarbeten som baseras pa bolagets teknologi-
plattform F.I.R.S.T™ och antikroppsbibliotek n-CoDeR®.
Biolnvents produktionsanlaggning ger kapacitet att pro-
ducera antikroppar for bolagets prekliniska studier och
kliniska provningar, vilket ar nédvandigt for en snabb
preklinisk/klinisk utvecklingsvag. Produktionsanlaggningen
ger aven mojlighet att tillverka och salja antikroppar till
externa parter.



Affarsfokus e Utveckla BT-001 (anti-CTLA-4-antikropp/onkolytiskt
Biolnvents nuvarande operativa aktiviteter ar fokuserade virus), i samarbete med Transgene, for behandling av
pa att: solida tumorer.

e Driva den kliniska utvecklingen av foretagets ledande
fas I/1l first-in-class anti-FcyRIIB-antikropp BI-1206.
Dels for behandling av non-Hodgkins lymfom (NHL),
dels i kombination med Keytruda® (pembrolizumab)
for behandling av framskridna solida tumorsjukdomar.

e Driva den kliniska utvecklingen av BI-1808 (anti-TNFR2-
antikropp), dels som monoterapi, dels i kombination
med Keytruda® for behandling av solida tumorer, CTCL
och kutana (hud) T-cellslymfom.

e Fora BI-1607 (anti-FcyRIIB-antikropp) i kombination
med en checkpoint-hdmmare, vidare in i klinisk
utveckling for behandling av solida tumérer

e Fortsatta utveckla Bolagets prioriterade prekliniska
program med malsattningen att generera ytterligare
kliniska program, exempelvis BI-1910 (anti-TNFR2-
antikropp).
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BIOINVENT UNDER 2020

Breddad klinisk portfol]

och nya affarssamarbeten

Kliniska och prekliniska héjdpunkter

e Lovande framsteg i det kliniska programmet for BI-
1206. Fas I/lla-data tyder pa att BI-1206 aterstaller
effekten av rituximab hos aterfallspatienter med NHL
(Non-Hodgkins lymfom). Behandlingssvaret hos 6 av 9
utvarderade patienter visar att BI-1206 har potential
att aterstalla effekten av rituximab hos patienter med
NHL som fatt aterfall efter behandling med rituximab.
| januari 2021 meddelades att tva patienter uppnadde
en fullstandig respons som fortfarande bestar 12 och
24 manader senare.

e Den forsta patienten rekryterades i en andra klinisk
fas I/lla-studie av BI-1206, har i kombination med
anti-PD-1-lakemedlet Keytruda® (pembrolizumab) i
patienter med solida tumorer.

e Ansdkan om klinisk provning godkandes for en fas
I/lla-prévning av BI-1808, dels som monoterapi, dels
i kombination med Keytruda® fér behandling av
solida tumorer och kutana (hud) T-cellslymfom.

MSEK 2020 2019
Nettoomsattning 147 94
Arets resultat -76 -139

Likvida medel 729 154

e Biolnvent och Transgene erhéll CTA-godkdnnande for
en fas I/lla-studie av det onkolytiska viruset BT-001 i
solida tumorer.

e Hog narvaro pa vetenskapliga konferenser:

- AACR 2020 Biolnvent och Transgene presenterade
prekliniska data som visar att BT-001, ett onkolytiskt
virus som uttrycker en anti-CTLA4-antikropp, har en
kraftfull anti-tumoreffekt. Nya proof of concept-data
presenterades for BI-1808 och BI-1910, tva olika typer
av antikroppar som binder till TNFR2. Bdda uppvisade
signifikant antituméraktivitet i flera olika experimen-
tella sjukdomsmodeller.

- SITC 2020: Nya prekliniska data for BI-1808 och
BT-001.

- ASH 2020: Nya lovande kliniska och prekliniska
data for BI-1206.



Utvecklingssamarbeten och licensavtal

e BI-1206 utlicensierades till CASI Pharmaceuticals for
den kinesiska regionen. Samarbetet accelererar och
utvidgar Biolnvents globala utvecklingsplaner for BI-
1206. Biolnvent erholl inledningsvis 12 miljoner USD i
en kombination av en kontant likvid och en investering
i aktier, och kan darutéver komma att erhalla upp till
83 miljoner USD i milstolpsbetalningar, plus stegvisa
royalties. Investeringen i aktier godkandes av en extra
bolagsstamma den 27 november 2020.

e Ett samarbetsavtal ingicks med SkylineDx, ett kommer-
siellt bioteknikbolag med expertis inom molekylar
diagnostik, for att identifiera de patienter som kan
dra mest nytta av behandling och pa sa satt maximera
effekten med BI-1206.

e Biolnvents avtal med Pfizer forlangdes for att gora det
mojligt for bolagen att ytterligare identifiera och karak-
tarisera nya malstrukturer och antikroppar som binder
till dessa malstrukturer. | december erhoéll Biolnvent en
milstolpsbetalning pa 3 miljoner USD avseende val av
antikroppar inom ramen fér samarbetet.

e Biolnvent erholl en milstolpsbetalning pa 2 miljoner
EUR inom ramen fér samarbetet med Daiichi Sankyo i
samband med att en global klinisk fas I-studie med en
anti-GARP-riktad antikropp inleddes.

e Biolnvent och Cantargia ingick ett produktionsavtal,
vilket kan generera upp till 30 miljoner SEK i intakter
for Biolnvent.

BIOINVENT
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Finansiering

e | juni genomforde Biolnvent framgangsrikt en riktad
emission av aktier om cirka 487 MSEK fore transak-
tionskostnader. Investerare utgjordes av nya investe-
rare sasom HBM Healthcare Investments Ltd., Swed-
bank Robur Medica och Invus Public Equities, L.P.,
samt befintliga aktiedgare Van Herk Investments B.V.,
Omega Funds, Fjarde AP-fonden och Handelsbanken
Healthcare Fund. | augusti genomfordes aven en
kraftigt Overtecknad kompensationsemission om
cirka 139 MSEK fore transaktionskostnader.

e Efter arets slut, i februari 2021 genomférde Biolnvent
framgdangsrikt en riktad emission av aktier om cirka 962
miljoner SEK fore transaktionskostnader. Investerare i
den riktade emissionen utgjordes av en rad interna-
tionella och svenska investerare, daribland Redmile
Group, LLC., Invus, HBM Healthcare Investments,
Fjarde AP-fonden, Swedbank Robur Fonder och Van
Herk Investments.
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VD HAR ORDET

Robusta kliniska och affarsmassiga
framgangar badar gott infor 2021

Under 2020 kunde Biolnvent redovisa betydande och
spannande framgangar saval kliniskt som inom affars-
verksamheten. Det ger oss ett bra utgangslage infor
2021, som blir ett betydelsefullt ar for Biolnvent.

Vi har erhallit imponerande preliminara resultat fran
var ledande lakemedelskandidat BI-1206, en anti-FcyRIIB-
antikropp med ny funktion. Vi har dven ingétt ett licens-
avtal avseende BI-1206 med CASI Pharmaceuticals i Fast-
landskina, Taiwan, Hongkong och Macao. Var aktivitet
omfattade mycket mer an bara BI-1206: Vi har utékat
var kliniska pipeline med ytterligare tva lovande produkter
och tryggat den fortsatta utvecklingsprocessen genom
omfattande kapitalanskaffningar.

Vi har erhallit mycket uppmuntrande resultat fran fas
I/lla-studien av BI-1206 i kombination med rituximab vid
behandling av patienter med indolent non-Hodgkins B-
cellslymfom (NHL) som aterfallit i sin sjukdom eller blivit
resistenta. Responsen hos dessa svart sjuka patienter
indikerar att BI-1206 kan aterstélla verkan av rituximab
hos patienter dar behandlingsmojligheterna ar fa. Sarskilt
imponerande ar att den fullstandiga responsen har varit
ldngvarig hos tva av patienterna. Pa det hela taget tyder
resultaten pa att BI-1206 har kapacitet att forbattra livs-
kvaliteten avsevart for NHL-patienter vars sjukdomsbild
framskridit efter tidigare behandlingar. Vi ar stolta over

att ha anordnat ett mote om dessa resultat med en Key
Opinion Leader (KOL), den renommerade lymfomexperten
doktor Mats Jerkeman vid Lunds universitet. Vi ser fram
emot fortsatta utvarderingar av potentialen hos BI-1206,
som har kapacitet att bli en innovativ terapi inom ett om-
rade dar det medicinska behovet &r bade stort och trang-
ande. Vi fortsatter ocksa att ta BI-1206 vidare som be-
handling av patienter med solida tumérer, i en fas I/
lla-studie dar BI-1206 kombineras med anti-PD-1-lake-
medlet Keytruda® (pembrolizumab).

Vi har med CASI Pharmaceuticals ingatt ett avtal om
partnersamarbete avseende utveckling och kommersiali-
sering av BI-1206. Avtalet utgor ett viktigt steg i utveckling-
en av denna ldkemedelskandidat. CASI ar en valetablerad
marknadsledare i Kina, och foretagets kompetens inom
klinisk utveckling och erfarenhet av den regulatoriska
miljon kommer att spela en viktig roll for att generera
ytterligare kunskap. Avtalet utgor ocksa en viktig finansie-
ringskalla for Biolnvent: Vi har erhallit en forskottsbetal-
ning om 12 miljoner USD i form av dels en kontant likvid,
dels en aktieinvestering. Dessutom kan vi komma att
erhalla upp till 83 miljoner USD i milstolpsbetalningar
avseende utveckling och kommersialisering, samt royalty-
betalningar pa nettoomsattningen i stegvisa nivaer
- frdn hoga ensiffriga miljonbelopp till medelhoga tva-




siffriga miljonbelopp. Vi har mot en engangsbetalning
forenklat och reducerat vara ataganden gentemot Cancer
Research UK (CRUK) relaterade till ett avtal om klinisk ut-
veckling, vilket ger oss annu storre flexibilitet att bedriva
utveckling och inga partnersamarbeten avseende BI-1206.

Vi har ingatt ett avtal med SkylineDx, ett foretag inom
molekylar diagnostik, som avser karaktarisering av tumo-
rers genuttryck och immunologiska signaturer fére och
efter behandling med BI-1206. Det hjalper oss att identi-
fiera de patienter som sannolikt svarar pa behandling.
Detta blir en viktig tillgang i utvecklingen av BI-1206, och
tillsammans med uttrycksnivaer av FcyRIIB kan detta ge
oss mojlighet att utdka anvandningen till behandling av
andra maligna sjukdomar.

Var innovativa pipeline vaxer och omfattar i dag mycket
mer an bara BI-1206. For narvarande ar tre produkter i
klinisk utvecklingsfas, vilket understryker formagan hos
vara plattformar n-CoDeR®/F.I.LR.S.T™ att generera lake-
medelskandidater med nya funktionsprinciper som ger
dem en sarstallning pa marknaden. | januari 2021 dose-
rade vi den forsta patienten i en first-in-human fas I/lla-
studie av BI-1808. Provningen baseras pa ett valunder-
byggt prekliniskt dataunderlag. BI-1808 ar en first-in-class
anti-TNFR2-antikropp som studeras dels som monoterapi,
dels som kombinationsbehandling med Keytruda® vid be-
handling av solida tumérer och kutant T-cellslymfom (CTCL).

I mars 2021 inledde vi inom ramen for vart samarbete
med Transgene en klinisk fas I/lla-studie av BT-001, ett
onkolytiskt vaccinia-virus med ny funktionsprincip, for
behandling av solida tumérer. BT-001 har flera verknings-
mekanismer och kombinationen av en rad olika anti-
tumorala egenskaper ger substansen fantastisk potential
i behandlingen av ett stort antal indikationer.

Efter att tidigare ha valt ut en lamplig malstruktur har
var samarbetspartner Pfizer nu valt ut antikroppar inrik-
tade pa denna. Detta sker inom ramen for vart avtal om
utveckling av antikroppar identifierade av plattformen
F.I.R.S.T™ som identifierar lakemedelskandidater in-
riktade pa tumorassocierade myeloida celler. Vi kan nu
komma att utveckla andra antikroppar, antingen inom
foretaget eller genom andra partnersamarbeten.

Alla dessa framsteg talar for en spannande utveckling
under det kommande aret. Vi avser att under andra
halvaret 2021 redovisa tidiga resultat fran den 6ppna
fas I-studien av BI-1206 i kombination med Keytruda® vid
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behandling av solida tumoérer. Vi rdknar ocksa med att
gora ytterligare framsteg i vara ovriga provningar. Vi ska
fortsatta ackumulera kliniska data genom att rekrytera
fler patienter till fas I/lla-studien av BI-1206 i kombination
med rituximab vid behandling av NHL samt till de tva nya
prévningarna av Bl-1808 och BT-001.

Vi har starkt var finansiella stallning genom en fram-
gangsrik riktad emission, foljd av en starkt 6vertecknad
kompensationsemission och i februari 2021 ytterligare
en lyckad riktad emission. Det ar gladjande att se ett sa
stort intresse for vara aktieemissioner, och vi vill tacka
alla vara investerare for deras fortsatta stod och fortro-
ende. Aktieemissionerna har genererat en likvid om cirka
1550 miljoner SEK exklusive transaktionskostnader, och
tack vare detta kan vi bredda och utveckla var pipeline -
detta ar verkligt omvalvande for vart foretag. Vi redovisar
aven intakter fran vara partnersamarbeten med CAS],
Pfizer och Daiichi Sankyo samt fran olika tillverknings-
avtal. Vid utgangen av 2020 uppgick Biolnvents kassa
och likvida medel till 729 miljoner kronor.

Covid-19-pandemin fortsatter att skapa avsevard
osakerhet i varlden, dven inom den medicinska sektorn.
Som tidigare kommunicerats har Biolnvent vidtagit alla
nodvandiga forsiktighetsatgarder med anledning av
Covid-19, och &n sa lange berdrs varken vara kliniska
provningar eller resultaten av dessa. Situationen férand-
ras dock standigt och i de hardast drabbade regionerna
kan vissa forseningar uppsta. Vi kommer i sa fall att in-
formera om detta.

Det finns saledes osakerhetsfaktorer, men jag ar n6jd
med Biolnvents stora framsteg under 2020, som ger 0ss
goda forutsattningar att leverera resultat under 2021.
Var finansiella stéllning ar stark och vi ska fortsatta att
ta var spannande pipeline vidare i klinisk utvecklingsfas
under ett for Biolnvent synnerligen lovande ar.

Jag vill passa pa att tacka alla vara medarbetare,
investerare och samarbetspartner for deras stod till
och intresse for Biolnvent. Tillsammans ska vi utveckla
vart foretag vidare genom att expandera var kliniska
pipeline och vara partnersamarbeten. Jag ser fram emot
att beratta mer om hur det gar for oss under 2021.

Martin Welschof, vd



OM IMMUNONKOLOGI

Immunterapi - 2000-talets revolution

inom cancervard

Med immunterapi avses en rad olika behandlingstyper som gar ut pa att bekampa
sjukdomar genom att ta hjalp av kroppens naturliga immunforsvar. Inte minst inom
cancervarden har immunterapi redan inneburit ett paradigmskifte. Hos nagra patienter
dar tumorer har fortsatt att vaxa eller spridas efter ett stort antal konventionella
behandlingar har immunterapi stoppat tumértillvaxten helt, eller till och med fatt
tumoren att krympa. Biolnvents nuvarande FoU-program syftar till att bygga vidare

pa dessa forsta steg. Bolaget ska utveckla immunterapier sa att de inte bara blir
vedertagna behandlingsformer for cancer utan dven kommer narmre malet att

kunna bota cancer helt och hallet.

Immunterapins principer

Vart naturliga immunsystem ar i en émtalig balans. Det
forsvarar oss mot saval infektioner som tidiga tecken pa
cancer och andra rubbningar som uppstar i kroppen -
men immunsystemet kan ocksa angripa friska vavnader.
Det finns ett antal kontrollmekanismer som balanserar
immunforsvaret och forhindrar att det inriktar sig pa den
egna kroppen.

Dessa naturliga kontrollmekanismer kan utnyttjas av
cancerceller som utvecklas och "lar sig” att ddlja sig for
immunforsvaret. | princip instruerar de immunsystemet
att inte reagera utan bortse ifrdn hotet. Immunterapi kan
kompensera for detta genom att antingen direkt aktivera
immunceller ("gasa”) eller minska de hammande signaler

som haller immuncellerna under kontroll ("slappa pa

bromsen”). Immunterapi aktiverar kroppens befintliga
immunsystem, och |ar det att kanna igen och angripa
cancerceller i kroppen.

Till immunterapins framsta fordelar hor att behand-
lingen kan bli synnerligen langtidsverkande. Vaccination
far kroppen att forbereda ett forsvar mot framtida
infektioner. Immunonkologiska behandlingar stimulerar
inte bara kroppen att omedelbart angripa tumdrer, utan
aktiverar ocksa ett tumorspecifikt immunologiskt minne.
Da har kroppen full beredskap om cancern skulle ater-
komma, och kan aven utpldna cancer som sprids i kroppen
(metastaser).



Behandlingsméjligheter inom immunterapi och

immunonkologi

Syftet med immunonkologi ar att fa immunsystemet att

fungera battre. Det sker framst pa foljande satt:

e genom att hjdlpa immunférsvaret att kanna igen och
doda cancerceller, aven i metastaser;

e genom att forhindra att cancer sprids i kroppen; samt

e genom att bygga upp ett immunologiskt minne, som
forhindrar att cancern aterkommer.

Immunterapi tillampar ett antal olika metoder for att
stimulera kroppens immunsystem att angripa cancerceller.
Nagra exempel & monoklonala antikroppar, checkpoint-
hammare, bispecifika antikroppar som aktiverar T-celler,
behandling med onkolytiska virus samt cellterapi (med
CAR-T- och CAR-NK-celler). Biolnvent inriktar sig framst
pa checkpoint-hammare och andra monoklonala anti-
kroppar, men har aven ett samarbete med Transgene
kring behandling med onkolytiska virus.

Monoklonala antikroppar och checkpoint-hammare
Nar immunférsvaret upptacker nagot skadligt som inte
hér hemma i kroppen, ar produktion av antikroppar den
forsta forsvarslinjen. Monoklonala antikroppar harrér
fran en enda B-cell och har alla exakt samma struktur:
varje sadan antikropp kanner igen och binder till samma
malmolekyl, exempelvis ett onormalt protein pa en cancer-
cell. Monoklonala antikroppar som bundit till tumdérpro-
teiner ar ett slags etiketter som talar om att tumdrcellerna
ska angripas och dodas avimmunceller (som makrofager
och andra myeloida celler).

Monoklonala antikroppar kan ocksa stimulera immun-
forsvaret mot cancer mer allmant. Immunsystemet ar
dynamiskt och underkastat molekylara kontrollmekanismer
("checkpoints”) som stimulerar eller bromsar dess aktivitet.
Ibland kan cancerceller gora sig osynliga for angripare
genom att manipulera sadana proteiner. | cancervavnad
ar dessa checkpoints ofta nedreglerade - da har immun-
systemet inte tillrackligt manga aktiverade T-celler for att
reagera effektivt mot cancercellerna. Monoklonala anti-
kroppar kan utformas sa att de blockerar dessa check-
points och aterstaller aktiveringen av T-celler, med féljd
att tumoren utplanas.

De senaste aren har immunonkologiska lakemedel ut-
vecklats som blockerar checkpointreceptorerna PD-1 och
CTLA-4 samt checkpointliganden PD-L1. Lakemedlen har
varit kommersiella framgangar och ger bra resultat vid
behandling av vissa typer av solida tumaérer, sarskilt i en
mindre undergrupp patienter med metastaser. Utma-
ningen ar i dag att utveckla nya lakemedel som komple-
ment till checkpointhammarna, och att ta fram behand-
lingar som ger resultat i en mycket bredare grupp av
cancerpatienter.

Biolnvent bedriver omfattande utvecklingsprogram for
produkter inom immunonkologi.

e Antikroppen BI-1206 utvecklas dels som behandling i
kombination med rituximab av patienter med non-
Hodgkins lymfom, dels som behandling i kombination
med checkpoint-hammaren Keytruda® av patienter med
langt framskridna solida tumérer.

e En annan av Biolnvents antikroppar, BI-1808, ar under
klinisk utveckling fér behandling av solida tumérer och
kutant T-cellslymfom (CTCL) - dels som monoterapi,
dels som kombinationsbehandling med Keytruda®.

e En klinisk prévning har initierats for det onkolytiska
viruset BT-001 som behandling av solida tumarer.
BT-001 har utvecklats inom ramen for ett partner-
samarbete med Transgene.

e Bolaget raknar med att under andra halvaret 2021
ansoka om tillstand for en klinisk prévning av en kom-
binationsbehandling bestaende av en annan antikropps-
baserad produkt (BI-1607) och en checkpoint-hdmmare.

e Vi har dven ett omfattande prekliniskt program dar vi
utvecklar first-in-class-antikroppar riktade mot tumor-
associerade myeloida celler.



TEKNOLOGIPLATTFORM

Plattform for effektiv lakemedelsutveckling

Biolnvent har en ledande immunonkologiplattform som bade genererar antikroppar
och identifierar relevanta malstrukturer. Det unika utvecklingsverktyget F.I.R.S.T™, dar
patientmaterial utgdér grunden genom hela utvecklingsprocessen, identifierar samtidigt
de kliniskt mest relevanta malstrukturerna i en sjukdomsmodell och dartill matchande
antikroppar. Det egenutvecklade antikroppsbiblioteket n-CoDeR® innehaller
antikroppar som binder specifikt och starkt till sina malstrukturer.

Utvecklingsverktyget F.I.R.S.T™

Biolnvent har utvecklat det patenterade screeningverktyget
F.I.LR.S.T™ som ett viktigt tekniskt redskap for lakemedels-
utveckling, bade i egen regi och for externa partners. Platt-
formen ar patientcentrerad och underlattar utvecklingen
av nya antikroppsterapier, da nya lakemedelskandidater
kan tas fram utan detaljerad kunskap om antikropparnas
malprotein. Denna unika metod har fordelen att samtidigt
kunna identifiera sjukdomsassocierade malstrukturer och
antikroppar som binder dem.

Metoden gor det méjligt att parallellt undersdka anti-
kroppsbindning till bade sjuk och frisk vavnad for att selek-
tera de antikroppar och malstrukturer som ar unika for
sjuk vavnad vad géaller inbindning respektive uttryck.
Genom funktionell screening med hog kapacitet selekteras
sedan antikroppar utifran deras férmaga att till exempel
inducera celldéd av primara cancerceller eller férbattra
immunfdrsvarets kapacitet att eliminera tumaorceller.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®

Biolnvents antikroppsbibliotek bestar av mer &n 30
miljarder humana antikroppsgener, vilka lagras i fager i
provror. Dessa fungerar som produktionsenheter foér olika
antikroppar, vilket gér det méjligt att skanna igenom
biblioteket for att identifiera just de antikroppar som binder
till ett specifikt malprotein. Biblioteket n-CoDeR® genom-
s6ks med anvandning av en etablerad teknologi kallad
fagdisplay. For att identifiera en optimal antikropp har
Biolnvent utvecklat automatiserade processer dar robotar
genomfor analyser i stor skala. Biblioteket n-CoDeR® ar
uppbyggt av naturligt forekommande humana antikropps-
gener. Varje byggsten kommer fran naturen men kombi-
nationerna ar till stor del nya, vilket gor det majligt

att bygga upp en antikroppsrepertoar som ar stérre

an naturens egen.



MALSTRUKTURER

Centrala malstrukturer for Biolnvent

Biolnvent utvecklar antikroppar specifikt riktade mot regulatoriska T-celler
och tumorassocierade myeloida celler, som bada ar starkt immunhammande,
samt mot Fcy-receptorer. Alla dessa angreppssatt har synergieffekter i
kombination med de checkpoint-hammare som finns tillgangliga idag.

Anti-FcyRIIB

Biolnvent har en bred satsning pa checkpointmalstruk-
turen FcyRIIB. FcyRIIB &r en medlem av FcyR-familjen och
ar den enda kanda hammande Fcy-receptorn. Det finns
preklinisk forskning som visar att aktiviteten av flera anti-
kroppar som anvands fér behandling av cancer, bland
annat alla tre T-cell-checkpointhdmmarna som i dags-
laget finns pa marknaden, anti-CTLA-4, anti-PD-1 och
anti-PD-L1, regleras av FcyR-interaktioner. Biolnvent har
prekliniska resultat som tyder pa att effekten av denna
typ av antikroppar kan forstarkas genom modulering av
FcyRIIB och utvarderar detta i kliniska studier.

BI-1206 och BI-1607 har FcyRIIB som mdlstuktur.

Tregs

Cancerassocierade regulatoriska T-celler (Tregs) ar en
underkategori av T-celler som modulerar immunsystemet
och har en central betydelse for att bibehalla tolerans av
kroppsegna antigener samt att férhindra autoimmuna
sjukdomar. Tregs ar immunhammande och deras vikti-
gaste uppgift ar att stanga av cell-medierad immunitet i
slutet av en immunreaktion samt att undertrycka autore-
aktiva T-celler. De regulatoriska T-cellernas grundlaggande
roll &r att kontrollera immunsystemet generellt och andra
T-celler mer specifikt. Eftersom Tregs sa effektivt under-
trycker immunsystemets effekt mojliggor de tyvarr ocksa
ett satt for tumoéren att anvanda dem for att undkomma

kroppens immunforsvar. Det finns manga publikationer
som visar pa en tydlig korrelation mellan antalet Tregs i
cancerpatienter och dalig prognos.

BT-001 och BI-1808 har Tregs som malstruktur.

TAMs

Myeloida celler &r centrala i vart medfédda icke-specifika

immunforsvar, men kan ocksa "kapas” av tumorer for

att understddja tillvaxt och spridning av cancer. De tre

viktigaste satten pa vilka en tumorassocierad myeloid

cell (TAM) framjar tumortillvaxt ar:

e Hdmmande avimmunsvar, bland annat genom att
forhindra T-cellaktivering.

e Produktion av tillvaxtfaktorer som framjar tumortillvaxt
och blodkarlsbildning.

e Uppluckrande av blodkarl och vavnad for att framja
metastasering.

Antikroppsmedierad "omprogrammering” avimmun-
suppressiva TAMs till effektorceller, som kan hjalpa till
att eliminera cancerceller, ar ett attraktivt terapikoncept
och utgor ett forskningsfalt dar Biolnvent med samabets-
partners befinner sig i frontlinjen. Biolnvent férbereder
utveckling av funktionsmodulerande antikroppar mot
TAMs.

Biolnvents forskningssamarbete med Pfizer dr inriktat pd TAMs.
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PROJEKTPORTFOLJ

En bred portfolj med manga mojligheter

Biolnvents portfélj med nasta generations immunonkologiska lakemedel syftar till att
forbattra behandlingsresultatet pa omraden dar det finns betydande medicinska behov.

| ndikation | program | Forskning _| _prektinic | fas1 | fesi |

Malstruktur: FcyRIIB

NHL (MCL, MZL, iFL) BI-1206/rituximab

|

Partner: \«CA5|

Solida tumérsjukdomar BI-1206/pembrolizumab

Partner:

Ucasi,

Solida tumérsjukdomar BI-1607

Malstruktur: Treg

Solida tumérsjukdomar BT-001 (aCTLA-4-GM-CSF-W)

Partner:v\transgene

Solida tumorsjukdomar BIl-1808 (oTNFR2)

Solida tumérsjukdomar  F.LR.S.T™aTreg

Malstruktur: Tumor-associated myeloid cells

‘ Solida tumérsjukdomar ~ F.LR.S.T™aTAMs

11

Partner:

Kliniska program

BI-1206 vid non-Hodgkins lymfom och kronisk
lymfatisk leukemi
| januari 2021, meddelade Biolnvent att fas I/lla-data tyder
pa att BI-1206 aterstaller effekten av rituximab hos ater-
fallspatienter med NHL. Av de 9 patienter som slutférde
induktionscykeln visade 6 patienter antingen fullstandig
eller partiell respons och flera av dessa behandlades fort-
farande. Tva patienter (30 mg och 70 mg dos) uppnadde
en fullstandig respons som fortfarande bestar 12 och 24
manader senare. En annan patient med en blastisk variant
av MCL hade uppnatt en partiell respons och kunde upp-
visa en fullstandig reduktion av perifera tumorceller.

| oktober 2020 licensierade Biolnvent anti-FcyRIIB-
antikroppen BI-1206 till CASI Pharmaceuticals for den
kinesiska regionen. Samarbetet accelererar och utvidgar
Biolnvents globala utvecklingsplaner for BI-1206. Avtalet
innebar att Biolnvent och CASI ska utveckla BI-1206 for
behandling av bdde hematologiska och solida tumérer,
med CASI som ansvarigt fér kommersialiseringen i Kina
och narliggande marknader. Biolnvent erhéll inlednings-
vis 12 miljoner USD, i en kombination av en kontant likvid
och en investering i aktier, och kan komma att erhalla
upp till 83 miljoner USD i milstolpsbetalningar, plus steg-
visa royalties.

| januari 2021, meddelade Biolnvent att omstrukturering
skett av ett avtal gallande klinisk utveckling med CRUK
avseende BI-1206. | utbyte mot en engangsersattning pa
2,5 miljoner GBP, har det reviderade avtalet férenklat och
reducerat Bioinvents ataganden gentemot CRUK. Det om-

strukturerade avtalet med CRUK innebar att Biolnvent
inte langre kommer ha skyldighet att ersatta CRUK vid
utvecklings- och kommersiella milstolpar fér BI-1206,
samt att royaltybetalningar baserade pa nettoomsattning
sanks till en lag ensiffrig niva.

Bakgrund

BI-1206 ar en hogaffin monoklonal antikropp som selektivt
binder till FcyRIIB (CD32B), den enda hammande receptorn
i FcyR-familjen. FcyRIIB ar dveruttryckt i flera former av
NHL-tumorer, och éveruttryck har associerats med dalig
prognos for svarbehandlade former av NHL, sdsom
mantelcellslymfom. Genom att blockera FcyRIIB férvantas
BI-1206 aterstalla och férbattra aktiviteten av rituximab
eller andra monoklonala anti-CD20-anti-kroppar vid
behandling av dessa sjukdomar. Kombinationen av de
tva lakemedlen kan komma att bli ett nytt och viktigt
alternativ for patienter som lider av NHL, och representerar
en betydande kommersiell mojlighet.

Fas I/lla-studien bestar av tva delar: i) fas | med dos-
eskalering (3+3 design) for bestdmning av den rekommen-
derade dosen for fas lla (RP2D), samt ii) fas lla med en
expansionskohort som far RP2D, kompletterad med
ytterligare patienter med mantelcellslymfom (MCL).
Deltagarna far i varje fas en cykel (4 doser) av BI-1206
i kombination med rituximab som induktionsterapi.

Vid konstaterad klinisk nytta vecka 6 fortsatter patienten
med underhallsbehandling av BI-1206 tillsammans med

rituximab en gdng var attonde vecka i upp till sex behand-
lingscykler, eller i upp till ett ar efter den férsta dosen

av BI-1206.



I januari 2019 beviljade FDA sarlakemedelsstatus
(orphan designation) for antikroppen BI-1206 for
behandling av mantelcellslymfom.

Nya lovande kliniska och prekliniska data for BI-1206
presenterades vid American Society of Hematologys arliga
mote i december 2020. Datan visar indikationer pa effekt
i och med att de forsta svaren observerats hos lymfom-
patienter som aterfallit efter behandling med rituximab.
Prekliniska data styrker ytterligare effekt- och tolerabili-
tetsprofil, dven i ibrutinib-venetoklaxresistent mantelcell-
slymfom, bade som single agent och i kombination med
rituximab. Dessa data styrker ytterligare FcyRIIB:s viktiga
roll vid resistens mot rituximab, och tyder pa att BI-1206
kan 6vervinna denna resistens. Tillsammans med ett hogt
uttryck i celler fran mantelcellslymfompatienter, visar
dessa data pa stor potential hos BI-1206 att moéta ett
betydande ouppfyllt behov inom behandling av MCL och
andra former av B-cellscancer, sasom follikulart lymfom.

BI-1206 i kombination med pembrolizumab i

solida tumoérer

I juli 2019 erhéll Biolnvent godkannande fran FDA for en
IND-ansokan for en klinisk fas I/lla-studie av BI-1206 i
kombination med Keytruda® (pembrolizumab) for
behandling av solida tumdrer. Den forsta patienten
rekryterades i juni 2020.

Bakgrund

Studien syftar till att kartlagga sakerhets- och tolerabilitets-
profil for kombinationen av BI-1206 och Keytruda®, att
karaktarisera den farmakokinetiska/farmakodynamiska
(PK/PD) profilen samt att faststalla rekommenderad dos
av BI-1206 i kombination med Keytruda®. Studien ska
genomforas pa flera kliniker i USA och Europa. Den ska
utvardera potentiella indikationer pa antitumoral aktivitet
samt kartlagga uttrycket av potentiella immunmarkérer
som eventuellt ar relaterade till, och som pa sikt skulle
kunna prognostisera, klinisk respons.

Fas I/lla-studien har tva delar. | del A kombineras dos-
eskalering av BI-1206 med standarddosering av Keytruda®,
medan del B ska utvardera kombinationsbehandling i
patienter med avancerad lungcancer, melanom eller
andra tumorer. Patienterna i studien har inte svarat pa
tidigare behandling, eller forsamrats i sin sjukdom, med
anti-PD-1/PD-L1-lakemedel. Tidiga resultat fran den 6ppna
fas I-studien vantas under andra halvaret 2021.

Biolnvent ingick i december 2019 ett samarbets- och
leveransavtal for en klinisk provning med Merck, om att
utvardera kombinationen av Biolnvents BI-1206, och
Mercks anti-PD-1-terapi, Keytruda® (pembrolizumab), i en
klinisk fas I/lla-studie for patienter med solida tumorer.
Avtalet bidrar till att bredda den kliniska utvecklingen av
BI-1206 for solida tumdrer i kombination med ett av de
mest framgangsrika immunonkologiska lakemedlen.

Programmet bygger pa Biolnvents prekliniska data
som visar att BI-1206 kan paverka en viktig mekanism
for resistens mot PD-1-hammare, vilket gor det majligt att
starka anti-tumaorsvaret hos patienter med solida tumorer.
Den kliniska fas I/lla-studien ska utvardera lakemedels-

BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2020

kombinationen i patienter med framskridna solida tumorer
som tidigare behandlats med anti-PD-1-antikroppar eller
anti-PD-L1-antikroppar. Det ar en 6ppen multicenterstudie
for faststallande av dos for efterféljande kliniska studier.
Fas I/lla-studien planeras att genomféras i USA och EU.

Patentskydd BI-1206

Patentskydd for anvandning av antikroppar mot CD32B,
som till exempel BI-1206, i kombination med andra anti-
kroppar, som till exempel rituximab, vid behandling av
cancer eller inflammatoriska sjukdomar i vissa patient-
grupper har sokts pa flera stora marknader. Hittills har
patent beviljats pa huvudmarknaderna Europa, USA och
Japan, samt pa andra marknader, och en patentansokan
ar under behandling i Kina. Patentskydd har ocksa sokts
for en andra patentfamilj pa huvudmarknaderna Europa,
USA, Japan och Kina, samt andra marknader, for behand-
ling av cancerpatienter som inte langre svarar pa tidigare
antikroppsbehandling. Patentskyddet for den forsta
patentfamiljen I6per ut 2031 pa de flesta marknader,
innefattande Europa, och 2034 i USA. Patentskyddet for
den andra patentfamiljen 16per ut 2035, eller eventuellt
vid en annan tidpunkt i USA.

En internationell patentansékan som avser en
kombination av BI-1206 eller liknande anti-CD32B-anti-
kroppar och en anti-PD-1-antikropp har ocksa ldamnats
in och malsattningen ar att ga vidare med ansokan i flera
lander.

BI-1808 och BI-1910 - anti-TNFR2-antikropp for
behandling av solida tumoérer och CTCL

Tva olika typer av antikroppar riktade mot TNFR2 utvecklas
av Biolnvent - BI-1808 (en ligand-hammare) i klinisk fas
och BI-1910 (en agonist) i preklinisk fas.

Biolnvent meddelade i oktober 2020 att en ansdkan
om klinisk prévning godkants av den regulatoriska
myndigheten i Danmark foér en first-in-human fas I/lla-
prévning av BI-1808 for behandling av solida tumérer
och CTCL. Den forsta patienten rekryterades i januari
2021.
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Bakgrund

Biolnvent har identifierat tumornekrosfaktorreceptor 2
(TNFR2), en medlem av den sa kallade TNFR superfamiljen
(TNFRS), som en malstruktur inom Tregs-programmet.
TNFR2 ar sarskilt uppreglerad i tumdrassocierade, regula-
toriska T-celler (Tregs) och har visat sig ha stor betydelse
for deras tillvaxt och éverlevnad. Som en del av sitt Treg-
program har Biolnvent identifierat och karakteriserat ett
brett spektrum av TNFR2-specifika antikroppar med hjalp
av det egenutvecklade n-CoDeR®-biblioteket och det unika
screeningverktyget F.I.LR.S.T™, dar BI-1808 och BI-1910 ar
de ledande kandidaterna for klinisk utveckling.

Fas-lI-prévningen ar indelad i tva delar. Del A ar en
doseskaleringsstudie av BI-1808 for att beddma sakerhet,
tolerabilitet, farmakokinetik och farmakodynamik, samt
for att faststalla den rekommenderade dosen som single
agent infor fas ll-studier. Del B ska undersoka sakerhet,
tolerabilitet och rekommenderad dos av BI-1808 i kombi-
nation med Keytruda®. Fas lla-delen kommer att bestd av
utvidgade kohorter for att bedéma tecken pa effekt
av BI-1808 som single agent och i kombination med
Keytruda® pa patienter med lungcancer och &ggstocks-
cancer. En annan kohort ska undersoka aktiviteten som
single agent vid CTCL. Studien kommer att genomforas
pa flera platser i Europa och USA och beraknas omfatta
cirka 120 patienter.

Lovande prekliniska data presenterades pa AACR:s
Virtual Annual Meeting Il i juni 2020. In vivo-studier visar
att bade ligand-hammande (BI-1808 surrogat) och ago-
nistiska (BI-1910 surrogat) antikroppar kan fa stora eta-
blerade tumérer att tillbakabildas och ge en mycket ef-
fektiv behandling tilsammans med anti-PD-1. Studier
av verkningsmekanismen visade ocksa att den ligand-
hammande antikroppen dédade Tregs inuti tumoren,
medan den agonistiska 6kade de intratumorala CD8+
T-hjalparcellerna. Bada antikropparna ledde till fler
tumor-specifika CD8+ T-celler och inducerade varaktigt
immunologiskt T-cellsminne.

Nya translationella data presenterades for BI-1808
vid SITC:s 35:e arliga mote i november 2020. Enligt dessa
data har BI-1808 en forvantad farmakokinetisk profil
(PK) och var val tolererat i en toxikologisk studie i doser
upp till 200 mg/kg.

Patentskydd BI-1808

En internationell patentanstkan avseende BI-1808 har
lamnats in. Ansokan omfattar nya anti-TNFR2 antikroppar.
Malsattningen att ga vidare med ansokan i flera lander.

BT-001 - Partnersamarbete med Transgene -
utveckling av nasta generations onkolytiska virus
som uttrycker en anti-CTLA-4-antikropp fér
behandling av solida tumérer

Biolnvent och Transgene meddelade i december 2020 att
regulatoriskt CTA-godkdnnande erhallits i Belgien for en
klinisk fas I/lla-studie av BT-001 i solida tumorer. Den forsta
patienten rekryterades i en fas I/lla-prévning i mars 2021.

Lovande data presenterades bade pa AACR:s Virtual
Annual Meeting Il i juni 2020 och vid SITC:s 35:e arliga méte
i november 2020. Tumoéravdodning pa 6ver 70 procent
observerades i flera murina modeller, vilket visar pa den
kraftfulla terapeutiska effekten hos BT-001 som single
agent, vilket utgor en solid grund for kommande klinisk
utveckling av BT-001. BT-001 har konstruerats for att kom-
binera avdédande av cancerceller (onkolys medierad av
viruset) med produktion av anti-CTLA4-antikroppen och
GM-CSF direkt in i tuméren for att forstarka bildandet av
ett effektivt immunsvar mot tumérceller. Det visades att
medan anti-CTLA-4-antikroppen och GM-CSF ansamlas i
tumorer, ar den systemiska exponeringen mycket 1ag. Det
visades att BT-001 surrogatbehandlade mdss, utvecklade
ett starkt tumaorspecifikt immunsvar med ett varaktigt
immunologiskt minne, vilket forhindrade etablering av
aterimplanterade tumérceller hos mdss som hade botats.
Dessa data indikerar att BT-001 har potential att géra

en signifikant skillnad i behandlingen av solida tumérer.

I mars 2021 rekryterades den férsta patienten till en klinisk
fas I/lla-studie av BT-001.

Bakgrund

Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla onko-
lytiska viruskandidater (OV-kandidater) som kodar for en
validerad anti-CTLA-4-antikroppssekvens - eventuellt med
fler transgener - avsedda att anvandas for behandling av
solida tumdrer, med potential att bli signifikativt mer effek-
tiva an om virus och antikropp ges samtidigt men var for sig.

Transgene bidrar med bade sin tekniska expertis, samt
med sina Vaccinia-virus, designade for att direkt och selek-
tivt forstéra cancerceller genom att viruset replikerar inuti
cancercellen (onkolys). Onkolys inducerar ett immunsvar
mot tumorer, samtidigt som det "bevapnade” viruset mojlig-
gor uttryck av gener insatta i dess genom, i det har fallet,
en immunmodulerande anti-CTLA-4-antikropp, vilket ytter-
ligare forbattrar immunsvaret mot tumoren. | samarbetet
bidrar Biolnvent med sin expertis inom cancerbiologi och
antikroppar samt med anti-CTLA-4-antikroppssekvenser
som har tagits fram med hjalp av bolagets n-CoDeR®/
F.LR.S.T™-plattformar.

I mars 2019 tillkdnnagav Biolnvent och Transgene en
utvidgning av samarbetet for att gemensamt utveckla multi-
funktionella onkolytiska virus som kodar for antikroppar
riktade mot en ej tillkdnnagiven malstruktur, och som kan
anvandas i behandling av ett stort antal solida tumérer.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom intakter
och royalties fran kandidater som genereras inom ramarna
for samarbetet, delas lika.

Patentskydd BT-001

Patentskydd for nya anti-CTLA-4-antikroppar och onko-
lytiska virus som uttrycker sddana antikroppar, som till
exempel BT-001, har sokts pa flera stora marknader.



Prekliniska program

Biolnvents prekliniska forskning ar inriktad pa att utveckla
nya immunmodulerande antikroppar fér behandling av
cancer. Sadana antikroppar skulle kunna ha potential

att vasentligt forbattra effektiviteten av de terapier med
checkpoint-hammare som finns tillgangliga idag och/eller
att aktivera anti-cancerimmunitet hos patienter och cancer-
typer som inte svarar pa behandling.

Strategiskt samarbete med Pfizer - utveckling av
antikroppar riktade mot tumdérassocierade
myeloida celler
Sedan i december 2016 arbetar Biolnvent, i samarbete
med Pfizer Inc., med att identifiera nya onkologiska
malstrukturer och terapeutiska antikroppar som antingen
upphaver tumérassocierade myeloida cellers immun-
suppressiva aktivitet eller reducerar antalet tumdrasso-
cierade myeloida celler i tumoren. | juli 2020 meddelade
Biolnvent att forskningsperioden under samarbets- och
licensavtalet med Pfizer hade forlangts ytterligare till slutet
av 2020.

| december 2020 meddelade Biolnvent att Pfizer hade
valt antikroppar riktade mot en malstruktur som tidigare
valts ut. Valet av dessa antikroppar resulterade i en
ersattning fran Pfizer till Biolnvent pa 3 miljoner USD.
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Bakgrund

Biolnvent meddelade i juli 2019 val av den forsta mal-
strukturen och i december 2019 den andra malstrukturen
som identifierats med Biolnvents teknologiplattform
F.I.LR.S.T™ under samarbetet med Pfizer Inc. Valet av
malstrukturer resulterade i tva betalningar fran Pfizer
till Biolnvent pa 0,3 miljoner dollar.

Biolnvent kan komma att erhalla framtida milstolps-
ersattningar pa drygt 100 miljoner dollar om en antikropp
utvecklas till kommersialisering. Bolaget kan ocksa komma
att erhalla upp till tvasiffriga royalties relaterade till produkt-
forsaljning. | utbyte har Pfizer ratt att utveckla och kommer-
sialisera antikroppar som tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erhdll en initial licensavgift pa 3 miljoner dollar
nar avtalet tecknades i december 2016 och forskningsfinan-
siering har erhallits under perioden 2017-2020. Pfizer
investerade ocksa 6 miljoner dollar i nya aktier i Biolnvent
nar avtalet tecknades.

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska
T-celler (Tregs) via nya eller validerade malstrukturer
Tregs kan avsevart hamma olika immunsvar vilket gor det
mojligt for tumorceller att undkomma upptackt. Biolnvent
anvander sin F.I.R.S.T™-plattform for att identifiera och
karakterisera monoklonala antikroppar riktade mot cancer-
relaterade Treg-malstrukturer efter principen "function-first,
target-agnostic” (det vill sdga malstrukturen identifieras
forst nar sokt funktionell aktivitet verifierats). Bolaget
undersoker aven differentierade antikroppar mot kdanda
malstrukturer men som verkar via nya mekanismer och
reaktionsvagar.



MARKNAD OCH INDIKATIONER

En snabbt vaxande marknad

Immunonkologiska lakemedel ar ett av 2000-talets stérsta medicinska genombrott. De
forsta behandlingarna har redan 6kat patienternas overlevnadstid kraftigt, sarskilt inom
hematologiska cancerformer och i vissa segment med god behandlingstillgdng, exempelvis
bréstcancer. Marknaden férvantas vaxa i takt med att fler produkter godkanns i denna
kategori. Antikroppsbaserade immunterapier har potential att kunna anvandas vid
behandling av i stort sett samtliga cancerformer. Biolnvent utvecklar antikroppsbaserade
immunterapier framst inriktade mot behandling av hematologisk cancer och solida tumérer.

Marknaden for immunterapi

Av de tio mest salda lakemedlen pa den globala
lakemedelsmarknaden &ar sju biologiska, varav fem ar
antikroppsbaserade.” Onkologi ar det segment dar
dominansen av antikroppsbaserade lakemedel ar storst.
98 monoklonala antikroppar har godkants i USA, och
finns for narvarande pa marknaden, inklusive 31 mono-
klonala antikroppar for behandling av cancer.?

FoU inom immunonkologi har 6kat kraftigt de senaste
aren. 2020 var 4 720 immunonkologiska lakemedel under
utveckling, en 6kning med 22 procent jamfort med 20193.
Mot bakgrund av dessa FoU-satsningar férvantas den
totala marknaden foér immunterapeutiska lakemedel
aven vaxa snabbt framdver. Den globala immunonkologi-
marknaden beraknas na 133 miljarder dollar ar 2025.%
Den genomsnittliga kostnaden for behandling med
existerande immunterapeutiska lakemedel ligger for
narvarande runt 100 000 USD per patient och ar .

Det finns emellertid stora skillnader mellan geografiska
regioner och cancerformer och totala kostnader beror
pa ett antal faktorer inklusive forsakringsskydd, typer
av cancer och behandling och frekvens av behandling.

Marknadstrender
Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast vaxande seg-
menten p& den globala ldkemedelsmarknaden. Aven om
immunonkologiska terapier fortfarande endast utgor
en brakdel av den totala onkologimarknaden sa ar anti-
kroppar ett centralt inslag i detta nya angreppssatt. De
fem mest salda antikroppsbaserade cancerldkemedlen
under 2019 var Keytruda® (pembrolizumab, Merck), Opdivo®
(nivolu-mab, BMS), Herceptin® (trastuzumab, Roche),
Avastin® (bevacizumab, Roche), Rituxan®/MabThera®
(rituximab, Roche).V

Flera faktorer forklarar den starka marknadstillvaxten
for antikroppsbaserade lakemedel och dess anvandning
inom immunonkologin. Antikroppar ar kroppens naturliga
forsvarsmolekyler. De ar oerhort selektiva och mycket
valtolererade i sina naturliga former, utévar en tydligt
avgransad effekt och integreras val i immunsystemet
som kan modulera deras terapeutiska effekt. De integreras
ocksa som anpassningsbara komponenter i mer komplexa
terapier som konjugat med antikroppar och lakemedel,
bispecifika antikroppar som aktiverar T-celler och riktade
T-cellsterapier. Dessa typer av biologiska lakemedel ar
mer komplexa dn smamolekylara ldkemedel, vilket gor
dem svarare att kopiera.

1) https://pharmaintelligence.informa.com/~/media/informa-shop-window/pharma/2020/files/reports/top-10-best-selling-drugs-of-2019.pdf
2) The Antibody Society, https://www.antibodysociety.org/resources/approved-antibodies/ Accessed January 31, 2021.

3) Upadhaya, S. et al., Nature Reviews Drug Discovery, 19, 751-752 (2020).

4) 1-O Therapy Combinations Spurring Growth of the Global Immuno-oncology Market (researchandmarkets.com).
5) Dranitsaris, G et al. Expert Reviews of Pharmacoeconmics & Outcomes Research 18, 351-357 (2018).



Kombinationsterapi

Kombinationsterapi kombinerar tva eller fler terapier och
ar pa vag att utvecklas till att bli en viktig del inom cancer-
behandling. Genom att kombinera flera olika behand-
lingsterapier kan flera delar av tumoren attackeras, vilket
forhindrar att tuméren undkommer immunférsvaret.
Kombinationerna kan inkludera bade traditionella be-
handlingar som cellgiftsbehandling eller stralbehandling
och nyare behandlingar sdsom immunterapier. Genom
att kombinera immunaktiverande lakemedel med lake-
medel som blockerar tumdrens immunhammande egen-
skaper kan 6verlevnadsgraden och livskvaliteten hos
patienterna forbattras vasentligt.
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Kontrollgrupp

Blodcancer

Biolnvents langst framskridna lakemedelskandidat,
BI-1206, utvecklas for att forbattra effekten av rituximab
och 6éverkomma rituximab-resistens vid behandling av
framfor allt non-Hodgkins lymfom (NHL) blodcancer
(hematologisk cancer) och kronisk lymfatisk leukemi.

Forsaljningen av rituximab (Rituxan®MabThera®)
uppgick till 6,6 miljarder USD 2019 med en beraknad
omsattning pa 5,0 miljarder USD 2020 och avsag framst
behandling av hematologisk cancer.?

Med fokus pa lakemedel mot de fyra vanligaste B-cells
NHL-subtyperna FL, MZL, DLBCL och MCL, pa de sju stora
marknaderna som bestar av USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien och Japan, férvantas
forsaljningen na 5,5 miljarder USD ar 2024.”

De storsta aktérerna inom antikroppsbehandling
av hematologisk cancer ar Roche (Rituxan®, rituximab),
GSK (Arzerra®, ofatumumab), Cephalon/TEVA (Treanda®,
bendamustin) Merck/Keytruda® BMS/Opdivo® och
Celgene/BMS (Revlimid®, lenalidomid).

6) Global Data sales and Forecast 2020.
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Non-Hodgkins lymfom
Non-Hodgkins lymfom (NHL) &r ett samlingsbegrepp for
en grupp av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens
lymfsystem. Non-Hodgkins lymfom kan indelas i ett flertal
olika subindikationer dar Biolnvents initiala fokussegment
utgors av patienter med mantelcellslymfom (MCL), folli-
kulart lymfom (FL) och marginalzonslymfom (MZL). Hog-
maligna lymfom behandlas oftast med kombinationer
av olika cytostatika och monoklonala antikroppar, sasom
rituximab (Rituxan®/Mabthera®, Roche). Lagmaligna lymfom
har en battre prognos och behandlingen inleds ofta forst i
ett skede da patienten far symptom av sin sjukdom.
Bolagets adresserbara marknad inom de tre initiala
huvudindikationerna bedéms enligt bolagets estimat
uppga till omkring 200 MUSD per ar enbart i USA.® Utdver
dessa indikationer finns ytterligare potential att senare
expandera till andra indikationer inom non-Hodgkins
lymfom, daribland diffust storcelligt B-cellslymfom,
Waldenstrom makroglobulinemi och Burkitts lymfom
vilka utgdr de mer aggressiva subindikationerna av
non- Hodgkins lymfom. En forutsattning for vidare ex-
pansion ar att goda resultat kan uppvisas for de initiala
indikationerna.

Kronisk lymfatisk leukemi

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) ar en obotlig lymfom-
sjukdom som karaktariseras av en stor mangd B-cells-
lymfocyter i blodet. Andra lymfoida organ sasom ben-
marg, mjalte och lymfknutor men aven lever ar i hog grad
involverade. Det stora antalet vita blodkroppar tranger
undan de vanliga blodcellerna, vilka har en central roll fér
att motverka infektioner och frammande antigener. En f6ljd
blir att den insjuknade patientens immunférsvar forsam-
ras och far det allt svarare att bekampa infektioner. Sjuk-
domen drabbar framst aldre individer och forloppet ar
ofta langsamt. Patienterna behandlas vanligen med cy-
tostatika i kombination med monoklonala antikroppar.
National Cancer Institute uppskattar att férekomsten av
kronisk lymfatisk leukemi uppgar till omkring 5,0 per

100 000 individer.” Den globala marknaden for behandling
av kronisk lymfatisk leukemi uppskattas 2025 uppga till
7,6 miljarder USD med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa
6,2 procent under prognosperioden.'®

Solida tumérer

Forutom Biolnvents pagadende studier med lakemedels-
kandidaten BI-1206 for behandling av hematologisk
cancer, ar samtliga av Biolnvents lakemedelskandidater
inriktade mot behandling av solida tumérer. BI-1206 ut-
varderas for solida tumérer i ett kliniskt fas I/lla-program
i kombination med Keytruda®. Bolagets beddmning ar att
de lakemedelskandidater som idag ligger i bolagets pipe-
line och som &r inriktade mot solida tumorer, har potential
att anvandas for de flesta typer av solida tumoérer, sarskilt
de tumdrer dar modifiering avimmunsvaret har visat sig
ha en potentiell terapeutisk roll.

7) GBI Research. National Cancer Institute, Nov 2019, and BCell NHL Market 2024, opportunity analysis and forecasts Global data.
8) The Company's estimate is based on external reports from Cello Health BioConsulting, 2018 (formerly Defined Health).
9) SEER National Cancer Institute, Cancer Stat Facts: Leukemia - Chronic Lymphocytic Leukemia (CLL): Accessed 1 February, 2021

10) Global Chronic Lymphocytic Leukemia Treatment Market - December 2019.



Beratta om ditt samarbete med Biolnvent och om
foretagets kliniska provningar.
Jag har jobbat med Biolnvent i 6ver tio ar, anda sedan de
forsta diskussionerna om den prekliniska utvecklingen av
BI-1206, en immunmodulerande antikropp med ny funk-
tionsprincip. Under denna period har jag varit involverad
dels genom att tillhandahalla patientmaterial, exempelvis
plasma och celler fran lymfompatienter, dels i utvecklingen
av nya malstrukturer och antikroppar inriktade mot
dessa. Vi har diskuterat ouppfyllda behov hos patienter
med B-cellslymfom, och samarbetat kring utvecklingen
av behandlingsprotokoll for dem. Lite mer i nartid har vi
genomfort kliniska prévningar, varvid jag har rekryterat
patienter till en studie av en kombinationsbehandling
med BI-1206 plus rituximab i patienter med non-Hodgkins
lymfom som aterfallit eller blivit resistenta mot behand-
ling. Eftersom jag har kunnat félja utvecklingen av
BI-1206 hela vagen ar det verkligen intressant att se hur
patienterna nu behandlas med de har substanserna.

Jag arbetar pa Skanes universitetssjukhus i Lund,
och det ar valdigt tillfredsstallande att kunna samarbeta
med ett grannféretag i samma stad. Samarbetet med
Biolnvent har varit valdigt givande liksom att fa inblick
i hur de utvecklar sina behandlingar och att kunna pa-
verka den kliniska utvecklingen.

Vilka utmaningar finns vid behandling av follikulart
lymfom (FL) och mantelcellslymfom (MCL)?
Nar det galler FL skulle vi i idealfallet behdva milda
behandlingar for patienter som uppvisar fa symtom.
Sjukdomen kan vara valdigt stillsam (indolent) med lang-
sam progress och vi vill undvika terapier som har svara
biverkningar. Att utveckla en behandling som overtraffar
monoterapi med rituximab ar en utmaning. Slutmalet ar
givetvis att utveckla en behandling som botar sjukdomen.
MCL ar i normala fall en mer aggressiv sjukdom. Vi for-
soker oftast ge yngre patienter en valdigt kraftfull behand-
ling i hopp om att kunna bota dem. For aldre patienter vill
vi utveckla en cellgiftsfri behandling som ger resultat men
ar mycket mindre toxisk. Nar man behandlar denna pati-
entgrupp ar utmaningarna ungefar desamma som vid FL.

Sjukdomarna FL och MCL ar valdigt kansliga for rituximab
och andra anti-CD20-antikroppar, men vi har fa behandlings-
mojligheter for patienter som aterfaller eller inte svarar pa
rituximab.

Vilka behandlingsméjligheter finns det i dag?

Nar det galler FL ar det vanligt att man inledningsvis avvak-
tar med behandling ("vanta och se”). Patienter som behover
behandling far monoterapi med rituximab, eller rituximab
kombinerat med antingen kemoterapi eller lenalidomide.
Vid aterfall kan aven PI3K-hdmmare ges.

Yngre MCL-patienter far en intensiv behandling med
kemoimmunterapi, bland annat cytarabine. Sedan konsoli-
deras detta med kemoterapi i hdg dos tillsammans med en
stamcellstransplantation. Aldre patienter behandlas med
kemoimmunterapi, ofta en kombination av rituximab
och bendamustine. Vid aterfall har behandling med BTK-
hammare mycket bra verkan. CAR-T-cellterapi ar godkand
som behandling i USA och Storbritannien.

Du har behandlat patienter med Biolnvents anti-FcyRIIB-
antikropp, BI-1206. Vilka ér dina erfarenheter?

Lat mig inledningsvis saga att BI-1206 ar en jamforelsevis
mild behandling. Det ar viktigt nar det galler skora patienter
och fall dar livskvaliteten ar avgérande. Vi har stott pa en del
biverkningar, bland annat infusionsrelaterade reaktioner och
forhojda varden av leverenzymer, men detta har vi lart oss
hantera med ett protokoll for premedicinering. Pa det hela
taget ser jag biverkningarna som klart hanterliga och 6ver-
gaende, och toxiciteten ar inte kumulativ.

Vi har vidare observerat intressanta effekter, inklusive
langvarig effekt, hos saval FL- som MCL-patienter. Antalet
patienter ar an sa lange valdigt begransat, men de tidiga
resultaten ar uppmuntrande och jag ser definitivt fram
emot att fa ytterligare data.

Hur fungerar BI-1206 tillsammans med rituximab?

| teorin forstarker BI-1206 rituximabs effekt genom att block-
era en av mekanismerna bakom resistens mot rituximab.

Vi har &n sa lange inte varit med om att BI-1206 och rituxi-
mab inte fungerar bra tillsammans. Tanken ar att de bada
behandlingarna ska ge synergieffekter.



Vad gor BI-1206 unikt?

Eftersom inga andra antikroppar ar inriktade mot
samma malstruktur ar verkningsmekanismen unik.
BI-1206 ar inriktat mot en specifik hammande Fc-
receptor som ar snarlik de stimulerande Fc-recepto-
rerna. Det ar svart att utveckla antikroppar som ar
specifikt inriktade pa den hammande receptorn,
snarare an den stimulerande, och detta ar en del

av forklaringen till att BI-1206 ar sa speciellt.

Hur skulle du beskriva de kliniska resultaten
av BI-1206 hittills?

P4 det hela taget ser vi uppmuntrande tecken pa
respons i en population som redan genomgatt om-
fattande behandling.

Vi har observerat respons med lang varaktighet.
Basta exemplet ar en FL-patient vars fullstandiga
respons har pagatt under tva ar. Det betyder inte att
patienten ar "botad”, utan att alla tecken pa cancer
har férsvunnit till foljd av behandlingen. Detta har
astadkommits med en ganska lag dos av BI-1206, en
dosniva vi inte visste sakert om den skulle ha effekt.
En annan patient, som hade MCL och med hogrisk-
faktorer i sjukdomsbilden, visade partiell respons
som visserligen inte varade sa lange, men anda ar
valdigt uppmuntrande.

Jag har sjalv traffat de har patienterna. En behand-

ling med enbart rituximab skulle knappast ha resulte-
rati en sa har bra respons, sa vi bedomer att det ar
effekten av BI-1206 vi ser. Sedan ska vi givetvis vara
forsiktiga. Detta ar i ganska tidig fas och vi kan dar-
med inte vara sakra - men det ar anda spannande.

Férutsatt att utvecklingen av BI-1206 slutfors
framgangsrikt - hur bedomer du att BI-1206 passar
in i behandlingsparadigmet fér FL och MCL?
BI-1206 utvecklas som ett potentiellt behandlings-
alternativ for patienter som inte svarar pa nuvarande
standardbehandling. Substansen har en gynnsam
toxicitetsprofil, och far vi fortsatt en uppmuntrande
andel patienter som ar mottagliga for behandling,

sa ar det enligt min uppfattning tankbart att ge BI-
1206 tidigare i behandlingsprocessen.

For mig framstar kombinationsbehandling med BI-
1206 och rituximab som intressant, likasa anvandning
som monoterapi i forsta och andra linjens behandling.
Nasta steg skulle kunna vara att préva andra linjens
behandling med BI-1206 for patienter som tidigare fatt
monoterapi med rituximab. Slutligen skulle vi kunna
utvardera vilket resultat monoterapi med BI-1206 ger
som forsta linjens behandling jamfért med rituximab.

Monoterapi med rituximab ger inte sarskilt bra
resultat mot MCL, utom som underhallsbehandling
efter kemoterapi. MCL-patienter skulle sadledes kunna
erhdlla BI-1206 i kombination med rituximab som
underhallsbehandling. Detta ar emellertid ocksa en
mojlighet for aldre MCL-patienter i kombination med
standardbehandling. Behandlingsalternativen ar
valdigt fa for MCL-patienter dar BTK-hammare inte
har effekt, och prekliniska data indikerar att BI-1206
skulle kunna fungera har.
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VETENSKAPLIGT RAD

Ledande experter
inom cancerforskning

Biolnvent har ett vetenskapligt rad som
bestar av fem internationellt ledande
experter inom antikroppsomradet och
biologin kring immunsystemets roll i
utvecklingen av cancer. Radet ar ett av
flera verktyg i Biolnvents vetenskapliga
arbete och bolaget har byggt upp en
omfattande intern kunskap kring de
biologiska aspekterna av utvecklingen av
antikroppsbaserade |lakemedelskandidater.

Mark Cragg, ordférande, professor i experimentell
cancerforskning vid medicinska fakulteten vid University
of Southampton och ar chef fér i4PhD Cancer Immunology
Pathway. Dr. Craggs grupp fokuserar pa tva huvudomraden
- antikroppar och smamolekylinhibitorer i syfte att forsta
hur dessa terapeutiska medel fungerar for depletion av
tumorceller och hur de kan forstarkas.

Stephen Beers, professor i immunologi och immunterapi
vid medicinska fakulteten vid University of Southampton.
Hans forskargrupp fokuserar pa verkningsmekanismerna
for monoklonala antikroppar vid behandling av cancer
och hur tumormikromiljon paverkar deras effekt.

Falk Nimmerjahn, professor i experimentell immunologi
och immunterapi vid Friedrich-Alexander University
Erlangen-NUrnberg. Ledande forskare inom Fc:FcgR-
biologi och dess betydelse for antikroppars terapeutiska
effektivitet och tolerabilitet.

Rienk Offringa, professor vid German Cancer Research
Center. Ordférande i ett europeiskt konsortium som
arbetar med immunstimulerande antikroppar mot
cancer (TNRF). Tidigare Principal Scientist hos Genentech.

Alexander Rudensky, ordférande for det immunologiska
programmet vid Sloan Kettering Institute. Dr Rudensky ar
en varldsledande forskare inom omradet regulatoriska
T-celler, specialiserad inom reglering av CD4-T-celler och
homeostas, och dess roll vid autoimmunitet och cancer.

Tony Tolcher, tidigare Director of Clinical Research vid
South Texas Accelerated Research Therapeutics (START)
och nu verksam i foretaget NEXT Oncology. Dr Tolcher &r
specialiserad inom tidig klinisk prévning av explorativa
lakemedel mot cancer.
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Kursutveckling och omséattning
Under 2020 6kade aktiekursen med 53 procent, fran
30,01 SEK (justerat for sammanlaggning av aktier) till
45,90 SEK. Under 2020 6kade OMX Stockholm_PIl med
13 procent och OMX Stockholm Pharmaceuticals &
Biotechnology_Pl 6kade med 12 procent under samma
period. Hogsta betalkurs under 2020 var 49,00 SEK
och den lagsta noteringen var 20,39 SEK. Biolnvents
borsvarde uppgick till 1 807 MSEK vid utgangen av 2020.
Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag
var 3,8 MSEK (1,6). | genomsnitt gjordes 442 avslut per
handelsdag (210).

Stérsta agarna, 31 december 2020
Andel av kapital

Antal aktier och roster, %
Van Herk Investments B.V. 5174 492 13,1
Omega Funds, LP 4148 762 10,5
HBM Healthcare Investments Ltd 2318 840 59
Fjarde AP-fonden 2239130 57
TSGH (Compagnie Merieux Alliance) 1515876 38
Avanza Pension 1461 338 3,7
Swedbank Robur Medica 1449 275 3,7
CASI Pharmaceuticals, Inc 1175763 3,0
Goldman Sachs International Ltd, W8IMY 946 279 2,4
Pfizer 878943 2,2
Ovriga aktiesgare 18 067 398 45,9
summa T 39376096 100,0

Kalla:

Agarforhallanden

Under 2020 6kade antalet aktiedgare med 13 procent,
fran 10 109 till 11 464. Andelen utlandskt agande uppgick
till 52 procent (38) av aktiekapitalet och rdsterna. De tio
storsta dgarna agde 54 procent (47) av aktierna.

Aktiekapital

Biolnvent &r listat pa Nasdaq Stockholm (BINV) sedan 2001.
Bolagets aktiekapital fordelar sig pa totalt 58 471 096 aktier
vid avgivandet av denna arsredovisning (april 2021).

Fullt utnyttjat representerar optionsprogram 2019/2025
en utspadning motsvarande cirka 0,3 procent av aktierna
i bolaget. Bolagets optionsprogram beskrivs pa sidan 49.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till
en rost pa arsstamman och samtliga aktier ager lika ratt
till andel i bolagets tillgangar och resultat. Det finns inte
nagra begransningar i overlatelsebarheten av aktier pa
grund av bestammelser i bolagsordningen.

Utdelning och utdelningspolitik

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2020. Bolaget kommer fortsatt fokusera
pa forskning och utveckling av nya produkter. Tillgangliga
finansiella resurser kommer att anvandas for att finansie-
ra dessa projekt. Styrelsen avser darfor inte foresla nagon
aktieutdelning under de narmaste aren.

Distribution av finansiella rapporter

Distribution av arsredovisningen sker till aktieagare
som sa begar och kan bestallas pa adress Biolnvent
International AB, 223 62 Lund eller pa telefon
046-286 85 50. Arsredovisningen avges pa svenska
och engelska.
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Analytiker som féljer Biolnvent Kommande rapporttillfallen

Dan Akschuti - Pareto Securities, Stockholm Delarsrapporter: 28 april, 26 augusti, 28 oktober 2021
Niklas ElImhammer - Redeye, Stockholm

Sebastiaan van der Schoot - Kempen, Amsterdam

Okning/minskning av antalet aktier

Okning/minskningav  Okning/minskning Aktiekapital, Aktiens nominella
Ar Transaktion aktiekapitalet, kronor av antalet aktier kronor Antal aktier belopp, kronor
1996 Biolnvent International AB bildas” T 0000 10000 10,00
1997 Nyemission 7 140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857120 85712 964 260 96 426 10,00
1998 Split 1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998 Nyemission? 181 000 181 000 1145 260 1145260 1,00
1999 Nyemission? 108 527 108 527 1253787 1253787 1,00
2000 Nyemission® 250 000 250 000 1503787 1503787 1,00
2000 Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9 846 200 11361 000 1514 800 7,50
2001 Split 1:15 21207 200 11361000 22722000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 11822 152,5 23 644 305 0,50
2001 Nyemission® 2 250000 4500 000 14072 152,5 28 144 305 0,50
2002 Nyemission® 665 625,5 1331251 14737778 29 475556 0,50
2005 Nyemission” 8 842 666,5 17 685 333 23 580 444,5 47 160 889 0,50
2007 Nyemission® 4250 000 8500 000 27 830 444,5 55 660 889 0,50
2010 Nyemission? 2717 400 5434 800 30 547 844,5 61 095 689 0,50
2011 Nyemission'® 3054784 6109 568 336026285 67 205 257 0,50
2012 Nyemission' 3360263 6720 525 36 962 891 73925782 0,50
2013 Minskning av aktiekapital -31 048 828 5914 063 73925782 0,08
2013 Nyemission'? 887109 11088 867 6801172 85014 649 0,08
2014 Nyemission' 2222032 27 775 401 9023 204 112790 050 0,08
2015 Nyemission'¥ 4010313 50128 911 13033517 162918 961 0,08
2016 Nyemission' 9584213 119 802 658 22617730 282721619 0,08
2016 Nyemission'® 1757 888 21973594 24375617 304 695 213 0,08
2018 Nyemission'” 3656342 45704 281 28 031 960 350399 494 0,08
2018 Utnyttjande av teckningsoptioner'® 32038 400 478 28 063 998 350799972 0,08
2019 Nyemmission'? 12023 999 150 299 988 40 087 997 501 099 960 0,08
2019 Utnyttjande av teckningsoptioner?® 53595 669 936 40 141 592 501 769 896 0,08
2020 Nyemmission?” 36 258 976 453 237 200 76 400 568 955 007 096 0,08
2020 Nyemmission?? 2351625 29395311 78 752193 984 402 407 0,08
2020 Sammanlaggning av aktier -1 -945 026 311 78752192 39376 096 2,00

" Biolnvent International AB bildades av foretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.
2 I november 1998 genomférdes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 kronor och Biolnvent International AB
tillférdes cirka 22,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
3 I november 1999 genomfordes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 kronor och Biolnvent International AB
tillférdes cirka 18,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
4| mars 2000 genomfdrdes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 kronor och Biolnvent International AB
tillfordes 169,0 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
9 Nyemission i samband med borsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 261,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
® | mars 2002 genomférdes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 kronor och Biolnvent International AB
tillférdes 52,0 MSEK.
7 I november 2005 genomfordes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 146,2 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
® | juli 2007 genomfdrdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
9 | februari 2010 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 27,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 144,4 MSEK efter avdrag for
nyemissionskostnader.
19 1 juni 2011 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 22,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 128,3 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
™ | april 2012 genomférdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 15,60 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 96,5 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
I augusti 2013 genomfordes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 2,10 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 19,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
| april 2014 genomfordes en foretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,30 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 57,3 MSEK efter avdrag
for nyemissionskostnader.
I maj 2015 genomfordes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 1,55 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 67,6 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
I april 2016 genomférdes en féretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,95 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 209,5 MSEK efter
avdrag for nyemissionskostnader.
18 | december 2016 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,56 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 53,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
| april 2018 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,85 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 80,3 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
Utnyttjande av teckningsoptioner i styrelseaktieprogram 2017.
I april 2019 genomférdes en foretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 1,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 220,0 MSEK efter avdrag
fér nyemissionskostnader.
Utnyttjande av teckningsoptioner i styrelseaktieprogram 2018.
20 Under sommaren 2020 genomfordes en riktad nyemission och en kompensationsemission. Emissionskursen uppgick till 1,38 kronor och Biolnvent International AB tillférdes
589,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.
Under december 2020 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,09 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 61,1 MSEK efter avdrag for
nyemissionskostnader.
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Fem ar i sammandrag

RESULTATRAKNING, MSEK

Nettoomsattning

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter och -kostnader

Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat fore skatt

Arets resultat

BALANSRAKNING, MSEK

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital
Icke rantebarande skulder
Rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODE, MSEK

Rorelseresultat

Justeringar for avskrivningar, rantor och dévriga poster
Rorelsekapitalférandring

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

och investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-129,3
214,4

-145,2

774
2635

Okning/minskning av likvida medel
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NYCKELTAL 2020 2019 2018 2017 2016
Soliditet, % 92,6 74,9 72,8 76,6 83,4
Antal anstallda, medeltal 72 68 59 53 46
DATA PER AKTIE 2020 2019 2018 2017 2016

Resultat per aktie, kronor

Fére utspadning -2,66 -7,64 -9,07 -8,25 -6,31

Efter utspadning -2,66" -7,64" -9,07" -8,25" -6,31"
Genomsnittligt antal aktier

Fore utspadning (tusental) 28716 18 141 13579 12188 9918

Efter utspadning (tusental) 287162 18 1412 135792 121882 99182

1) Det foreligger ingen utspadning av resultat per aktie eftersom resultat per aktie fére utspadning ar negativt.
2) Ingen utspadning foreligger da Iosenkurs dverstiger genomsnittlig aktiekurs.

Resultat per aktie och antal utestaende aktier, har justerats som om sammanlaggningen av bolagets aktier under 2020 hade genomférts per 1 januari 2016. Belopp
i tabeller &r avrundade till en decimal, medan berékningarna ar utférda med ett storre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

Definitioner?®

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

3) Definition av alternativt nyckeltal som inte ar definierat av IFRS.
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Styrelse och revisorer

Leonard Kruimer Vessela Alexieva

Styrelseordférande
Styrelsens ordférande sedan 2018.
Ordférande i ersattningsutskottet
och ledamot i revisionsutskottet.
MBA, US.CPA. Han var styrelse-
ledamot i Biolnvent mellan 2016-
2017. Han var CFO och styrelse-
ledamot i Crucell NV fran 1998
till 2011 och har innehaft ledande
befattningar i Royal Boskalis N.V.,
GE Capital och Continental Can
Company. Fodd 1958.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Zealand Pharma
A/S, Oncolytics Biotech Inc. och
medlem i Investment Advisory
Council i Karmijn Kapitaal
Investments.

Aktieinnehav
14 288

Anstélldas representant
Styrelseledamot sedan 2013.
Civilingenjér i molekylar och
funktionell biologi. Senior
Research Engineer. F6dd 1959.

Ovriga styrelseuppdrag
Aktieinnehav

932 (eget och narstaendes
innehav)

Dharminder Chahal

Styrelseledamot sedan 2017.
Ordférande i revisionsutskottet.
Mastersexamen i rymdteknik
och i féretagsekonomi. VD for
SkylineDx och VD Exponential
B.V. Omfattande erfarenhet av
styrelseuppdrag inom life science:
Agendia, deVGen, Innate Pharma,
Isobionics och Octoplus. Styrelse-
ledamot i Biolnvent 2013-2016.
For narvarande fondférvaltare for
Swanbridge Capital. Fodd 1976.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Immunicum,
Medis Medical Imaging, Sensara,
VitalneXt, Ceradis BV och
Anemones Hospitality and Hotels.

Aktieinnehav
290 000

Kristoffer Bissessar Thomas Hecht

Styrelseledamot i Biolnvent sedan
2020. Ordférande i revisions-
utskottet.

Omfattande erfarenhet fran
finansmarknaden, verksam inom
bank och finans mellan 1989-2012,
med erfarenhet inom kapitalfor-
valtning, institutionellt aktiemakleri
och investment banking. Tidigare
innehaft olika ledande befattningar
inom Svenska Handelsbanken AB,
Deutsche Bank AG och Nordea
Bank AB samt varit styrelseledamot
i Svenska Fondhandlarféreningen.
Styrelseledamot i Biolnvent mellan
2018-2019. Fodd 1968.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Evolvere
Partners AB.

Aktieinnehav
14 000

Styrelseledamot i Biolnvent sedan
2020.

Doktor i medicin. Tidigare
erfarenhet som Vice President
Marketing pa Amgen Europa och
har haft olika positioner med kat
ansvar inom klinisk utveckling,
medicinska fragor och marknads-
foring pa Amgen mellan 1989
och 2002. Innan Thomas Hecht
borjade arbeta inom biofarma-
industrin var han certifierad
inom internmedicin och arbetade
som vice chef fér programmet
fér benmargstransplantation vid
University of Freiburg, Tyskland.
Fér narvarande Managing Partner
pa HHC Healthcare Consulting.
Fodd 1951.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseordférande i Orion
Biotechnology Ltd., Affimed N.V.,
och Aelix Therapeutics S.L

och styrelseledamot i Kuur
Therapeutics Ldt.

Aktieinnehav

Bernd Seizinger

Styrelseledamot i Biolnvent sedan
2018. Ordforande i Science Committee
och ledamot i ersattningsutskottet.
Doktor i medicin och doktor i neuro-
biologi. Tidigare erfarenhet som VD
och koncernchef for GPC Biotech,
Executive Vice President och Chief
Scientific Officer pa Genome Thera-
peutics Corporation och Vice Presi-
dent Oncology Drug Discovery och
parallellt Vice President of Corporate
and Academic Alliances, bada vid
Bristol-Myers Squibb. Ledande befatt-
ningar vid Harvard Medical School,
Massachusetts General Hospital och
Princeton University. Fodd 1956.

Ovriga styrelseuppdrag
Styrelseledamot och ordférande i flera
noterade och privata bioteknikforetag
i USA, Europa och Kanada, sdsom
Oxford BioTherapeutics, CryptoMedix
Inc., Oncolytics Biotech Inc., Aprea AB
och Vaccibody AS. Advisory board-
ledamot/Senior radgivare for risk-
kapitalfonder inom bioteknik sasom
BB Pureos Bioventures och Hadean
Ventures.

Aktieinnehav
4298

Anette Martensson

Anstélldas representant
Styrelseledamot sedan 2020.
Master i proteinkemi. Analytical
Engineer. Tidigare laboratorie-
ingenjor pa Innovagen AB och
laboratorieassistent pa Lunds
Universitet. F6dd 1982.

Ovriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav
248

Revisorer KPMG AB

Huvudansvarig revisor
Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor.
Fodd 1974.

Revisor i Biolnvent
International AB sedan
2020.
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Foretagsledning

Martin Welschof Bjorn Frendéus Stefan Ericsson

Verkstéallande direktor
Doktorsexamen (Dr.rer.nat.) inom
rekombinant antikroppsteknologi.
Anstalld sedan 2018. Han gjorde
sin postdoc vid German Cancer
Research Center, Department for
Recombinant Antibody Techno-
logy, Heidelberg, Tyskland, och
vid universitetet i Heidelberg,
Department of Transplantation
Immunology. Martin har en bred
internationell erfarenhet fran
ledande befattningar inom biotek-
nikindustrin, inklusive Director of
Technology fér Axaron Bioscience
AG, Heidelberg, Tyskland, vd for
Affitech A/S (Nasdaq Copenhagen)
och vd fér Opsona Therapeutics,
Dublin, Irland. Styrelseledamot

i APIM Therapeutics AS, Bio-Me
AS, Nextera AS och Uni Targeting
Research AS. Fodd 1961.

Aktieinnehav
10 000

Optioner
Villkorade personaloptioner 517 111

Chief Scientific Officer
Filosofie doktor i immunologi.
Anstalld sedan 2001. Utexami-
nerad fran Stiftelsen Strategisk
Forsknings biomedicinska
program inom Infektioner &
Vacciner. Visiting professor vid
University of Southampton.
Fodd 1973.

Aktieinnehav
23 089 (eget och narstaendes
innehav)

Optioner
Villkorade personaloptioner
221619

Andres McAllister

Chief Medical Officer
Specialistlakare i medicin och
kirurgi fran Universidad del
Rosario (Bogotd) och har en
doktorsexamen fran Institut
Pasteur/Université Paris. Anstalld
sedan 2017. Han har forskat pa
immunterapi mot cancer vid
Pasteurinstitutet och vid
University of California, San
Francisco. Andres kommer nar-
mast fran en position som Chief
Scientific Officer vid Debiopharm
och har tidigare haft ledande
befattningar vid IDM och
BioMérieux/Pierre Fabre.

Fodd 1956.

Aktieinnehav
3009

Optioner
Villkorade personaloptioner
257592

Kristoffer Rudenholm Hansson

Senior Vice President,

Technical Operations
Civilingenjor i kemiteknik. Anstalld
sedan 2016 och ansvarar for
processutveckling och produktion
av antikroppar for kliniska studier.
Han har mer &n 15 ars erfarenhet
av att leda tillverkning av anti-
kroppar och andra proteiner for
klinisk anvandning. Kristoffer har
haft ett antal positioner inom
CMC Biologics A/S, DAKO A/S och
Symphogen A/S. Fodd 1974.

Aktieinnehav
22 303 (varav7 177
i kapitalférsakring)

Optioner
Villkorade personaloptioner
117 753

Chief Financial Officer
Civilekonom, Lunds Universitet.
Anstalld sedan 1998. Chief Financial
Officer sedan 2016 och har tidigare
varit Director Business Control.
Tidigare erfarenhet fran
Skatteverket och som revisor

hos PricewaterhouseCoopers.

Fodd 1963.

Aktieinnehav
8 000

Optioner
Villkorade personaloptioner
115685

Uppgifterna om styrelseledamdters och féretagsledningens
innehav av aktier och andra finansiella instrument i
Biolnvent avser forhdllandena per den 8 april 2021,

och innefattar eget och fysisk ndrstGendes innehav samt
innehav av juridisk person som direkt eller indirekt
kontrolleras av personen eller till denne fysiska ndrstGende.
For VD innefattas dven uppgift om eventuella vasentliga
aktieinnehav och deléigarskap i féretag som Biolnvent har
betydande affdrsforbindelser med.




BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2020

@
Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Biolnvent International
AB (publ), org nr 556537-7263, noterat pa Nasdaq Stockholm
(BINV), avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1 januari-31 december 2020. Bolaget ar registre-
rat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun. Bestksadressen ar
Ideongatan 1, Lund och postadressen ar 223 70 Lund. Beskrivning
av status i projekten nedan ar aktuell status vid avgivandet av
denna arsredovisning.

Kliniska program
BI-1206 vid non-Hodgkins lymfom
I januari 2021 meddelade Biolnvent att fas I/lla-data tyder pa att
BI-1206 aterstéller effekten av rituximab hos aterfallspatienter
med NHL. Av de 9 patienter som slutférde induktionscykeln
visade 6 patienter antingen fullstandig eller partiell respons och
flera av dessa behandlades fortfarande. Tva patienter (30 mg
och 70 mg dos) uppnadde en fullstandig respons som fortfarande
bestar 12 och 24 manader senare. En annan patient med en
blastisk variant av MCL hade uppnatt en partiell respons och
kunde uppvisa en fullstdndig reduktion av perifera tumorceller.

| oktober 2020 licensierade Biolnvent anti-FcyRIIB-antikroppen
BI-1206 till CASI Pharmaceuticals for den kinesiska regionen.
Samarbetet accelererar och utvidgar Biolnvents globala utveck-
lingsplaner for BI-1206. Avtalet innebar att Biolnvent och CASI
ska utveckla BI-1206 for behandling av bade hematologiska och
solida tumdrer, med CASI som ansvarigt for kommersialiseringen
i Kina och narliggande marknader. Biolnvent erhéll inledningsvis
12 miljoner USD, i en kombination av en kontant likvid och en
investering i aktier, och kan komma att erhalla upp till 83 miljoner
USD i milstolpsbetalningar, plus stegvisa royalties.

| januari 2021 meddelade Biolnvent att omstrukturering
skett av ett avtal gdllande klinisk utveckling med CRUK avseende
BI-1206. | utbyte mot en engangsersattning pa 2,5 miljoner GBP,
har det reviderade avtalet forenklat och reducerat Bioinvents
ataganden gentemot CRUK. Det omstrukturerade avtalet med
CRUK innebar att Biolnvent inte langre kommer ha skyldighet
att ersatta CRUK vid utvecklings- och kommersiella milstolpar
for BI-1206, samt att royaltybetalningar baserade pa netto-
omsattning sanks till en 1ag ensiffrig niva.

Bakgrund

BI-1206 ar en hogaffin monoklonal antikropp som selektivt
binder till FcyRIIB (CD32B), den enda hdmmande receptorn i
FcyR-familjen. FcyRIIB &r 6veruttryckt i flera former av NHL-
tumorer, och 6veruttryck har associerats med dalig prognos
for svarbehandlade former av NHL, sdsom mantelcellslymfom.
Genom att blockera FcyRIIB forvantas BI-1206 aterstalla och
férbattra aktiviteten av rituximab eller andra monoklonala
anti-CD20-anti-kroppar vid behandling av dessa sjukdomar.
Kombinationen av de tva lakemedlen bér kunna erbjuda ett
nytt och viktigt alternativ for patienter som lider av NHL, och
representerar en betydande kommersiell méjlighet.

Fas I/lla-studien bestar av tva delar: i) fas | med doseskale-
ringskohorter som anvander en doseskaleringsdesign (3+3) och
bestdmning av den rekommenderade dosen for fas lla (RP2D),
samt ii) fas lla med en expansionskohort som far RP2D, komplet-
terad med patienter med mantelcellslymfom (MCL). Deltagarna i
respektive fas erhaller en cykel (4 doser) av BI-1206 i kombination
med rituximab som induktionsterapi. Vid konstaterad klinisk
nytta vecka 6 fortsatter deltagarna behandlingen och far BI-1206
tillsammans med rituximab en gang var attonde vecka i upp
till sex behandlingscykler, eller i upp till ett ar efter den forsta
dosen av BI-1206.

I januari 2019 beviljade FDA sarldakemedelsstatus (orphan
designation) for antikroppen BI-1206 for behandling av mantel-
cellslymfom.

Nya lovande kliniska och prekliniska data om BI-1206
presenterades vid American Society of Hematologys arliga méte
i december 2020. Datan visar indikationer pa effekt nar de forsta
svaren observerats for lymfompatienter som aterfallit efter
behandling med rituximab. Prekliniska data styrker ytterligare
effekt- och toleransprofilen, dven i ibrutinib-venetoklaxresistent
mantelcellslymfom, bade som single agent och i kombination
med rituximab. Dessa data styrker ytterligare FcyRIIB:s viktiga
roll vid resistens mot rituximab, och tyder pa att BI-1206 kan
overvinna denna resistens. Tillsammans med ett hogt uttryck
i celler fran mantelcellslymfompatienter, visar dessa data pa
stor potential hos BI-1206 att mé&ta ett betydande ouppfyllt
behov inom behandling av MCL och andra former av B-cells-
cancer, sasom follikulart lymfom.

BI-1206 i kombination med pembrolizumab i solida
tumérsjukdomar

I juli 2019 erholl Biolnvent godkannande fran FDA att starta en
klinisk fas I/lla-studie av BI-1206 i kombination med Keytruda®
(pembrolizumab) for behandling av solida tumaorer. Den forsta
patienten rekryterades i juni 2020.

Bakgrund

Studien syftar till att kartlagga sakerhets- och tolerabilitetsprofilen
for kombinationen av BI-1206 och Keytruda®, att karaktarisera
den farmakokinetiska/farmakodynamiska (PK/PD) profilen samt
att faststalla rekommenderad dos av BI-1206 i kombination med
Keytruda®. Studien ska genomforas pa flera platser i USA och
Europa. Den ska utvardera potentiella indikationer pa antitumoral
aktivitet samt kartlagga uttrycket av potentiella immunmarkérer
som eventuellt &r relaterade till, och som pa sikt skulle kunna
prognostisera, klinisk respons.

Fas I/lla-studien har tva delar. | del A kombineras doseskale-
ring av BI-1206 med standarddosering av Keytruda® medan
del B ska kartlagga kombinationsbehandling av patienter
med avancerad lungcancer, melanom eller andra tumorer.
Patienterna ska vara refraktara mot eller ha progredierat under
tidigare behandlingar med anti-PD1/PDL1-lakemedel. Tidiga
resultat fran den 6ppna fas I-studien vantas under andra halv-
aret 2021.

Biolnvent ingick i december 2019 ett samarbets- och leverans-
avtal for en klinisk prévning med Merck, om att utvardera
kombinationen av Biolnvents BI-1206 och Merck:s anti-PD-1-
terapi, Keytruda®, i en klinisk fas I/lla-studie for patienter med
solida tumorer. Avtalet hjalper Biolnvent att bredda den kliniska
utvecklingen av BI-1206 aven for solida tumaérer, i kombination
med ett av de mest framgangsrika immunonkologiska lake-
medlen.

Programmet bygger pa Biolnvents prekliniska data som visar
att BI-1206 kan paverka en viktig mekanism for resistens mot
PD1-inhibering, vilket gor det majligt att starka anti-tumérimmun-
svar hos patienter med solida tumorer. Den kliniska fas I/1la-
studien ska utvardera ldakemedelskombinationen hos patienter
med framskridna solida tumdrer som tidigare behandlats med
anti-PD1-antikroppar eller anti-PD-L1-antikroppar. Det &r en
Oppen multicenterstudie med konsekutiv kohort fér faststal-
lande av dos. Fas I/lla-studien planeras att genomforas i USA
och EU.



BI-1808 och BI-1910 - anti-TNFR2-antikropp for

behandling av solida tumérer och CTCL

Tva olika typer av antikroppar riktade mot TNFR2 utvecklas av
Biolnvent - BI-1808 (en ligand-hammare) i klinisk fas och BI-1910
(en agonist) i preklinisk fas.

Biolnvent meddelade i oktober 2020 att en ansdkan om
klinisk prévning godkants av den regulatoriska myndigheten i
Danmark for en first-in-human fas I/lla-prévning av BI-1808 for
behandling av solida tumérer och CTCL. Den forsta patienten
rekryterades i januari 2021.

Bakgrund

Biolnvent har identifierat tumornekrosfaktorreceptor 2 (TNFR2),
en medlem av den sa kallade TNFR superfamiljen (TNFRS), som
en malstruktur inom Tregs-programmet. TNFR2 ar sarskilt upp-
reglerad i tumorassocierade, regulatoriska T-celler (Tregs) och
har visat sig ha stor betydelse for deras tillvaxt och dverlevnad.
Som en del av sitt Treg-program har Biolnvent identifierat och
karakteriserat ett brett spektrum av TNFR2-specifika antikroppar
med hjalp av det egenutvecklade n-CoDeR®-biblioteket och det
unika screeningverktyget F.I.R.S.T™, dar BI-1808 och BI-1910 ar
de ledande kandidaterna for klinisk utveckling.

Fas |-prévningen ar indelad i tva delar. Del A &r en doseska-
leringsstudie av BI-1808 for att bedéma sakerhet, tolerabilitet,
farmakokinetik och farmakodynamik, samt for att faststalla den
rekommenderade dosen som single agent infor fas Il-studier.
Del B ska undersdka sakerhet, tolerabilitet och rekommenderad
dos av BI-1808 i kombination med Keytruda®. Fas lla-delen
kommer att besta av utvidgade kohorter for att bedoma tecken
pa effekt av BI-1808 som single agent och i kombination med
Keytruda® pa patienter med lungcancer och dggstockscancer.

En annan kohort ska undersdka aktiviteten som single agent vid
CTCL. Studien kommer att genomféras pa flera platser i Europa
och USA och berdknas omfatta cirka 120 patienter.

Lovande prekliniska data presenterades pa AACR:s Virtual
Annual Meeting Il i juni 2020. In vivo-studier visar att bade
ligand-hammande (BI-1808 surrogat) och agonistiska (BI-1910
surrogat) antikroppar kan fa stora etablerade tumérer att till-
bakabildas och ge en mycket effektiv behandling tillsammans
med anti-PD-1. Studier av verkningsmekanismen visade ocksa
att den ligandhammande antikroppen dodade Tregs inuti
tumoren, medan den agonistiska 6kade de intratumorala
CD8+ T-hjalparcellerna. Bada antikropparna ledde till fler tumor-
specifika CD8+ T-celler och inducerade varaktiga minnes-T-celler.

Nya translationella data presenterades for BI-1808 vid SITC:s
35:e arliga mote i november 2020. Enligt dessa data har BI-1808
en forvantad farmakokinetisk profil (PK) och var val tolererat i en
toxikologisk studie i doser upp till 200 mg/kg.

BT-001 - Partnersamarbete med Transgene-utveckling av
ndsta generations onkolytiska virus som uttrycker en anti-
CTLA-4-antikropp for behandling av solida tumérer
Biolnvent och Transgene meddelade i december 2020 att
regulatoriskt CTA-godkannande erhallits i Belgien for en klinisk
fas I/lla-studie av BT-001 i solida tumorer.

Lovande data presenterades bade pa AACR:s Virtual Annual
Meeting Il i juni 2020 och vid SITC:s 35:e arliga mote i november
2020. Tumoreradikering pa 6ver 70 procent observerades i
flera murina modeller, vilket visar pa den kraftfulla terapeutiska
effekten hos BT-001 som single agent, vilket utgdr en solid
grund fér kommande klinisk utveckling av BT-001. BT-001 har
konstruerats for att kombinera avdédande av cancerceller
(onkolys medierad av viruset) med produktion av anti-CTLA4-
antikroppen och GM-CSF direkt in i tumd&ren for att forstarka
bildandet av ett effektivt immunsvar mot tumérceller. Det
visades att medan anti-CTLA-4-antikroppen och GM-CSF
ansamlas i tumdrer, ar den systemiska exponeringen mycket
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lag. Det visades att BT-001 surrogatbehandlade moss, utvecklade
ett starkt tumdrspecifikt immunsvar med ett varaktigt immuno-
logiskt minne, vilket forhindrade etablering av aterimplanterade
tumaorceller hos mdss som hade botats. Dessa data indikerar
att BT-001 har potential att géra en signifikant skillnad i behand-
lingen av solida tumérer.

Bakgrund

Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla onkolytiska
viruskandidater (OV-kandidater) som kodar for en validerad anti-
CTLA-4-antikroppssekvens - eventuellt med fler transgener -
avsedda att anvandas fér behandling av solida tumdrer, med
potential att bli signifikativt mer effektiva an om virus och anti-
kropp ges samtidigt men var for sig.

Transgene bidrar med bade sin tekniska expertis, samt med
sina Vaccinia-virus, designade for att direkt och selektivt forstora
cancerceller genom att viruset replikerar inuti cancercellen
(onkolys). Onkolys inducerar ett immunsvar mot tumorer, sam-
tidigt som det "bevapnade” viruset mojliggor uttryck av gener
insatta i dess genom, i det har fallet, en immunmodulerande
anti-CTLA-4-antikropp, vilket ytterligare forbattrar immunsvaret
mot tumaéren. | samarbetet bidrar Biolnvent med sin expertis
inom cancerbiologi och antikroppar samt med anti-CTLA-4-anti-
kroppssekvenser som har tagits fram med hjalp av bolagets
n-CoDeR®/F.I.R.S.T™-plattformar.

I mars 2019 tillkdnnagav Biolnvent och Transgene en utvidg-
ning av samarbetet for att gemensamt utveckla multifunktionella
onkolytiska virus som kodar for antikroppar riktade mot en ej
tillkdnnagiven malstruktur, och som kan anvandas i behandling
av ett stort antal solida tumorer.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom intakter
och royalties fran kandidater som genereras inom ramarna for
samarbetet, delas lika.

Prekliniska program

Biolnvents prekliniska forskning &r inriktad pa att utveckla nya
immunmodulerande antikroppar for behandling av cancer.
Sadana antikroppar skulle kunna ha potential att vasentligt
forbattra effektiviteten av de terapier med checkpoint-hdmmare
som finns tillgangliga idag och/eller att aktivera anti-cancer-
immunitet hos patienter och cancertyper som inte svarar pa
behandling.

Strategiskt samarbete med Pfizer - utveckling av
antikroppar riktade mot tumérassocierade myeloida celler
Sedan i december 2016 arbetar Biolnvent, i samarbete med
Pfizer Inc., med att identifiera nya onkologiska malstrukturer
och terapeutiska antikroppar som antingen upphaver tumor-
associerade myeloida cellers immunsuppressiva aktivitet eller
reducerar antalet tumorassocierade myeloida celler i tumoren.
| juli 2020 meddelade Biolnvent att forskningsperioden under
samarbets- och licensavtalet med Pfizer hade forlangts ytter-
ligare till slutet av 2020.

| december 2020 meddelade Biolnvent att Pfizer hade valt
antikroppar riktade mot en malstruktur som tidigare valts ut.
Valet av dessa antikroppar resulterade i en ersattning fran Pfizer
till Biolnvent pa 3 miljoner USD.

Bakgrund
Biolnvent meddelade i juli 2019 val av den forsta malstrukturen
och i december 2019 den andra malstrukturen som identifierats
med Biolnvents teknologiplattform F.I.R.S.T™ under samarbetet
med Pfizer Inc. Valet av malstrukturer resulterade i tva betal-
ningar fran Pfizer till Biolnvent pa 0,3 miljoner dollar.

Biolnvent kan komma att erhalla framtida milstolpsersatt-
ningar pa drygt 100 miljoner dollar om en antikropp utvecklas
till kommersialisering. Bolaget kan ocksd komma att erhalla upp
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till tvasiffriga royalties relaterade till produktférsaljning. | utbyte
har Pfizer ratt att utveckla och kommersialisera antikroppar som
tagits fram under detta avtal.

Biolnvent erholl en initial licensavgift pa 3 miljoner dollar nar
avtalet tecknades i december 2016 och forskningsfinansiering
har erhallits under perioden 2017-2020. Pfizer investerade ocksa
6 miljoner dollar i nya aktier i Biolnvent nar avtalet tecknades.

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska
T-celler (Tregs) via nya eller validerade malstrukturer

Tregs kan avsevart hamma olika immunsvar vilket gor det mojligt
for tumorceller att undkomma upptackt. Biolnvent anvander
sin F.I.R.S.T™-plattform for att identifiera och karakterisera
monoklonala antikroppar riktade mot cancerrelaterade Treg-
malstrukturer efter principen "function first, target agnostic”
(det vill sdga malstrukturen identifieras forst nar sokt funktionell
aktivitet verifierats). Bolaget undersdker aven differentierade
antikroppar mot kanda malstrukturer men som verkar via nya
mekanismer och reaktionsvagar.

Personal och organisation

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Development,
Preclinical Development och Technical Operations som arbetar
integrerat for att skapa basta forutsattningar for de olika projek-
ten. Detta mojliggdr att bolaget darmed kan dra nytta av den
knowhow inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi
som byggts upp och darmed ge de prioriterade projekten till-
rackliga resurser for sin utveckling.

Forskningsavdelningen arbetar med Biolnvents teknologi-
plattformar, F.I.R.S.T™ och n-CoDeR® och utvecklar antikroppar
for foretagets prekliniska projekt. Vidare stddjer forsknings-
avdelningen de kliniska utvecklingsprogrammen med viktiga
mechanism-of-action data och translationell forskning avseende
till exempel bioassays, biomarkérer, nya indikationer och kom-
binationsdata. Forskningsverksamheten ar organiserat pa ett
projekbaserat, tvarfunktionellt satt. Technical Operations bestar
av tre funktioner som svarar for produktion av antikroppar
for kliniska studier, kvalitetssakring och kvalitetskontroll samt
supportfunktionen Protein & Analytical Chemistry.

Utdver de ovan namnda linjefunktionerna ar bolagets
kvalitetssakringsavdelning och bolagets interna patentavdelning
direkt involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna.

Till organisationens stddfunktioner hor affarsutveckling, HR,
ekonomi och finans och IT.

Per den 31 december 2020 hade Biolnvent 72 (72) anstallda.
Av dessa ar 65 (66) verksamma inom forskning och utveckling.
Av bolagets anstallda har 92 procent universitetsexamen.
Andelen som disputerat ar 46 procent.

Miljo

Miljdarbetet ar viktigt for Biolnvent och ar en integrerad del i
det dagliga arbetet. Biolnvent arbetar aktivt med miljofragor
dar principer enligt allmanna hansynsregler tas i beaktning vid
I6pande verksamhetsutovning. Bolaget stravar konsekvent efter
att minska anvandningen av miljéfarliga amnen och sakerstalla
att miljopaverkan ar sa liten som mojligt, dar ambitionen &r att
tidigt i vardekedjan utvardera majligheterna att ersatta ett miljo-
farligt amne med ett mindre farligt. Vidare ar malsattningen att
kontinuerligt forbattra utnyttjandet av kemiska substanser

och andra resurser for att dven pa sa satt minska paverkan pa
miljon. Ett proaktivt miljdarbete, ger minskade skaderisker for
miljé och halsa och battre férutsattningar att klara av framtida
miljélagstiftning och omvarldskrav.

Biolnvents verksamhet ar tillstandspliktig enligt miljobalken.
Biolnvent har ett tillstand enligt miljébalken for tillverkning av
biologiska lakemedelssubstanser, med rapporteringsskyldighet
till Lunds kommun. Lunds kommun utfér arliga miljdinspektioner

av Biolnvent. Foretaget bedriver en egenkontroll som syftar till
att fortlopande kontrollera verksamheten for att motverka
och forebygga negativa miljopaverkningar. Som ett led i egen-
kontrollen har bolaget genomfdrt en miljékonsekvensbeskriv-
ning samt infért en kontrollplan enligt vilken egenkontrollen
sker. | enlighet med kontrollplanen genomférs periodiska
besiktningar for att kontrollera efterlevnad av tillstand samt
aktuell lagstiftning.

Bolaget har begransade utslapp fran laboratorier och pro-
duktionsanlaggning. Utslappen bestar av vanligt forekommande
salter och latt nedbrytningsbara organiska amnen. Avfall kall-
sorteras och sarskilda rutiner tillampas for hantering av miljo-
farligt avfall.

Bolaget har tillstand for in- och utférsel av cellinjer i enlighet
med Europaparlamentets férordning. Biolnvent anvander
genetiskt modifierade mikroorganismer (GMM) i sitt forsknings-
och utvecklingsarbete och har tillstand for sa kallad innesluten
anvandning av sadana organismer enligt Arbetsmiljoverkets
foreskrifter.

Kvalitet och myndighetsgodkdnnande

Bolaget har ett tillstand i enlighet med EU:s regelverk att
producera provningslakemedel enligt GMP (Good Manufacturing
Practice). Detta tillstand utfardas av lakemedelsverket, som
genomfor regelbundna inspektioner for att verifiera att produk-
tionen haller en godkand kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjélva
en auditverksamhet for att sakerstélla att kvaliteten pa internt
arbete, ravaror och kontrakterade tjanster haller en hog kvalité.
Bolaget genomfor regelbundet interninspektioner och kontroller
av externa leverantorer for att sakerstalla att GMP-regelverket
uppfylls.

Biolnvents sakerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Kliniska provningar sker enligt Good Clinical Practice
(GCP). | de fall djurforsok gors, genomfors dessa i laboratorier
som noggrant foljer gallande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stravar
standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Intékter och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 147,4 MSEK (93,7). Intakter
under perioden utgjordes huvudsakligen av initial betalning om
5 miljoner USD i samband med licensiering av BI-1206 till CASI
Pharmaceuticals fér den kinesiska regionen, milstolpsbetalning
om 3 miljoner USD avseende val av antikroppar inom ramen for
samarbetet med Pfizer, milstolpsbetalning om 2 miljoner euro
inom ramen for samarbetet med Daiichi Sankyo i samband med
att en klinisk fas I-studie inleddes, samt intakter fran produktion
av antikroppar for kliniska studier och intékter fran forsknings-
finansiering.

Intakter under motsvarande period 2019 utgjordes huvud-
sakligen av intakter fran produktion av antikroppar for kliniska
studier, intakter fran forskningsfinansiering, samt tva milstolps-
betalningar pa 0,3 miljoner USD fran Pfizer Inc. i samband med
val av den forsta och andra malstrukturen som identifierats av
Biolnvent, en milstolpsbetalning pa 0,75 miljoner euro fran
Mitsubishi Tanabe Pharma Corporation i samband med att
den forsta patienten enrollerats i en klinisk fas ll-studie och en
milstolpsbetalning pa 0,5 miljoner USD fran XOMA Corporation
som ar relaterad till FDAs godkannande av en IND-ansokan.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 223,6 MSEK (237,0).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 144,0 MSEK
(158,7), personalkostnader 67,6 MSEK (66,7) och avskrivningar
12,0 MSEK (11,6).

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 191,4 MSEK
(207,9). Forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till
32,2 MSEK (29,1).



Resultat efter skatt uppgick till -76,3 MSEK (-138,6). Finansnetto
uppgick till -0,9 MSEK (-0,8). Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till -2,66 SEK (-7,64). Resultat per aktie har
justerats som om sammanlaggningen av bolagets aktier under
2020 hade genomforts per 1 januari 2019.

Finansiell stdllning och kassafléde

Biolnvent genomférde, under juni och juli 2020, framgangsrikt
en riktad emission av aktier om cirka 487 MSEK fore transak-
tionskostnader. Investerare utgjordes av nya investerare sdsom
HBM Healthcare Investments, Swedbank Robur Fonder och
Invus, samt befintliga aktiedgare Van Herk Investments, Omega
Funds, Fjarde AP-fonden och Handelsbanken Healthcare Fund.
I juli 2020 beslutade Biolnvents styrelse om en kompensations-
emission om upp till cirka 139 MSEK. Den slutférdes i augusti
och var kraftigt dvertecknad.

| oktober 2020, licensierade Biolnvent BI-1206 till CASI
Pharmaceuticals for den kinesiska regionen. CASI har enligt
avtalet investerat 7 miljoner USD (61,4 MSEK) i 29 395 311
nyemitterade Biolnvent-aktier till en teckningskurs om 2,09 SEK
per aktie, motsvarande 130 procent av aktiens volymvagda
genomsnittskurs under de tio handelsdagarna narmast fore
den 27 oktober 2020, samt 14 697 655 nyemitterade tecknings-
optioner (utan separat optionspremie), varvid varje tecknings-
option ger réatt att under en period om fem ar teckna samma
antal nyemitterade Biolnvent-aktier till en teckningskurs om
3,14 SEK per aktie (0,04 nya aktier for varje option till en teck-
ningskurs om 78,50 SEK efter sammanlaggningen av aktier).
Investeringen i aktier godkandes av en extra bolagsstamma
den 27 november 2020.

Den extra bolagsstdmman den 27 november 2020 godkande
forslaget om att sammanlagga bolagets aktier 1:25, att minska
aktiekapitalet i syfte att anpassa detta till bolagets verksamhet
(minskningen registrerades av Bolagsverket den 11 februari
2021), samt ett uppdaterat bemyndigande for styrelsen att
besluta om nyemission av aktier omfattande 109 378 025 nya
aktier (motsvarande 4 375 121 aktier efter sammanlaggning).

Den 23 februari 2021, genomforde Biolnvent framgangsrikt
en riktad emission av aktier om cirka 962 miljoner SEK fore
transaktionskostnader. Investerare i den riktade emissionen
ar en rad internationella och svenska investerare, daribland
Redmile Group, LLC., Invus, HBM Healthcare Investments, Fjarde
AP-fonden, Swedbank Robur Fonder och Van Herk Investments.
2 834 399 nya aktier emitterades baserat pd bemyndigandet
som beviljats av bolagsstdmman den 27 november 2020, och
16 260 601 nya aktier emitterades efter godkannande av en
extra bolagsstamma den 23 mars 2021.

Bolagets aktiekapital fordelar sig efter emissionerna och
sammanlaggning av aktier pa totalt 58 471 096 aktier.

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens likvida
medel till 729,3 MSEK (154,0). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten uppgick till
-69,3 MSEK (-129,3).

Eget kapital uppgick till 743,5 MSEK (169,4) vid periodens
slut. Bolagets aktiekapital var 78,8 MSEK. Soliditeten uppgick
vid periodens slut till 93 (75) procent. Eget kapital per aktie var
18,88 SEK (8,44). Eget kapital per aktie for 2019, har justerats
som om sammanlaggningen av bolagets aktier under 2020 hade
genomforts per 1 januari 2019.

Fem ar i sammandrag framgar pa sidan 24.

Investeringar
Under perioden uppgick investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar till 6,7 MSEK (3,8).

Moderbolaget
Biolnvent-koncernen bestar av moderbolaget Biolnvent
International AB, dotterbolaget Biolnvent Finans AB. Netto-
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omsattningen uppgick till 147,4 MSEK (93,7). Resultat efter skatt
uppgick till -76,2 MSEK (-138,4). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten uppgick till

-75,1 MSEK (-134,9). All verksamhet i koncernen bedrivs i
moderbolaget. Med undantag for finansiell leasing, samman-
faller koncernens och moderbolagets finansiella rapporter i allt
vasentligt.

Aktien
Biolnvent ar listat pa Nasdaq Stockholm (BINV) sedan 2001.
Bolagets aktiekapital fordelar sig pa totalt 58 471 096 aktier.

Fullt utnyttjat representerar optionsprogram 2019/2025 en
utspadning motsvarande cirka 0,3 procent av aktierna i bolaget.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en
rost pa arsstamman och samtliga aktier ager lika ratt till andel
i bolagets tillgdngar och resultat. Det finns inte nagra begrans-
ningar i 6verlatelsebarheten av aktier p g a bestammelser i
bolagsordningen. Det finns inte nagra av bolaget kanda avtal
mellan aktiedgare som innebar nagra begransningar i ratten
att 6verlata aktier. Det finns inte heller nagra avtal med bolaget
som part och som far verkan, andras eller upphor att galla om
kontrollen dver bolaget dndras som foljd av ett offentligt upp-
kopserbjudande.

Enligt bolagsordningen utses styrelseledamaéter arligen vid
arsstamman. Bolagsordningen innehaller inga restriktioner
avseende tillsattande eller entledigande av styrelseledamoter
eller avseende andringar i bolagsordningen.

Vid arsstamman 2020 bemyndigade stamman styrelsen
att - vid ett eller flera tillfallen och langst intill nastkommande
arsstdmma - besluta om emission av aktier. Antalet aktier som
ska kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far inte medféra
en utspadningseffekt pa mer an 20 procent av det registrerade
aktiekapitalet efter genomférd emission. Den extra bolagsstam-
man den 27 november 2020 bemyndigade styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen och langst intill ndstkommande arsstamma,
besluta om emission av hégst 109 378 025 aktier, (motsvarande
4375 121 aktier efter sammanlaggning). Arsstdamman har inte
bemyndigat styrelsen att besluta att forvarva egna aktier.

Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport
skild fr&n arsredovisningen med stéd av Arsredovisningslagen
6 kap. 88.

Framtidsutsikter

Bolagets Overgripande malsattning ar att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som kan ge betydande
intakter till bolaget genom licensiering eller forsaljning, samt
att bista lakemedelsforetag i deras lakemedelsutveckling och
darigenom skapa intakter som bidrar till att finansiera bolagets
kostnader.

Risker och riskhantering
Likemedelsutveckling
Biolnvent ar ett foretag i klinisk fas som identifierar och utvecklar
nya och first-in-class immunmodulerande, antikroppar fér cancer-
terapier, med fyra program i klinisk utveckling.
Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket
hog risk, och eftersom Biolnvents projektportfolj ar relativt
begransad och bestar av projekt i tidig fas, galler detta aven i
hog grad for Biolnvent. Allt eftersom Biolnvents projektportfolj
utvecklas okar ocksa bolagets kunskap och erfarenheter pa
viktiga omraden och en storre projektportfolj kan pa sikt komma
att gora bolaget mindre beroende av framgang i enskilda projekt.
Antikroppar har aven en fordelaktig riskprofil och en hogre
andel av projekten inom antikroppsomradet nar marknaden
idag jamfort med traditionella I1akemedel. Sannolikheten for att
en ldkemedelskandidat ska n& marknaden okar aven i takt med
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att projektet flyttas fram i utvecklingskedjan. Utveckling av lake-
medel ar dock kapitalkravande, och eftersom endast ett fatal
av de lakemedelsprodukter som genomgar preklinisk och
klinisk utveckling resulterar i en godkand och kommersialiserad
produkt finns det en risk att de forsknings- och utvecklings-
kostnader som bolaget investerar aldrig resulterar i ett godkant
lakemedel.

Biolnvents utveckling av lakemedel ar dven férenad med
risker som omfattar, bland annat, att utvecklingsarbete blir
férsenat, dyrare an planerat eller inte kan finansieras éver-
huvudtaget. Vidare kan nagra eller samtliga av bolagets
produktkandidater vid prekliniska eller kliniska studier visa
sig vara ineffektiva, ha odnskade biverkningar eller pa annat
satt inte uppfylla tillampliga krav eller erhalla nédvandigt mark-
nadsgodkannande, eller visa sig vara svara att framgangsrikt
utlicensiera eller utveckla till kommersiellt gangbara produkter.

Kliniska provningar samt produktansvar

Samtliga av Biolnvents potentiella produktkandidater kraver
ytterligare omfattande forskning och utveckling innan de kan
kommersialiseras, och slutligen resultera i kontinuerliga intakter.
Prekliniska och kliniska studier utgar ifrdn hypoteser om verk-
ningsmekanismer, vilka vid validerande studier kan visa sig
otillrackliga, ineffektiva eller orsaka oacceptabla biverkningar,
och en klinisk studie kan nar som helst komma att avbrytas. Det
ar svart att forutse utfallet av kliniska provningar och tidigare
positiva resultat kan ocksa visa sig vara icke-representativa

for de resultat som erhalls i senare provningar, till exempel nar
lakemedelskandidaten testas pa manniskor. Biolnvents ambition
ar att driva bolagets projekt framat i vardekedjan. For att erhalla
myndighetsgodkannande fér kommersiell férsaljning av bolagets
produktkandidater kravs att bolaget eller dess samarbetspart-
ners visar att de potentiella produkterna ar sakra och effektiva
pa manniskor for varje given indikation.

Bolagets verksamhet ar dven férenad med risker avseende
produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med forskning
och utveckling, prekliniska och kliniska studier, produktion,
marknadsféring och eventuell framtida forsaljning av lake-
medelsprodukter. Produktansvar kan leda till att skadestands-
krav riktas mot bolaget om dess lakemedelskandidater orsakar
sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller skada pa egendom.
Bolaget har tecknat en féretagsforsakring som géller pa de
geografiska marknader dar Biolnvent idag ar verksamt. Aven
om bolaget anser att det forsakrat sig i tillracklig omfattning
ar forsakringsskyddet emellertid begransat till belopp och
omfattning och det finns en risk att tillampliga forsakringar
inte ger tillracklig tackning vid eventuellt skadestandskrav.

Samarbetspartners och kommersialisering

Biolnvent ar beroende av avtal med samarbetspartners, sdsom
storre lakemedelsbolag, for att kunna genomfora tillrackliga
kliniska prévningar, sarskilt i sena utvecklingsfaser, samt for
tillverkning av eventuella framtida ldkemedelsprodukter. Den
optimala tidpunkten for att inga sadana avtal varierar mellan
olika projekt och beror bland annat pa resursbehov, riskniva och
kommersiell potential. | avsaknad av adekvata samarbeten kan
Biolnvent komma att sakna majligheter att realisera det fulla
vardet av en produktkandidat. Biolnvent saknar organisatoriska
forutsattningar for att pa egen hand slutfora utvecklingen av
och/eller att kommersialisera en produktkandidat och det skulle
krévas omfattande finansiella resurser for att bygga upp en
sadan organisation. Biolnvent ar darfor i dagslaget beroende

av externa samarbeten for att kunna ta en produkt hela vagen
till marknaden.

Det finns dartill en risk att Biolnvents eventuella framtida
produktlanseringar inte tas emot val pa marknaden eller blir
kommersiellt framgangsrika. Marknadsacceptans av bolagets
och dess samarbetspartners potentiella framtida produkter

fran ladkare, patienter och vardbetalare ar beroende av ett antal
faktorer, sasom de kliniska indikationerna for vilka produkten
ar godkand, i vilken utstrackning produkten utgdr en saker

och effektiv behandling, forekomsten och svarighetsgraden av
skadliga biverkningar, kostnaden fér behandlingen i férhallande
till alternativa behandlingar samt tillgangen till adekvata ersatt-
ningssystem och subventioner.

Konkurrens

Biolnvent &r foremal for konkurrens fran stora lakemedelsfore-
tag, specialistidkemedelsforetag och bioteknikforetag fran hela
varlden som utvecklar antikroppsbaserade ldkemedel. Férutom
existerande behandlingar for de indikationer mot vilka bolaget
inriktar sin forskning och sina produktkandidater kan bolaget
ocksa komma att mota konkurrens fran annan forskning och
andra produktkandidater som utvecklas av andra féretag. Det
finns ett flertal godkanda lakemedelsprodukter for cancer-
behandling (onkologi), och ett stort antal Iakemedels- och bio-
teknikforetag bedriver forskning och utveckling av lakemedel
fér behandling av cancer. Bland dessa finns stora, valfinansie-
rade och erfarna lakemedels- och bioteknikféretag, liksom
foretag som har samarbeten med dessa foretag, vilket kan ge
dem fordelar i forhallande till Biolnvent avseende finansiering,
utveckling, regulatoriska fragor och marknadsetablering.

Immaterialrattsligt skydd

Biolnvents framtida framgangar beror i stor utstrackning pa
bolagets formaga att erhalla och bibehalla patentskydd for
potentiella produkter och for de egna patenterade teknologi-
erna. Bolagets patentarenden hanfor sig till saval foretagets
karnteknologi inom utveckling av antikroppslakemedel och
olika aspekter pa denna som olika antikroppsprodukter under
utveckling och deras anvandning som lakemedel. Lakemedels-
och bioteknikforetags patentrattsliga stallning ar i allmanhet
osdker och innefattar komplexa medicinska och juridiska beddém-
ningar. Biolnvent ar saledes aven beroende av sin formaga att
halla sin egen och sina samarbetspartners icke-patenterade
forskning skyddad i relevant omfattning, sa att Biolnvent
darigenom kan hindra andra fran att anvanda Biolnvents
teknologier, forskning och konfidentiella information.

Det finns dven en risk att beviljade patent inte kommer att
medfora en konkurrensfordel for Biolnvents framtida produkter,
eller att konkurrenter skulle kunna kringga bolagets patent-
skydd. Om Biolnvent i sin forskning eller utveckling nyttjar sub-
stanser, metoder eller teknologier som ar patenterade eller som
kommer att beviljas patent eller skyddas av andra rattigheter,
skulle agare av dessa patent eller andra rattigheter kunna havda
att Biolnvent gor intrang. Biolnvent foljer och utvarderar I6pande
konkurrenters aktiviteter, patent och patentansokningar i syfte
att identifiera aktiviteter som omfattas av bolagets immateriella
rattigheter, liksom patent som skulle kunna omfatta delar av
bolagets verksamhetsomrade. Eventuellt kan det bli n6dvandigt
attinleda rattsliga processer for att férsvara bolagets nuvarande
eller framtida patent, liksom for att avgdra omfattningen och
giltigheten av patent som tillhor tredje man.

Ersattning vid lakemedelsférséljning

Biolnvents eventuella framtida intékter beror delvis pa i vilken
utstrackning bolagets eventuella framtida produkter kommer
att kvalificera sig for subventioner fran privat eller offentligt
finansierade sjukvardsprogram. En betydande del av bolagets
potentiella framtida intakter kommer sannolikt att vara bero-
ende av subventioner fran tredje part, som till exempel myndig-
heter, statliga vardgivare eller privata sjukforsakringsgivare.
Vissa lander kraver att produkter forst genomgar en langvarig
granskning innan offentliga subventioner kan komma ifraga.
Det forekommer dven atgarder for att bromsa 6kande sjukvards-
kostnader i manga av de lander dar bolagets framtida produkter



kan komma att kommersialiseras. Dessa atgarder forvantas fort-
satta och kan komma att resultera i strangare regler avseende
saval ersattningsniva som vilka lakemedel som ska omfattas.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Development,
Preclinical Development och Technical Operations, vilket kraver
att bolaget anstaller medarbetare med relevant kompetens
inom bland annat strategisk utformning och implementering

av kliniska studier, immunologi, cancerbiologi, antikroppsbiologi
och produktion. | ett foretagsklimat som kannetecknas av stark
konkurrens och snabb teknikutveckling med kontinuerlig for-
battring, samt forbattrad industriell kunskap, kan det dock vara
en utmaning att attrahera och behalla medarbetare med ratt
kompetens, erfarenhet och vardegrund. Konkurrensen om kvali-
ficerade medarbetare kan ocksa leda till hjda ersattningsnivaer.
Om Biolnvent tvart om skulle erbjuda alltfor laga ersattnings-
nivaer skulle det kunna leda till att medarbetarna véljer att
avsluta sin anstallning, vilket skulle paverka Biolnvents kon-
kurrensformaga och verksamhet. Om bolaget skulle forlora

en nyckelperson skulle dven vardefull know-how och erfarenhet
potentiellt kunna forloras.

Ytterligare finansieringsbehov
Bolagets dvergripande malséattningar ar att bygga en portfolj med
kliniska utvecklingsprojekt inom cancer och som kan ge bety-
dande intakter till bolaget genom licensiering eller férsaljning,
samt att bista lakemedelsforetag i deras lakemedelsutveckling
och darigenom skapa intakter som bidrar till att finansiera
bolagets kostnader. Mot bakgrund av att framtida, nya kliniska
studier forvantas medféra betydande kostnader, bedéms
Biolnvents verksamhet vad géller dessa studier dven fortsatt
visa ett ackumulerat negativt kassaflode fram till dess att bolaget
genererar I6pande arliga intakter fran produkter pa marknaden.
Detta kapitalbehov finansieras genom (i) intakter fran samarbets-
avtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt (i) intak-
ter fran teknologilicenser (iii) intakter fran externa utvecklings-
uppdrag och (iv) eget kapital. Ett misslyckande med att saker-
stalla sadan finansiering kan paverka bolagets verksamhet,
finansiella stallning och rérelseresultat negativt. Férvantade
intakter fran utlicensiering av befintliga eller nya produktkan-
didater kan fluktuera avsevart. Betalningar fran samarbets-
partners kommer typiskt sett att vara beroende av att projektet
uppnar 6verenskomna delmal avseende utveckling och god-
kannande fran myndigheter. Oférmaga att uppna sadana
delmal enligt tidplan skulle kunna skada bolagets framtida
finansiella stallning allvarligt.

Se dven avsnitt finansiella risker sidan 53.

Principer for ersattning till styrelseledaméter, vd

och andra ledande befattningshavares formaner
Ersattningar till styrelseledamaoter, verkstallande direktoren

och andra ledande befattningshavare framgar av not 4. Riktlinjer
for ersattning till vd och andra ledande befattningshavare har
faststallts av arsstamman 2020. Nagra avvikelser fran dessa
riktlinjer har inte gjorts.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare ska omfatta de personer som under den
tid riktlinjerna galler ingér i koncernledningen, nedan kallade
"ledande befattningshavare”.

Biolnvent ska ha de ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som bedoms erforderliga for att rekrytera och behalla en led-
ning med god kompetens och kapacitet att na uppstallda mal.
Marknadsmassighet ska vara den évergripande principen for 16n
och andra ersattningar till ledande befattningshavare i Biolnvent.
Utover en fast kontant grundlon, kan ersattning utgd i form av
rorlig kontant 16n, pensionsformaner samt 6vriga formaner.
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Bolagsstdmman kan darutdver komma att besluta om aktie-
relaterade incitamentsprogram. Incitamentsprogram som
beslutas i sarskild ordning av bolagsstamman omfattas inte av
dessa riktlinjer i annat avseende &n vad som anges nedan i fraga
om styrelsens forslag.

Fast kontant grundlon ska baseras pa den enskilde befatt-
ningshavarens ansvarsomrade, befogenheter, kompetens,
erfarenhet och prestation. Rorlig kontant I6n ska belna tydligt
malrelaterade prestationer i enkla och transparenta konstruk-
tioner. Bolagsledningens rorliga ersattning ska bero av i vilken
utstrackning i forvag uppstallda mal uppfyllts inom ramen for
bolagets verksamhet, huvudsakligen tekniska och kommersiella
milstolpar inom de egna ldkemedelsprojekten. Genom att
belona tydliga och matbara framsteg i de egna lakemedels-
projekten och i kommersiella framsteg, sa bidrar kriterierna till
att stodja och motivera medarbetare att uppna av Biolnvent
uppsatta affarsstrategier och langsiktiga vardeskapande. Bolags-
ledningens arliga rorliga ersattning ska inte 6verstiga 40 procent
av den fasta |6nen. Ersattningen kan vara pensionsgrundande.
Utbetalad rorlig ersattning kan aterkravas nar sadan ratt foljer
av allmanna rattsprinciper.

Utover fast och rorlig 16n ska bolaget kunna betala en sa
kallad stay-on bonus (uppskjuten fast ersattning) som for en
tredrsperiod kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta
|6nen for ett ar samt vid nyrekrytering, en garanterad fast bonus
som kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta [6nen.

Styrelsen ska varje ar 6vervaga om ett aktiebaserat incita-
mentsprogram ska foreslas arsstdmman eller inte. Om bolags-
stamman foreslas besluta om aktiebaserad ersattning ska
styrelsens forslag till bolagsstdmman innehélla uppgifter om
férvarvandeperioder, och i forekommande fall uppgifter om
den aktiebaserade ersattningens forvantade andel av den totala
ersattningen, skyldigheten att behalla aktier under viss tid efter
férvarv samt en forklaring av hur den aktiebaserade ersattningen
bidrar till bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hall-
barhet.

Koncernledningens icke-monetéra férmaner, sasom till
exempel tjanstebil, dator, mobiltelefon, extra sjukférsakring
eller foretagshalsovard, ska kunna utga i den utstrackning detta
beddms vara marknadsmassigt for ledande befattningshavare
i motsvarande positioner pa den marknad dar bolaget ar
verksamt. Det samlade vardet av dessa formaner ska utgora
mindre an 10 procent av den fasta I6nen.

Ledande befattningshavare ska omfattas av vid var tid
gallande ITP-plan eller avgiftsbestamd tjanstepension som inte
Overstiger 35 procent av pensionsmedférande 16n". Ledande
befattningshavare som ar bosatt utanfor Sverige eller ar utlandsk
medborgare och har sin huvudsakliga pension i annat land an
Sverige, kan alternativt erbjudas andra pensionsldsningar som
ar rimliga i det aktuella landet. Losningarna ska vara avgifts-
bestamda och inte dverstiga 35 procent av Idneunderlaget.

Ledande befattningshavare ska vara anstalld tills vidare.
Uppsagningslon och avgangsvederlag for medlemmar av bolags-
ledningen ska sammantaget inte Gverstiga 24 manadsloner for
vd och 12 manadsléner for 6vriga medlemmar. Avgangsvederlag
ska inte utga vid den anstalldes egen uppsagning. Ledande
befattningshavare ska kunna ersattas for konkurrensbegransan-
de dtaganden efter anstallningens upphorande, dock endast i
den man avgangsvederlag inte utgar for motsvarande tidsperiod.
Sadan ersattning ska syfta till att ersatta befattningshavaren for
skillnaden mellan den fasta kontanta l6nen vid tidpunkten for
uppsagningen och den (lagre) inkomst som erhalls, eller skulle
kunna erhallas, genom nytt anstallningsavtal, uppdrag eller
egen verksamhet. Ersattningen far betalas under den tid som
det konkurrensbegransande atagandet ar tillampligt, dock som
ldngst under en period om 12 manader efter anstallningens
upphérande.

1) I pensionsmedférande 16n ingér aven rorlig kontant ersattning samt vissa andra ersattningar.
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Ersattningar till styrelseledaméter och styrelsesuppleanter be-
slutas enligt lag av bolagsstdémman i den man de utgor ersatt-
ning for styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ar anstalld av
bolaget, utgar ersattning till sddan styrelseledamot enligt dessa
riktlinjer. Styrelseledamot som ar anstalld av bolaget ska inte
erhélla sarskild ersattning for styrelseuppdrag i bolaget eller
koncernbolag. Om en styrelseledamot utfér uppdrag for bolaget
som inte ar styrelseuppdrag, utgar ersattning som ska vara
marknadsmassig med hansyn taget till uppdragets art och
arbetsinsats. Sadan ersattning beslutas av styrelsen (eller av
bolagsstamman om sa foljer av aktiebolagslagen). Styrelsens
ersattningsutskott bereder och utarbetar forslag till beslut av
styrelsen avseende ersattningar till verkstallande direktoren.
Styrelsens ersattningsutskott bereder, i samrad med verk-
stallande direktoren, och beslutar i fragor om ersattningar

till dvriga ledande befattningshavare. Beddmningen av om
kriterier for rorlig ersattning har uppfylits, ska styrelsen respek-
tive styrelsens ersattningsutskott gora pa ett huvudsakligen
icke-distretionart satt. Vid styrelsens behandling av och beslut

i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstallande
direktoren eller andra personer i bolagsledningen, i den man
de berors av fragorna.

Dessa riktlinjer bidrar till bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet pa det satt som framgar av ovan ifraga
om kriterier for rorlig ersattning samt bidrar till bolagets mojlig-
het att langsiktigt knyta viktiga personer till verksamheten. Vid
beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer
har 16n och anstallningsvillkor fér bolagets anstallda beaktats
genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens
komponenter samt ersattningens 6kning och 6kningstakt éver
tid har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens
beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna.

Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det och ett avsteg
ar nodvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen
och héllbarhet eller for att sékerstélla bolagets ekonomiska bar-
kraft. Styrelsen ska harvid i sitt styrelsebeslut ange i vilken del
som avsteg fran riktlinjerna har gjorts, de sarskilda skl som
motiverar avsteget samt dven redovisa eventuella avsteg och
skal harfor i styrelsens arliga redovisning av ersattningsutskot-
tets utvardering av ersattningar till ledande befattningshavare.
Styrelsen ska uppratta ett forslag till nya riktlinjer nar det
uppkommer behov av andringar i dessa, dock senast vid ars-
stamman 2024.

Uppgift om ersattning till ledande befattningshavare under
tidigare verksamhetsar framgar av bolagets arsredovisningar,
inklusive eventuella tidigare beslutade ersattningar som annu
inte forfallit till betalning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

| januari 2021 meddelade Biolnvent att omstrukturering skett
av ett avtal gallande klinisk utveckling med Cancer Research UK
(CRUK) avseende BI-1206. | utbyte mot en engangsersattning
pa 2,5 miljoner GBP, har det reviderade avtalet férenklat och
reducerat Bioinvents dtaganden gentemot CRUK.

Biolnvent meddelade i januari 2021 att den férsta patienten
rekryterats i en fas I/lla-prévning av BI-1808.

| januari 2021 meddelade Biolnvent att An van Es-Johansson
skulle avga, pa grund av personliga skal, som styrelseledamot
med verkan fran den 15 februari 2021.

I januari 2021, meddelade Biolnvent att fas I/lla-data tyder pa
att BI-1206 aterstaller effekten av rituximab hos aterfallspatienter
med NHL. Behandlingssvaret hos 6 av 9 utvarderade patienter
ger lovande evidens for att BI-1206 har potential att aterstélla
effekten av rituximab hos patienter med NHL som fatt aterfall
efter behandling med rituximab. Tva patienter (30 mg och 70 mg
dos) uppnadde en fullstandig respons som fortfarande bestar
12 och 24 manader senare.

Den 23 februari 2021, genomforde Biolnvent framgangsrikt
en riktad emission av aktier om cirka 962 miljoner SEK fére
transaktionskostnader. Investerare i den riktade emissionen
ar en rad internationella och svenska investerare, daribland
Redmile Group, LLC., Invus, HBM Healthcare Investments, Fjarde
AP-fonden, Swedbank Robur Fonder och Van Herk Investments.
2 834 399 nya aktier emitterades baserat pa bemyndigandet
som beviljats av bolagsstdmman den 27 november 2020,
och 16 260 601 nya aktier emitterades efter godkannande av
en extra bolagsstamma den 23 mars 2021.

Biolnvent meddelade i mars 2021 att den forsta patienten
rekryterats i en fas I/lla-prévning av BT-001.

I mars 2021, meddelade Biolnvent att proof-of-concept-data
for anti-FcyRIIB-antikroppen BI-1607 presenteras pa AACR 2021.

I borjan av april 2021 aviserade Biolnvent att FDA godkant
IND-ans6kan avseende den kliniska fas I/lla-studien av anti-
TNFR2-antikroppen BI-1808 som monoterapi och i kombination
med pembrolizumab, i solida tumérer och CTCL.

Férslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star foljande medel: 6verkursfond
713 690 799 SEK, balanserat resultat -41 000 SEK och arets
resultat -76 249 566 SEK. Styrelsen foreslar att till forfogande
staende fritt eget kapital om 637 400 233 SEK overfors i ny
rakning. Saledes foreslas att ingen vinstutdelning lamnas for
rakenskapsaret 2020.
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Koncernens rapport over
totalresultat

KSEK Not 2020 2019
Nettoomsattning 3 147 372 93740
Rérelsens kostnader 4-8

Forsknings- och utvecklingskostnader -191 421 -207 896
Forsaljnings- och administrationskostnader -32 155 -29 094
Ovriga rérelseintakter 9 1862 6519
Ovriga rérelsekostnader 9 -1132 -1117

-222 846 -231 588

Rorelseresultat -75 474 -137 848
Finansiella intakter 10 625 186
Finansiella kostnader 1 -1484 -971
Finansnetto -859 -785
Resultat fore skatt -76 333 -138 633
Skatt 12 - -
Arets resultat -76 333 -138 633

Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat - -
Arets totalresultat -76 333 -138 633
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -76 333 -138 633
Resultat per aktie, SEK 13

Fore utspadning -2,66 -7,64

Efter utspadning -2,66 -7,64
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Koncernens rapport over
finansiell stallning

KSEK Not 2020 2019
TILLGANGAR

Forvarvade immateriella tillgangar 14 0 0
Nyttjanderéttstillgangar 22 12834 16 842
Inventarier 15 16 182 14823
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 15 580 1340
Summa anlaggningstillgangar 29 596 33 005
Varulager 4079 5380
Kundfordringar 21 29920 12708
Ovriga fordringar 21 5545 17145
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 4230 3898
Likvida medel 21 729270 153975
Summa omsattningstillgangar 773 044 193 106
Summa tillgangar 802 640 226 111
KSEK Not 2020 2019
EGET KAPITAL 19

Aktiekapital 78 752 40142
Ovrigt tillskjutet kapital 2 482 063 1870236
Verkligtvardereserv 1 1
Ansamlad forlust -1817317  -1740943
Summa eget kapital 743 499 169 436
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 743 499 169 436
SKULDER

Leasingskulder 22 5632 9472
Summa langfristiga skulder 5632 9472
Leasingskulder 22 5972 6 057
Leverantorsskulder 21 16913 14 361
Ovriga skulder 21 8016 9536
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 22 608 17 249

Summa kortfristiga skulder 53 509 47 203

Summa eget kapital och skulder 802 640 226 111
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Koncernens rapport over
kassafloden

Den Ié6pande verksamheten

Rérelseresultat -75 474 -137 848
Avskrivningar 12 004 11612
Ovriga justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet -4 379
Erhallen réanta 28 65
Erlagd rénta -335 -479
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -63 818 -126 271

Férandringar av rorelsekapital

Forandring av varulager 1301 -2430
Férandring av rorelsefordringar -5944 -3185
Féréndring av rorelseskulder 5839 6 459
1196 844

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -62 622 -125 427

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -6 700 -3839
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -6 700 -3 839
Kassaflode fran den Iopande verksamheten och investeringsverksamheten -69 322 -129 266

Finansieringsverksamheten

Riktade nyemissioner och féretradesemission 589 383

Riktad nyemission 61 054

Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018 54
Foretrades- och riktad nyemission 220015
Amortering av leasingskuld -5 820 -5679
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 644 617 214390
Férandring av likvida medel 575 295 85124
Likvida medel vid arets borjan 153975 68 851
Likvida medel vid arets slut 729 270 153 975

Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank 729 270 153 975

729 270 153 975
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Koncernens rapport 6ver
forandringar av eget kapital

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Verkligt Ansamlad
KSEK kapital kapital vérdereserv forlust Summa
Eget kapital 31 december 2018 28 064 1662 245 1 -1 602 689 87 621
Arets totalresultat
Arets resultat -138 633 -138 633
Arets dvrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -138 633 -138 633
Summa, exklusive transaktioner
med bolagets agare 28 064 1662 245 1 -1741 322 -51012
Transaktioner med bolagets agare
Effekt av personaloptionsprogram 379 379
Foretrades- och riktad nyemission 12024 207 991 220015
Riktad nyemission styrelseaktieprogram 2018 54 54
Eget kapital 31 december 2019 40 142 1870 236 1 -1740 943 169 436
Arets totalresultat
Arets resultat -76 333 -76 333
Arets 6vrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -76 333 -76 333
Summa, exklusive transaktioner
med bolagets agare 40 142 1870 236 1 -1817 276 93103
Transaktioner med bolagets agare
Effekt av personaloptionsprogram -41 -41
Riktade nyemissioner och foretradesemission 36 259 553124 589 383
Riktad nyemission 2351 58 703 61054

Eget kapital 31 december 2020 78 752 2482063 1 -1817 317 743 499

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2020 av 39 376 096 aktier och aktiens kvotvarde var 2,00. De riktade nyemissionerna slutfordes i juli 2020
och kompensationsemissionen (féretradesemission) slutférdes i augusti 2020. Dessa uppgick till totalt ca 625,5 MSEK fére emissionskostnader och

ca 589,4 MSEK efter emissionskostnader. Den riktade emission som slutférdes i december 2020 tillférde Biolnvent ca 61,4 MSEK fére emissionskostnader
och ca 61,1 MSEK efter emissionskostnader.
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Nettoomsattning

Rérelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

147 372

-191 649
-32175
1862

-208 124
-29114
6519

Rorelseresultat

Rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

-223 094

-75722

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Forvarvade immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier
Nedlagda kostnader pa annans fastighet

Finansiella anlaggningstiligangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

4079

5380

Likvida medel
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

729270

774 582

792031

153975

194 644

211494

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

106 445

713 691

239893
379
-138 408

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till dotterbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

637 400

743 845

101 864

169 699

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

792 031

211494
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Moderbolagets kassaflddesanalys

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Avskrivningar

Ovriga justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallen réanta

Erlagd ranta

-138 096
5709
379

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital

Féréandringar av rorelsekapital
Férandring av varulager
Forandring av rorelsefordringar
Férandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran den Iopande verksamheten och investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Riktade nyemissioner och féretradesemission
Riktad nyemission

Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018
Foretrades- och riktad nyemission

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

589 383
61054

650 437

575 295
153 975

-134 945

54
220015

220 069

85124

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel, specifikation
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

729 270

729270

729 270

153 975
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Moderbolagets forandringar
av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Ansamlad

KSEK kapital Reservfond fond forlust Summa
Eget kapital 31 december 2018 28 064 27 693 154 838 -122 936 87 659
Resultatdisposition -122 936 122936 0
Arets totalresultat

Arets resultat -138 408 -138 408
Arets dvrigt totalresultat - -

Summa arets totalresultat -138 408 -138 408

Summa, exklusive transaktioner med
bolagets dgare 28 064 27 693 31902 -138 408 -50 749

Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 379 379
Foretrades- och riktad nyemission 12024 207 991 220015
Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018 54 54
Eget kapital 31 december 2019 40 142 27 693 239 893 -138 029 169 699
Resultatdisposition -138 029 138029 0

Arets totalresultat

Arets resultat -76 250 -76 250
Arets dvrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat -76 250 -76 250
Summa, exklusive transaktioner med

bolagets dgare 40 142 27 693 101 864 -76 250 93 449
Transaktioner med bolagets agare

Effekt av personaloptionsprogram -41 -41
Riktade nyemissioner och foretradesemission 36 259 553124 589 383
Riktad nyemission 2351 58 703 61054
Eget kapital 31 december 2020 78 752 27 693 713691 -76 291 743 845

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2020 av 39 376 096 aktier och aktiens kvotvarde &r 2,00. De riktade nyemissionerna slutférdes i juli 2020

och kompensationsemissionen (féretradesemission) slutfordes i augusti 2020. Dessa uppgick till totalt ca 625,5 MSEK fére emissionskostnader och

ca 589,4 MSEK efter emissionskostnader. Den riktade emission som slutférdes i december 2020 tillférde Biolnvent ca 61,4 MSEK fére emissionskostnader
och ca 61,1 MSEK efter emissionskostnader.




Redovisningsprinciper

BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2020

och upplysningar i noter

Uttalande om dverensstammelse med tillampade regelverk
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget &r ett bolag inom

EU tilllampas bara av EU godkéanda IFRS. Koncernredovisningen ar vidare
uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) genom tillampning
av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med ARL och med
tillampning av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering,
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets redovisnings-
principer 6verensstdmmer med koncernens, med undantag for att de

nya principerna for finansiell leasing, i enlighet med IFRS 16, inte tillampas
av moderbolaget. Moderbolagets redovisningsprinciper for 2020 ar
oférandrade jamfort med foregaende ar.

Redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som
narmare beskrivs, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS som annu inte bérjat tillampas
Nya och dndrade IFRS med framtida tilldmpning férvantas inte komma
att ha nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar bestar i allt vasentligt av belopp som forvéantas ater-
vinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen
medan omsattningstillgangar i allt vasentligt bestar av belopp som for-
vantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balans-
dagen. Langfristiga skulder utgors i allt vasentligt av belopp som bolaget
per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala langre
bort i tiden &n tolv manader efter rapportperiodens slut. Har bolaget inte
en sadan ratt per rapportperiodens slut - eller innehas skuld for handel
eller forvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln -
redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

Grunder for koncernredovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med
undantag for vissa finansiella instrument som redovisas till verkligt varde
(finansiella tillgangar som kan séljas respektive finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde 6ver arets resultat).
Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International
AB och det heldgda dotterbolaget Biolnvent Finans AB. Koncernredovis-
ningen ar upprattad med tillampning av forvarvsmetoden. Det innebar
att dotterbolagets egna kapital vid férvarvet eliminerats i sin helhet.
Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den
del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Rapportering for segment
Biolnvents verkstallande befattningshavare, styrelse och ledningsgrupp,
foljer och leder bolagets verksamhet baserat pa resultat och stallning
pa konsoliderad niva utan férdelning pa segment eller rérelsegrenar.
Biolnvent bedriver utveckling av antikroppsbaserade lakemedel. Bolagets
risker och méjligheter paverkas i forsta hand av utvecklingen i projekten.
Bolaget bedriver en integrerad verksamhet, i vilken projekten anses ha
likartade risker och mojligheter, saledes foreligger endast en rorelsegren,
vilket framgar av koncernens resultatrakning, balansrakning, kassaflodes-
analys och tillhérande noter.

Bolagets intakter harror fran olika geografiska omraden, dock skiljer sig
inte bolagets risker och mojligheter i dessa geografiska omraden. All
férsaljning sker genom den egna foérsaljningsorganisationen i Sverige.

Redovisning av intakter

Intakter upptas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer

att erhallas. Intékter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de
ekonomiska foérdelarna kommer att tillgodogodras bolaget och intakterna
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Intékter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna
lakemedelsprojekt

Dessa intakter bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar,

och ersattning for utvecklingsarbete samt framtida royalty pa forsaljning
av lakemedlet.

« Initiala licensavgifter (sa kallade upfront payments) erhalls nar sam-
arbetsavtal ingas. Dessa ersattningar intaktsfors i sin helhet nar
samarbetsavtal ingés, under férutsattning att bolaget uppfyllt samtliga
ataganden enligt avtal.

Milstolpsersattningar erhélls nar det utlicensierade lakemedelsprojektet
passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen, till exempel start av
olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsfors nar samtliga villkor
uppfyllts enligt avtal.

Ersattning for utvecklingsarbete i samband med samarbetsavtal
intaktsfors i takt med fardigstéllandet av arbetet.

Framtida royaltyintakter intdktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebord.

Intékter fran teknologilicenser

Dessa intakter avser utlicensiering av bolagets teknologiplattform
n-CoDeR® och omfattar ersattning for att fa tillgang (sa kallad access fee)
till en teknologi, milstolpsersattningar nar pa forhand definierade delmal
passeras, samt framtida royalty pa forsaljning av produkter utvecklade
med stod av licensen. Ersattning for att fa tillgang till teknologi redovisas
som intakt nar samtliga ataganden ar uppfyllda enligt avtal.

Externa utvecklingsuppdrag

Biolnvent utfor aven externa utvecklingsuppdrag sasom, processutveckling
och antikroppstillverkning till externa parter. | sddana avtal erhaller
Biolnvent I6pande ersattning for utfort arbete. Intdkter, kostnader och
resultat redovisas i den redovisningsperiod under vilket arbetet utforts.
Om forlustrisk bedéms foreligga sker I6pande individuella reserveringar.

Statliga stod

Dessa stod redovisas som upplupen intakt nar det foreligger rimlig saker-
het att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att
uppfylla de villkor som &r forknippade med bidraget. Bidragen intéktsfors
i arets resultat under 6vriga rorelseintakter mot de uppkomna projekt-
kostnader som bidragen erhallits for.

Rénteintakter

Ranteintakter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effektiv-
rantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla
framtida inbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran. Ranteintakter redovisas som finansiell
intakt, se not 10.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors allt eftersom de uppstar. Utgifter

for utveckling av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som
anges i IAS 38 ar uppfyllda. P& grund av att bolagets lakemedelsprojekt
ar relativt langt ifran att registreras som produkter som kan saljas

och darmed ge ekonomiska fordelar for bolaget, har inga utgifter for
utveckling av produkter aktiverats, dvs inga egenutvecklade immateriella
tillgdngar har aktiverats.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstallda som en kostnad
under den period som de anstallda utfor tjdnsten som ersattningen
avser.

Ersattningar efter avslutad anstéllning

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda
pensionsataganden for alders- och familjepension genom en forsakring
i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3
Klassificering av ITP-planer som finansieras genom foérsakring i Alecta,
ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rakenskapsaret 2020 har bolaget inte haft tillgang till information for
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att kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfért att planen inte varit
mojlig att redovisa som en férmansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2
som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgifts-
bestamd plan. Premien for den formansbestamda alders- och familje-
pensionen &r individuellt berdknad och ar bland annat beroende av I16n,
tidigare intjanad pension och forvantad aterstaende tjanstgoringstid.
Forvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-férsakringar som ar
tecknade i Alecta uppgar till 1,9 MSEK (2020: 2,0). Koncernen bedomer
att dess andel av de sammanlagda avgifterna till planen och koncernens
andel av det totala antalet aktiva medlemmar i planen ar ovasentliga.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa
Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena beraknade enligt
Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte dverens-
stammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt
tillatas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller éverstiger 155 procent
ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsoliderings-
nivan atergar till normalintervallet. Vid 1ag konsolidering kan en atgard
vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och utékning av befintliga
formaner. Vid hég konsolidering kan en atgard vara att inféra premie-
reduktioner. Vid utgdngen av 2020 uppgick Alectas 6verskott i form av
den kollektiva konsolideringsnivan till 148 procent (148).

Ersattningar vid uppséagning
Ersattningar vid uppsagning redovisas som kostnad nar bolaget ar for-
pliktigat att avsluta en anstéllds anstallning fére den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersattningar
Ett optionsprogram mojliggor for de anstallda att forvarva aktier i foretaget.
Det verkliga vardet pa tilldelade optioner redovisas som en personalkost-
nad med en motsvarande 6kning av eget kapital. Det verkliga vardet
beraknas vid tilldelningstidpunkten och fordelas 6ver intjdnandeperioden.

Den kostnad som redovisas motsvarar verkliga vardet av en uppskatt-
ning av det antal optioner som forvantas bli intjdnade, med hansyn till
tjanstevillkor, prestationsvillkor och marknadsvillkor. Denna kostnad
justeras i efterfoljande perioder for att till slut aterspegla det verkliga
antalet intjdnade optioner. Justering sker dock inte nar férverkande
endast beror pa att marknadsvillkor inte uppfylls.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument kostnadsfors
fordelat pa de perioder under vilka optionerna tjanas in. Avsattningen for
sociala avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid rapporttillféllet.

Transaktioner med narstaende

For beskrivning av ersattningar till ledande befattningshavare, se not 4.

| 6vrigt foreligger det inga transaktioner med narstaende, i enlighet med
IAS 24, att rapportera.

Leasing

Nar ett avtal ingas bedémer koncernen om avtalet ar, eller innehaller,
ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet
Overlater ratten att under en viss period bestamma 6ver anvandningen
av en identifierad tillgdng i utbyte mot ersattning.

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld vid
leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderéttstillgangen varderas initialt
till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala varde med
tillagg for leasingavgifter som betalas vid eller fore inledningsdatumet
plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs
av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgdngens
nyttjandeperiod och leasingperiodens slut, vilket i normalfallet for
koncernen ar leasingperiodens slut.

Leasingskulden - som delas upp i langfristig och kortfristig del, varderas
initialt till nuvardet av aterstaende leasingavgifter under den bedomda
leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av den ej uppsagningsbara
perioden med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid inlednings-
datumet bedéms som rimligt sakert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens margi-
nella upplaningsranta, vilken utéver koncernens kreditrisk aterspeglar
respektive avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa underliggande
tillgdng som tankt sakerhet. Leasingskulden omfattar nuvardet av fasta
avgifter, variabla leasingavgifter kopplade till index eller pris, eventuella
restvardesgarantier som forvantas betalas och straffavgifter som utgar
vid uppsagning av leasingavtalet.

Leasingskulden for koncernens lokaler med hyra som indexuppraknas
berdknas pa den hyra som galler vid respektive rapportperiods slut.

Vid denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av
nyttjanderéttstillgangens redovisade varde. Pa motsvarande séatt justeras
skuldens och tillgangens véarde i samband med att ombeddmning sker
utav leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgangar och leasingskulder
som egna poster i rapporten éver finansiell stallning. For leasingavtal
som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en
underliggande tillgang av lagt vérde, understigande 50 KSEK, redovisas
inte nagon nyttjanderattstillgang och leasingskuld. Leasingavgifter for
dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Skatter

Uppskjuten skatt ska redovisas i balansrakningen, innebarande att
uppskjuten skatt ska berdknas for samtliga balansdagens identifierade
temporara skillnader mellan & ena sidan tillgangarnas eller skuldernas
skattemassiga varden a andra sidan deras redovisade varden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Aktivering har skett av externt forvarvade teknologilicenser som kan
anvandas brett i verksamheten. Dessa teknologilicenser kompletterar
den egna teknologiplattformen dar detta beddms ge konkurrensmassiga
fordelar. Kontantersattning for férvarven aktiveras med hansyn till att
ett marknadsvarde anses foreligga da priset forhandlats fram mellan tva
oberoende parter. Immateriella anlaggningstillgangar har en begransad
nyttjandeperiod och varderas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning
sker Gver tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad nyttjande-
period utvarderas I6pande och andras om nddvandigt. Dock tilldampas
en forsiktig uppskattning av nyttjandeperioder med hansyn till att det
standigt sker en snabb utveckling inom bioteknik. Avskrivning sker darfér
under en period av upp till 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Materiella anlaggningstillgdngar
skrivs av linjart over tillgdngarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad
nyttjandeperiod utvarderas I6pande och andras om nédvandigt.

Planenlig avskrivning sker enligt féljande:
Inventarier 5ar
Nedlagda kostnader pa annans fastighet ~ 5-10 ar

Varulager

Varulagret varderas enligt lagsta vardets princip och forst in-forst ut
(FIFO) metoden. Detta innebar att varulagret tas upp till det lagsta av
anskaffningsvardet enligt FIFO-metoden och verkligt varde.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar testas for nedskrivning
om det foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgdngar
samt andelar i dotterforetag mm

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36
tillgdngens atervinningsvérde (se nedan). For immateriella tillgangar
med obestambar nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar som annu
ej ar fardiga for anvandning beréknas atervinningsvardet arligen. Om det
inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafléden till en enskild
tillgdng ska tillgdngarna vid prévning av nedskrivningsbehov grupperas
till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende
kassafloden - en sa kallad kassagenererande enhet. Med hansyn tagen
till verksamhetens specifika forutsattningar betraktar Biolnvent hela
verksamheten som en kassagenererande enhet.

En betydande del av de redovisade tillgdngarna anvéands for att generera
verksamhetens totala kassafloden. Om en tillgang saledes inte kan testas
separat testas den tillsammans med samtliga tillgdngar inkluderade i den
kassagenererande enheten. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde éverstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Atervinningsvardet &r det hégsta av verkligt varde minus férsaljnings-
kostnader och nyttjandevérde. Vid berdkning av nyttjandevardet dis-
konteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserv for forvantade kreditforluster berdaknas och redovisas fér de
finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Reserv for kreditforluster beraknas och redovisas initialt utifran tolv
manaders forvantade kreditforluster. Om kreditrisken okat vasentligt
sedan den finansiella tillgangen forst redovisades, beraknas och redo-
visas reserv for kreditforluster utifran forvantade kreditforluster for till-
gangens hela aterstaende I6ptid. For kundfordringar, som inte innehaller



en vasentlig finansieringskomponent, tillampas en forenklad metod och
reserv for kreditforluster beraknas och redovisas utifran férvantade
kreditforluster for hela den aterstaende I6ptiden oavsett om kreditrisken
okat vasentligt eller inte. Berdkningen av forvantade kreditforluster baseras
huvudsakligen pa information om historiska forluster for liknande ford-
ringar och motparter. Den historiska informationen utvarderas och
justeras kontinuerligt utifran den aktuella situationen och koncernens
férvantan om framtida handelser.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i de
antaganden som Iag till grund for berakningen av atervinningsvardet.

En reversering gors endast i den utstrackning som tillgadngens redo-
visade varde efter aterforing inte 6verstiger det redovisade varde som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sé ar aktuellt, om
ingen nedskrivning gjorts.

Avsattningar
En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet

om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen.

En avsattning redovisas i rapporten éver finansiell stdllning nar det finns
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en féljd av en intréffad
handelse, och det ar troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den basta uppskattningen av
det som kréavs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsatt-
ningar genom diskontering av det férvantade framtida kassaflodet till en
rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av
pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar forknippade
med skulden.

Omstrukturering

En avsattning fér omstrukturering redovisas nar det finns en faststalld
utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har
antingen paborjats eller blivit offentligt tillkannagiven. Ingen avsattning
gors for framtida rorelsekostnader.

Transaktioner i utlandsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta
omréaknas, nar de tas in i redovisningen, till rapportvalutan enligt transak-
tionsdagens avistakurs. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har om-
raknats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsens
fordringar och skulder tillfors rérelseresultatet. Vinster och forluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument
Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en finan-
siell tillgang, finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat
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foretag. Detta omfattar for Biolnvent likvida medel, kortfristiga placeringar,
kundfordringar, 6vriga fordringar, leverantdrsskulder, évriga skulder,
upplupna kostnader samt derivatinstrument. Likvida medel utgérs av
kassa och bank samt kortfristiga placeringar med 16ptid kortare &n

3 manader. Kortfristiga placeringar bestar av placeringar med langre
I6ptid &4n 3 manader, dock ej langre an 12 manader.

Redovisning och vardering vid forsta redovisningstillfallet

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrékningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala,
aven om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar
faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
over dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgéng. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pé annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell
skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde med tilldgg/
avdrag for transaktionsutgifter, férutom avseende instrument som
I6pande vérderas till verkligt varde via resultatet for vilka transaktions-
utgifter istallet kostnadsférs da de uppkommer. Kundfordringar (utan en
betydande finansieringskomponent) vérderas initialt till det transaktions-
pris som faststallts enligt IFRS 15.

Klassificering och efterféljande vardering av finansiella tillgangar
Samtliga koncernens finansiella tillgdngar, men undantag av derivat-
instrument, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Detta eftersom
de innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att erhalla de
avtalsenliga kassaflodena samtidigt som kassaflédena fran tillgangarna
endast utgdrs av betalningar av kapitalbelopp och ranta. Derivat som
utgor tillgangar redovisas till verkligt varde via resultatet.

Klassificering och efterfoljande vardering av finansiella skulder
Samtliga koncernens finansiella skulder, med undantag av derivat-
instrument, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat som
utgor skulder redovisas till verkligt varde via resultatet.

Sakringar av fordringar och skulder i utlandsk valuta

For sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvands
valutaterminer. Bade den underliggande fordran eller skulden och
valutaterminen redovisas till balansdagens valutakurs och valuta-
kursférandringarna redovisas over arets resultat. Det finns darfor

inte behov av nagon speciell sakringsredovisning for att spegla den
ekonomiska sékringen i redovisningen. Valutakursforandringar avseende
rérelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet
medan valutakursforandringar avseende finansiella fordringar och
skulder redovisas i finansnettot.
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Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att Viktiga uppskattningar och bedémningar som gjorts vid tillampningen
féretagsledningen goér beddmningar och uppskattningar samt gor av bolagets redovisningsprinciper beskrivs nedan.

antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och

de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Redovisning av intakter

Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Bolagets redovisning av intékter kraver bedémningar fran foretags-
Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar ledningen kring huruvida viktiga avtalsvillkor har uppfylits vid erhallande
av uppskattningar redovisas i den period andringen goérs om andringen av milstolpsbetalningar, tidpunkten for intaktsredovisning av licens-
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och ersattningar och externa utvecklings- och tillverkningsuppdrag, samt
framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och mojligheterna att erhalla betalning fér fakturerade fordringar.

framtida perioder.

Intakter som redovisas under Nettoomsdttning utgors i sin helhet av intakter fran avtal med samarbetspartners.
Under Ovriga rérelseintdkter redovisas erhdllet finansiellt stéd frdn EU:s ramprogram m.m. samt valutakursvinster.

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2020 2019 2020 2019
Intékter fordelat pa geografisk region
Sverige 2747 23990 2747 23990
Europa 34269 1091 34269 1091
USA 89 689 60 551 89 689 60 551
Japan 20 667 8108 20 667 8108
Ovriga lander - - - -
summa 147372 93740 147372 93740
Intékter bestar av
Intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt 76713 21834 76713 21834
Intakter fran teknologilicenser 20667 12717 20 667 12717
Intakter fran externa utvecklingsuppdrag 49992 59 189 49992 59 189
summa 17372 93740 732 93740

Anlaggningstillgangar
Sverige 29 596 33005 16762 16163

Investeringar
Sverige 6 700 3839 6700 3839
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2020 2019
Loner Sociala kostnader Léner Sociala kostnader
och andra (varav pensions- och andra (varav pensions-
KSEK ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolag 49 970 16 263 (6 889) 45 583 19828 (8 103)
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 49 970 16 263 (6 889) 45 583 19 828 (8 103)
Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter och vd samt 6vriga anstéllda
2020 2019
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och vd" anstallda och vd" anstallda
Moderbolag 6307 (1 224) 43 663 5363 (828) 40 220
Dotterbolag - - - -

Koncernen totalt 6 307 43663 5363 40 220
1) Varav rorlig ersattning inklusive stay-on bonus.
Pensionskostnader férdelade mellan styrelseledamaéter och vd samt évriga anstéllda
2020 2019

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och vd anstallda och vd anstéllda
Moderbolag g0 6079 721 732
Dotterbolag - - - -
Koncernentotalt g0 soz9 m 7382

Ledande befattningshavares formaner

Principer

Ersattning till styrelsens ledamoter, inklusive ersattning for utskottsarbete,
beslutas pa arsstamman efter forslag fran valberedningen.

Vd och andra ledande befattningshavares formaner har faststallts i
enlighet med 2020 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till vd faststélls
arligen av styrelsen. Den fasta ersattningen till andra ledande befattnings-
havare faststalls arligen av styrelsens ersattningsutskott. Utéver den
fasta ersattningen kan rorlig ersattning utga enligt nedan redovisade
incitamentsprogram.

Biolnvents program for rorlig ersattning for vd och andra ledande
befattningshavare ar prestationsrelaterad och kan pa arsbasis utga med
0-40 procent av den fasta kontanta arslénen. Resultatkomponenterna i
nuvarande program, som avser perioden 1 januari-31 december 2021,
baseras framst pa hogt stéllda krav pa tekniska och kommersiella

Ersattningar och évriga férmaner under 2020

milstolpar inom de egna lakemedelsprojekten. Styrelsen fattade i februari
2021 beslut om att rorlig ersattning skulle utgad med 1 080 KSEK till vd
Martin Welschof, samt 2 123 KSEK till andra ledande befattningshavare,
fér perioden 1 januari - 31 december 2020. Utfallande rorlig ersattning ar
pensionsgrundande.

Bolaget har utgett en stay-on bonus till vd for perioden 1 september
2018 till och med 31 augusti 2021. Denna uppgar till 200 KSEK (netto efter
inkomstskatt) och skall utbetalas efter periodens utgang. Erhallande av
stay-on bonusen férutsatte motsvarande férvarv av Biolnvent-aktier under
2019 som skall innehas under tredrsperioden. Kostnad under 2020 uppgick
till 144 KSEK.

Harutéver omfattas andra ledande befattningshavare av aktie-
incitamentsprogram i form av personaloptioner. Dessa program beskrivs
pa sidan 49.

Rorli
Fast I6n/ Styrelse-/ ersattning inkgl Ovriga Léne- Pensions-

KSEK arvode utskottsarvode stay-on bonus férmaner véxling kostnad Summa
Styrelse och vd
Leonard Kruimer, ordf. 682 682
Kristoffer Bissessar, led. 363 363
Dharminder Chahal, led. 352 352
An van Es-Johansson, led. 306 306
Thomas Hecht, led. 280 280
Bernd Seizinger, led. 363 363
Martin Welschof, vd 2700 1224 37 810 4771

2700 2346 1224 37 810 7117
Andra ledande
befattningshavare (4 personer) 6 042 2123 276 15 1500 9956
Summa 8742 2346 3347 313 15 2310 17 073
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Ersattningar och dvriga formaner under 2019

Fast I6n/ Styrelse-/
KSEK arvode utskottsarvode
Styrelse och vd
Leonard Kruimer, ordf. 682
Dharminder Chahal, led. 363
An van Es-Johansson, led. 306
Vincent Ossipow, led. 306
Bernd Seizinger, led. 363
Martin Welschof, vd 2 400

2400 2020

Andra ledande
befattningshavare (4 6489

Rorlig
ersattning inkl Ovriga Léne- Pensions-
stay-on bonus férmaner vaxling kostnad Summa
682
363
306
306
363
828 115 721 4064
828 115 721 6 084
1516 342 555 1343 10 245

Formaner till styrelse och vd

Arsstdmman 2020 beslutade att arvode till styrelsen skall utgéd med
682,5 KSEK till styrelsens ordférande och med 305,5 KSEK till envar

av ovriga styrelseledaméter som inte &r anstallda i bolaget. Harutdver
beslutades om arvode om 57,5 KSEK till revisionsutskottets ordférande,
om 46 KSEK till envar av 6vriga ledaméter i revisionsutskottet och

om 57,5 KSEK till ordférande i Scientific Committee samt att sarskild
ersattning for arbete i ersattningsutskottet inte ska utga. Arvode for
utskottsarbete ska dock inte utga till styrelsens ordférande.

Martin Welschof har erhallit en ersattning om 2 700 KSEK i fast
kontant bruttolén och 1 224 KSEK i rérlig 16n (inklusive stay-on bonus
144 KSEK), samt 37 KSEK i 6vriga formaner. Den sammanlagda kostnaden
for pensionsférmaner under perioden uppgick till 810 KSEK. Han omfattas
av en pensionsférman om 30 procent av den fasta kontanta arslénen.
Pensionsaldern ar 65 ar. Mellan bolaget och vd géller en 6msesidig upp-
sagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran bolagets sida utgar
avgangsvederlag motsvarande 12 manadsléner. Avgangsvederlaget
avraknas ej mot andra inkomster. Vid uppsagning fran vd:s sida utgér
inget avgangsvederlag. Vd har tjanat in 295 492 optioner for 2020.

Medeltal anstallda

Moderbolag
Dotterbolag

Koncernen totalt

Férdelning mellan kvinnor och mén i styrelse samt
ledande befattningshavare

Styrelse och vd
Andra ledande befattningshavare

" Antal vid arets utgang.

Formaner till andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses de personer, som utéver vd
ingar i foretagsledningen. For dessa befattningshavare galler pensions-
aldern 65 ar och de omfattas av vid var tid géllande ITP-plan. Befattnings-
havare som ar bosatt utanfor Sverige eller ar utlandsk medborgare och
har sin huvudsakliga pension i annat land an Sverige, kan alternativt
erbjudas andra pensionslésningar som ar rimliga i det aktuella landet.
Sadan l6sning ska vara avgiftsbestamd. Mellan bolaget och andra ledande
befattningshavare géller en émsesidig uppsagningstid om sex manader.
Det foreligger inte nagon ratt till avgangsersattning utéver [6n under
uppsagningstiden.

Andra ledande befattningshavare har under 2020 sammanlagt upp-
burit ersattning om 6 042 KSEK i fast kontant bruttolén. 15 KSEK av
bruttolonen har I6nevaxlats till pension. 2 123 KSEK har erhallits i rorlig
16N, samt 276 KSEK i 6vriga formaner. Den totala pensionskostnaden
for andra ledande befattningshavare uppgick till 1 500 KSEK. Andra
ledande befattningshavare har tjdnat in 712 649 optioner fér 2020.

2020 2019
Antal Varav Antal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
72 69 % 68 67 %
72 69 % 68 67 %
2020 2019
Varav Varav
Antal” kvinnor Antal? kvinnor
9 33% 8 37%
0% 0%



Optionsprogram 2017/2020

Vid arsstamman 2017 beslutades att inratta ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett optionsprogram omfattande ledning och andra
nyckelpersoner. Under programmet har 1 422 832 optioner tjdnats in.
Sista utnyttjandedag var den 15 december 2020. Inga teckningsoptioner
har pakallats for inlosen.

Optionsprogram 2019/2025

Vid arsstamman 2019 beslutades att inratta ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett optionsprogram omfattande ledningsgruppen.
Optionsprogrammet omfattar maximalt 3 971 000 personaloptioner
och deltagarna kan tjéna in optioner vederlagfritt baserat pa prestation
och fortsatt anstallning. Varje option berattigar innehavaren att férvarva
0,04 ny aktie i Biolnvent under perioden efter offentliggdrandet av
bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022 till och med den
15 december 2025. Teckningskursen per aktie kommer att uppga till
77,25 kronor. Lésenpris och det antal aktier som varje option berattigar
till &r omraknade till f6ljd av under 2020 genomford féretradesemission
och sammanlaggning av aktier.

VD tjanar in 1/4 av optionerna under ettvart av verksamhetséaren
2019, 2020, 2021 respektive 2022 baserat pa prestation och fortsatt
anstéllning. Ovriga medlemmar av ledningsgruppen tjanar in 1/3 av
optionerna under ettvart av verksamhetsaren 2020, 2021 och 2022
baserat pa prestation och fortsatt anstallning. Prestationskriteriet for
deltagarna kommer harvid vara detsamma som for utfallande 16nebonus,
som huvudsakligen ar baserad pa faststallda tekniska milstolpskriterier
i projekt, kriterier for utvecklingen av projektportféljen samt andra férut-
bestdmda kriterier hanforliga till verksamheten. Bruttovinst for program-
met begransas till 15 MSEK for VD och 10 MSEK for 6vriga deltagare.

For att méjliggdra bolagets leverans av aktier enligt optionsprogrammet
samt sakra darmed sammanhangande kostnader, framst sociala

Revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster
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avgifter, beslutade arsstamman 2019 om en riktad emission av hogst
5040 000 teckningsoptioner samt godkannande av Gverlatelse av
teckningsoptioner. Fullt utnyttjat representerar optionsprogram 2019/
2025 en utspadning motsvarande 0,3 procent av aktierna i bolaget.
Intjaning for 2019 uppgar till 221 619 optioner och 1 008 141 for 2020.
Per 31 december 2020 fanns 3 680 086 personaloptioner utestaende,
varav 2 450 326 kan intjdnas under 2021 och 2022.

Verkligt varde per option varderades vid tidpunkten for tilldelning av
optionerna. Nedanstaende indata anvandes vid berdkningen, vilka utgérs
av de indata som gallde innan 2020 ars foretradesemission och samman-
laggning av aktier (da varje option berattigade till forvarv av en ny aktie).

Optionsprogram 2019/2025

Varde per option (SEK), Black & Scholes-modellen

vid tilldelning 2019 0,65
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 2,26
Lésenpris (SEK) 3,16
Beddmd I6ptid 5,12 ar
Riskfri ranta under optionens I6ptid -0,07 %

Antagen volatilitet 45 %
Forvantade utdelningar _

Kostnaderna for programmet uppgick till -41 KSEK (498) och avser dels berak-
nad kostnad for véardet pa intjaningen under perioden dels av under perioden
intjdnad del av beraknade sociala avgifter. Biolnvent kommer att betala sociala
avgifter pa den vinst som kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptioner,
beraknad som skillnaden mellan personaloptionens I6senkurs och marknads-
vardet pa aktien.

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
333 285 333 285
202 351 202 351
7 126 7 126
542 762 542 762

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitradde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
. 1nass 1nosa 6057 5663
516 518 44 46
. 1200 ez 6101 5700

Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrakningens delposter enligt ovan. Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar uppgar

till - KSEK (-) och nedskrivningar uppgar till - KSEK (-).
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Koncernen Moderbolaget
KSEK 2020 2019 2020 2019
Ovriga externa tjanster 144013 158 715 150 164 164 866
Personalkostnader 67 559 66 663 67 559 66 663
Avskrivningar 12 004 11612 6101 5709
Summa 223576 236 990 223824 237 238

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2020 2019 2020 2019
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -516 -845 -516 -845
Finansiella valutakursdifferenser -552 -371 -552 -371
Summa -1068 -1216 -1068 -1216
Not 9 Ovriga rorelseintakter och -kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2020 2019 2020 2019
Ovriga rorelseintikter
Svenska bidrag och finansiellt stod fran EU:s ramprogram 1247 6249 1247 6249
Valutakursvinster 615 270 615 270

1862 6519 1862 6519
Ovriga rorelsekostnader
Rantekostnader -1 -3 -1 -3
Valutakursforluster -1131 -1114 -1131 -1114
-1132 -1117 -1132 -1117

Summa 730 5402 730 5402
Under 2019 har finansiellt stod fran EU:s ramprogram redovisats for tidiga forskningsprojekt
Not 10 Finansiella intakter

Koncernen Moderbolaget
KSE 2020 2019 2020 2019
Ranteintakter 28 65 28 65
Valutakursvinster 597 121 597 121
Summa 625 186 625 186

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2020 2019 2020 2019
Rantekostnader -4 -6 -4 -6
Rantekostnader - leasing -331 -473

Valutakursforluster -1149 -492 -1149 -492




Aktuell skatt pa arets resultat
Uppskjutna skatter avseende temporéra skillnader

Redovisad skatt pa arets resultat

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fére skatt

Skatt enligt gallande skattesats, 21,4 % (21,4 %)
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla

Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten
skattefordran inte har/ska beaktas

Redovisad skatt pa arets resultat
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Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
-76 333 -138 633 -76 250 -138 408
16335 29 667 16318 29619
-196 -454 -196 -454
-16 139 -29213 -16122 -29 165
0 0 0 0

Det féreligger inte ndgra materiella uppskjutna skatter hanférbara till temporara skillnader per 31 december 2020. Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade
forlustavdrag och avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster.
Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2020 till 1 848 MSEK. Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet
av underskottsavdragen. Osékerhet foreligger angdende nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrdkning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten

skattefordran hanforbar till underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot varde.

Periodens resultat
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental)

Resultat per aktie fére utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental)

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestaende
aktier. Resultat per aktie och antal utestaende aktier for 2019, har justerats
som om sammanlaggningen av bolagets aktier under 2020 hade genom-
forts per 1 januari 2019.

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet ute-
stadende aktier med tillagg for utspadningseffekten for potentiella aktier.
Optionsprogram 2019/2025 berattigar innehavaren att férvarva 0,04
ny aktie i Biolnvent under perioden efter offentliggérandet av bolagets

2020 2019
-76 333 -138 633
28716 18141
-2,66 -7,64
2020 2019
-76 333 -138 633
28716 18141
-2,66 -7,64

bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022 till och med den 15 decem-
ber 2025. Teckningskursen per aktie kommer att uppga till 77,25 kronor.

Vid beddmning av om utspadningseffekt foreligger fér 2020 har en
genomsnittlig aktiekurs om 38,18 SEK per aktie anvants. Optioner utgivna
under optionsprogram 2019/2025 saknar utspadningseffekt och har darfor
exkluderats fran berakning av resultat per aktie efter utspadning. Bolaget
har under perioden visat forlust vilket leder till att utspadningseffekt
saknas. Om borskurs i framtiden gar upp till en niva 6ver l6senkursen
kombinerat med att bolaget redovisar positivt resultat kan dessa optioner
komma att medféra utspadning.
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Forvarvade immateriella anlaggningstillgangar Koncernen Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarden 21062 21062 21062 21062
Ink6ép - - - -
Utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21062 21062 21062 21062
Ingdende avskrivningar -21 062 -21 062 -21 062 -21 062
Utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -21 062 -21 062 -21 062 -21 062
Utgaende planenligt restvarde 0 0 0 0

Inventarier Koncernen Moderbolaget

KSEK 2020 2019 2020 2019
Ingaende anskaffningsvarden 71081 69 106 71081 69 106
Inkop 6700 3839 6700 3839
Utrangeringar -403 -1 864 -403 -1 864
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 77 378 71081 77 378 71081
Ingdende avskrivningar -56 258 -53172 -56 258 -53172
Utrangeringar 403 1864 403 1864
Arets avskrivningar -5341 -4 950 -5341 -4 950
Utgaende ackumulerade avskrivningar -61 196 -56 258 -61196 -56 258
Utgaende planenligt restvérde 16 182 14 823 16 182 14 823
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget

KSEK 2020 2019 2020 2019
Ingaende anskaffningsvarden 15569 15569 15569 15569
Inkép - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 15 569 15 569 15 569 15 569
Ingaende avskrivningar -14 229 -13 470 -14 229 -13470
Arets avskrivningar -760 -759 -760 -759
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 989 -14 229 -14 989 -14 229
Utgaende planenligt restvérde 580 1340 580 1340

Materiella anlaggningstillgdngar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten. Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till storsta del
investeringar i hyrda produktionslokaler.
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Biolnvent Finans AB

Biolnvent Finans AB férvaltar teckningsoptioner utstéllda av Biolnvent International AB.

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av
bolagets finansfunktion. Malsattningen &r att tillhandahalla en kostnads-
effektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens

resultat som harrér fran marknadsrisker.

Valutarisk

Biolnvents valutaexponering 6kar i takt med att utvecklingsprojekt
drivs framat i vardekedjan och kostnader for tjianster som exempelvis
toxikologiska studier och kliniska provningar dkar. Dessa tjanster
genomfors ofta i utlandet och erlaggs i utlandsk valuta.

Valutafléden i samband med kop och férsaljning av varor och tjanster
i andra valutor an SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valuta-
exponering elimineras primart genom matchning av fléden i samma
valutaslag. Nar matchning av underliggande fordringar och skulder inte
ar mojlig elimineras valutaexponeringen genom terminsavtal.

Under 2020 fakturerades 68 (49) procent av intakterna i utlandsk
valuta, i huvudsak USD. Cirka 46 (43) procent av kostnaderna 2020
fakturerades i utlandsk valuta, i huvudsak GBP och EUR. Realiserade
terminskontrakt for floden under 2020 paverkade rérelseresultatet med
-0,7 (0,5) MSEK. En kanslighetsanalys visar att bolagets rorelseresultat
2020 fore sakringstransaktioner hade paverkats med +0,7 MSEK om den
svenska kronan forsvagats med 1 procent gentemot USD och -0,4 MSEK
om den svenska kronan férsvagats med 1 procent gentemot EUR.

Rénterisk
Biolnvents exponering mot marknadsrisken for férandringar av rante-
nivderna hanfor sig till banktillgodohavanden och innehav av foretags-
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Kapital- Rostratts- Bokfort
Sate andel andel vérde
N nd w00% w00% 687
Moderbolaget
2020 2019
T ey 687
S e 687
Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
" 2000 1990
3766 3446 3766 3446
S a0 3808 5768 5436

och bankcertifikat. For att reducera resultateffekter pa grund av svang-
ningar i marknadsrantor placeras 6verskottslikviditet med olika férfall
sa att placeringarna forfaller I6pande under den narmast kommande
tolvmanadersperioden.

Genomsnittliga intaktsrantan for 2020 var 0,0 procent (0,0). En férand-
ring av rantenivan med 1 procent under 2020 hade paverkat rantenettot
med 3,6 MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter for bolaget att fullfélja
sina forpliktelser som &r forenade med finansiella skulder. Finans-
funktionen forser fortldpande styrelse och féretagsledning med
likviditetsprognoser.

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering
i finansiella instrument som kan I6sas in med kort varsel. Placering far
endast ske i rantebarande vardepapper med lag kreditrisk och hog
likviditet. Vidare finns det begransningar for hur mycket som far placeras
hos en enstaka motpart for att undvika koncentration av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i
banktillgodohavanden och i féretags- och bankcertifikat med rating K1
eller motsvarande. Foretags- och bankcertifikaten har fast ranta och far
ha l6ptider pa upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter.
Kreditbedomning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhalla
nagon form av kredit. Fordringar betalningsovervakas kontinuerligt.
Bolagets exponering mot osakra fordringar har historiskt sett varit
mycket lag.




BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2020

Aktiekapital

Tusental aktier

Emitterade per 1 januari

Foretrades- och riktad nyemission

Riktad nyemission, styrelseaktieprogram 2018
Riktade nyemissioner och foretradesemission
Riktad nyemission

Sammanlaggning av aktier

Emitterade per 31 december

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2020 av 39 376 096 aktier
och aktiens kvotvarde ar 2,00. Innehavare av stamaktier ar berattigade
till utdelning. Varje aktie berattigar till en rést pa arsstamman.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran agarna utover aktiekapital.

Verkligtvardereserv

Verkligtvardereserv inkluderar den ackumulerade nettoférandringen
av verkligt varde pa finansiella tillgdngar som kan saljas fram till dess
att tillgangen bokas bort fran rapporten over finansiell stallning.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat
i moderbolaget och dotterbolaget.

Léneskulder
Sociala avgifter
Ovriga poster

Stamaktier
2020 2019
501 770 350 800
150 300
670
453 237
29395
-945 026
39376 501770

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans forfogande star foljande medel: 6verkursfond

713 690 799 SEK, balanserat resultat -41 000 SEK och arets resultat
-76 249 566 SEK. Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget
kapital om 637 400 233 SEK Gverfors i ny rakning. Saledes foreslas att
ingen vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy &r koncernens finansiella malsattning att ha

en god kapitalstruktur och finansiell stabilitet och darigenom bibehalla
marknadens fértroende hos investerare och kreditgivare, samt utgéra
en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital
definieras som totalt eget kapital. Med hansyn till verksamhetens
inriktning definieras ej ett specifikt mal for skuldsattningsgrad.

Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
11 249 8343 11 249 8343

3143 3031 3143 3031
8216 5875 8216 5875
22608 17 249 22608 17 249
""""""""""""""" Redovisatvarde  Verkligt
vérde

Obligatoriskt Finansiella till- Ovriga Summa Niva 2"

varderade till gangar varderade skulder

verkligt vérde éver
arets resultat

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Valutaterminer

Finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde
Valutaterminer

Finansiella skulder som inte redovisas till verkligt varde
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

till upplupet an-
skaffningsvarde

29920 29920
5452 5452

729 270 729 270

1) Varderingen av derivaten tillnor niva 2 i verkligt varde hierarkin. Instrument i niva 2 har varderats till verkligt varde baserat pa noteringar hos maklare.
Liknande kontrakt handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pa jamforbara instrument.
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Obligatoriskt
varderade till
verkligt varde dver
arets resultat

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Valutaterminer

Finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Valutaterminer

Finansiella skulder som inte redovisas till verkligt varde
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Finansiella till-

Ovriga Summa
gangar varderade skulder
till upplupet an-
skaffningsvarde
e e 25 2.
25 25 25
12708 12708
17120 17 120
................................... 193975 i 183975
183803 183 803
D e D] s
-5 -5 -5
-14 361 -14 361
............................................................. 9531 083
-23 892 -23 892

1) Varderingen av derivaten tillhor niva 2 i verkligt varde hierarkin. Instrument i niva 2 har varderats till verkligt varde baserat pa noteringar hos maklare.
Liknande kontrakt handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pa jamforbara instrument.

Forfallostruktur finansiella skulder - odiskonterade kassafléden

Leasingskulder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Valutaterminer

Koncernens materiella anlaggningstillgdngar utgors bade av dgda och av
leasade tillgdngar.

KSEK 2020 2019
Materiella anlaggningstillgangar som ags 16 762 16163
Nyttjanderattstillgangar 12834 16 842
Summa 29 596 33005

Koncernens leasingtillgdngar bestar av laboratorie-, produktions- och
kontorslokaler. Inga leasingavtal innehaller kovenanter eller andra
begransningar utéver sakerheten i den leasade tillgdngen.

Nyttjanderattstillgangar
KSEK 2020 2019

Ingdende varde

Tillkommande nyttjanderattstillgang
(ej kassaflodespaverkande) 1895 -

Arets avskrivningar -5903 -5903
Utgaende planenligt restvarde 12834 16 842
Leasingskulder

KSEK 2020 2019
Ingédende varde 15529 9472

Tillkommande leasingskulder
(ej kassaflodespaverkande) 1895 -

Amortering, (kassaflédespaverkande) -5820 -5679
Leasingskulder som ingér i rapport
over finansiell stallning 11 604 15529

Leasingskulder

KSEK 2020 2019

Langfristiga 5632 9472

Kortfristi 5972 6 057
g ppo

over finansiell stallning 11 604 15529

For I6ptidsanalys av leasingskulder, se not 21 Finansiella tillgangar och
skulder.

Belopp redovisade i rapport 6ver totalresultat

KSEK 2020 2019
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar -5903 -5903
Rantekostnader, leasing -331 -473
Kostnader for leasingavtal av lagt varde -205 -225
Summa -6 439 -6 601
Belopp redovisade i rapport 6ver kassafloden

KSEK 2020 2019
Summa kassafléden hanforliga till leasingavtal -6 356 -6 377

Ovanstaende kassaflode inkluderar saval belopp for leasingavtal som
redovisas som leasingskuld, som belopp for leasingavtal av lagt vérde.




BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2020

Leasingavtal avseende lokaler
Koncernens leasingavtal avseende lokaler har ingatts med Wihlborgs
Fastigheter. Leasingavtalen har normalt en [6ptid pa 3 ar. Dessa leasing-
avtal innehaller i normalfallet en option att vid leasingperiodens slut
fornya leasingavtalet med ytterligare 3 ar. Uppsagning av leasingavtalen
skall i normalfallet ske skriftligen senast 9 manader fore leasingperiodens
utgang for att dessa inte automatiskt skall forlangas med 3 ar.
Leasingavtal avseende lokaler innehaller leasingavgifter som baseras
pa forandringar i hyresindex. Leasingavtalen kraver aven att koncernen
betalar avgifter som hanfor sig till fastighetsskatter. Dessa belopp fast-
stalls arligen.

I januari 2021, meddelade Biolnvent att omstrukturering skett av ett avtal
gallande klinisk utveckling med Cancer Research UK (CRUK) avseende
BI-1206. | utbyte mot en engangsersattning pa 2,5 miljoner GBP, har

det reviderade avtalet forenklat och reducerat Bioinvents ataganden
gentemot CRUK.

Biolnvent meddelade i januari 2021 att den forsta patienten
rekryterats i en fas I/lla-prévning av BI-1808.

I januari 2021 meddelade Biolnvent att An van Es Johansson skulle
avga, pa grund av personliga skal, som styrelseledamot med verkan fran
den 15 februari 2021.

I januari 2021, meddelade Biolnvent att fas I/lla-data tyder pa att
BI-1206 aterstaller effekten av rituximab hos aterfallspatienter med NHL.
Behandlingssvaret hos 6 av 9 utvarderade patienter ger lovande evidens
for att BI-1206 har potential att aterstélla effekten av rituximab hos

patienter med NHL som fatt aterfall efter behandling med rituximab. Tva
patienter (30 mg och 70 mg dos) uppnadde en fullstandig respons som
fortfarande bestar 12 och 24 manader senare.

Den 23 februari 2021, genomférde Biolnvent framgangsrikt en riktad
emission av aktier om cirka 962 miljoner SEK fore transaktionskostnader.
Investerare i den riktade emissionen &r en rad internationella och svenska
investerare, daribland Redmile Group, LLC., Invus, HBM Healthcare
Investments, Fjarde AP-fonden, Swedbank Robur Fonder och Van Herk
Investments. 2 834 399 nya aktier emitterades baserat pa bemyndigandet
som beviljats av bolagsstamman den 27 november 2020, och 16 260 601
nya aktier emitterades efter godkannande av en extra bolagsstamma den
23 mars 2021.

Biolnvent meddelade i mars 2021 att den forsta patienten rekryterats
i en fas I/lla-prévning av BT-001.

I mars 2021, meddelade Biolnvent att proof-of-concept-data for anti-
FcyRIIB-antikroppen BI-1607 presenteras pa AACR 2021.

I boérjan av april 2021 aviserade Biolnvent att FDA godkant IND-
ansokan avseende den kliniska fas I/lla-studien av anti-TNFR2-antikroppen
BI-1808 som monoterapi och i kombination med pembrolizumab, i solida
tumorer och CTCL.

Biolnvent International AB (publ) ar ett svenskregistrerat aktiebolag
med sdte i Lunds kommun. Besdksadressen ar Ideongatan 1, Lund

och postadressen ar 223 70 Lund. Koncernredovisningen bestar av
moderbolaget Biolnvent International AB och det heldgda dotterbolaget
Biolnvent Finans AB, tillsammans benamnda koncernen.

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stallning och resultat, samt att koncernférvaltnings-
berattelsen och forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt éver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 8 april 2021.

Vessela Alexieva
Styrelseledamot

Leonard Kruimer
Styrelseordférande

Anette Martensson
Styrelseledamot

Thomas Hecht
Styrelseledamot

Dharminder Chahal
Styrelseledamot

Kristoffer Bissessar
Styrelseledamot

Martin Welschof
Verkstallande direktodr

Bernd Seizinger
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har Idmnats den 8 april 2021
KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Biolnvent International AB (publ), org. nr 556537-7263

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Biolnvent International AB (publ) for ar 2020.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
28-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stall-
ning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av kon-
cernens finansiella stallning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig

med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget samt
rapport 6ver totalresultat och rapport éver finansiell stallning
fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar férenliga med innehdllet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moder-
bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits
det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moder-
foretag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Redovisning av intdkter

Se not 2 sidan 46 och redovisningsprinciper pa sidan 43 i
arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Foretagets intakter bestar av:

* intakter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering
av egna lakemedelsprojekt

« intakter fran teknologilicenser samt

+ intdkter fran externa utvecklingsuppdrag.

Formerna och villkoren for dessa avtal och samarbeten varierar
och intakter redovisas bade vid en tidpunkt och 6ver tid. Da
avtalen ofta innehaller flera olika komponenter finns risk att
intakter redovisas i fel period.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Redovisning av intakter fran avtal med kunder har varit ett

fokusomrade for var revision. Var bedémning av intakts-

redovisningen fokuserar pa foéljande kritiska bedomningar

gjorda av foretagsledningen:

* Bedémning av huruvida viktiga avtalsvillkor har uppfyllts vid
erhallande av milstolpsersattning.

+ Tidpunkten for redovisning av licensersattingar och royalty.

+ Bedoémning av tidpunkt for intaktsredovisning for externa
utvecklings- och tillverkningsuppdrag.

+ Mojligheterna att erhalla betalning for fakturerade fordringar.

Utdver att ha tagit del av foretagsledningens beddmning enligt
ovan har vi férutom ett stickprov av intéktsposterna dven stamt
av mot underliggande avtal, bolagets interna projektredovisning
och/eller betalningsdokument som visar att intakten kommit
foretaget tillgodo.

Intaktsforda milstolpsersattningar har bekraftats genom att
motparten har bekraftat att milstolpen uppnatts eller genom
kontroll att motparten har betalat milstolpsersattningen.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-27. Den andra informationen bestar ocksa av
ersattnngsrapporten som vi inhamtade fore datumet for
denna revisionsberattelse.Det ar styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kun-
skap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.




BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2020

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka féormagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installining under
hela revisionen. Dessutom:
+ identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-

stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid

upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisions-

bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhets-

faktor som avser sadana handelser eller foérhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera utta-
landet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden goéra att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

+ inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har féljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktig-
heter, och som darfor utgdr de for revisionen sarskilt betydelse-
fulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens férvaltning for Biolnvent International AB (publ) for
ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bok-
foringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgéras i dverensstdammelse med lag och fér att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhéllanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 227, 201 22, Malm®, utsags till Biolnvent
International AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 28 maj
2020. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit
bolagets revisor sedan 2012.

Malmé den 8 april 2021
KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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&
Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent tillampar svensk kod for bolagsstyrning ("Koden").
Utover Koden féljer Biolnvent tillampliga regler i aktiebolags-
lagen, de regler och rekommendationer som féljer av Biolnvents
notering pa Nasdaq Stockholm samt god sed pa aktiemarknaden.
Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglerna i arsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrnings-
rapporten har uppréattats som en fran arsredovisningen skild
handling och utgor sdledes inte en del av de formella arsredovis-
ningshandlingarna. Bolagsstyrningsrapporten har granskats av
bolagets revisor i enlighet med bestammelserna i arsredovis-
ningslagen och revisorns yttrande ar fogat till rapporten.

Bolagsstammor

Arsstamman, eller i férekommande fall extra bolagsstamma,

ar det yttersta beslutande organet i Biolnvent dar samtliga
aktiedgare ar beréattigade att delta. Bolagsordningen innehaller
inga begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare
kan avge vid en bolagsstamma och inga sarskilda bestammelser
om andring av bolagsordningen.

P& arsstamman behandlas bolagets utveckling och beslut
tas i ett antal viktiga fragor som faststéllande av resultat och
balansrakning, disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet
for styrelseledamoter och verkstallande direktoren och val av
styrelseledamoter intill nésta arsstdmma. Vartannat ar valjs
revisor for bolaget samt beslutas om ersattning for denne.

Arsstamman 2020 hélls den 28 maj och protokollet finns
tillgangligt pa Biolnvents hemsida. Extra bolagsstammor holls
den 3 juli 2020 och den 27 november 2020 och protokoll fran
dessa bolagsstammor finns ocksa tillgéangliga pa Biolnvents
hemsida. Arsstimman 2021 kommer att héllas den 29 april.
Bolagsstdmman kommer att hallas enbart genom postrdstning
med stod av tillfalliga lagregler.

Kallelse till arsstamman offentliggors tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Forslag till stamman adresseras:
Biolnvent International AB, att: Stefan Ericsson, 223 70 Lund
och skickas in i god tid innan kallelse till stamman utfardas,
senast sju veckor fore stamman.

Valberedning och aktiedgare
Valberedningen ska enligt arsstammans beslut besta av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant for envar
av bolagets tre storsta aktiedgare per den 31 augusti respektive
kalenderar. Valberedningen ska bereda samtliga val och arvodes-
forslag som blir aktuella fran det att en valberedning har utsetts
intill dess att en ny valberedning har utsetts. Valberedningens
uppgift ska vara att infor kommande arsstamma framlagga
forslag avseende val av stammoordférande, val av styrelse-
ordférande och dvriga styrelseledamaéter, beslut om styrelse-
arvode, uppdelat mellan ordférande, dvriga ledaméter och
eventuell ersattning for utskottsarbete samt, i forekommande
fall, val av revisor och arvodering av revisorer.

Valberedningen infér arsstamman 2020 bestod av
Mattias Cramby (Mexor i Skelleftea AB), Erik Esveld (Van Herk
Investments B.V.), Vincent Ossipow (Omega Fund IV, LP) samt
styrelsens ordférande Leonard Kruimer. Valberedningen
utarbetade forslag avseende ordférande vid stdmman, styrelse-
sammansattning, styrelsearvode, samt val av revisor och
revisorsarvode. Valberedningen hade fyra sammantraden, av
vilka tre stycken var per telefon. Mellan valberedningens leda-
moter forekom dven ytterligare telefonkontakter. Ingen ersattning
utgick till valberedningen.

Av valberedningens motiverade yttrande infor arsstamman
2020 framgar att valberedningen vid framtagande av sitt forslag

till styrelse har tillampat regel 4.1 i Koden som mangfaldspolicy.
Malet med policyn ar att styrelsen ska ha en med hansyn till
bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i vrigt
andamalsenlig sammansattning, praglad av mangsidighet och
bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund samt

att en jamn kénsférdelning ska efterstravas. Arsstdmman

2020 beslutade att utse styrelseledamoter i enlighet med val-
beredningens forslag, vilket resulterade i nuvarande styrelse.
Valberedningen konstaterade dock vid framtagande av sitt
forslag att styrelsesammansattningen inte uppnar ambitions-
nivan att 40 procent av ledaméterna ska representera det
underrepresenterade kdnet, men noterade att de tva arbets-
tagarrepresentanter som utsetts till styrelsen ar kvinnor. Vid
arsstamman 2020 valdes fem ledaméter, varav en kvinna och
fyra man.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2021
presenterades pa Biolnvents hemsida den 9 december 2020.
Enligt Koden ska bolaget senast sex manader fére arsstdamman
pa bolagets webbplats [amna uppgift om namnen pa ledaméterna
i valberedningen samt, i férekommande fall, vilken dgare som
ledamoten representerar. Pa grund av att det tagit langre tid an
beraknat att konstituera valberedningen har Biolnvent avvikit
frdn namnda bestammelse. Valberedningen infér arsstamman
2021 bestar av Erik Esveld, utsedd av van Herk Investments B.V.,
ordférande i valberedningen, Vincent Ossipow, utsedd av
Omega Funds, LP, Jannis Kitsakis, utsedd av Fjarde AP-fonden,
samt Leonard Kruimer, styrelsens ordférande. Ingen ersattning
har utgatt till valberedningen.

Redmile Group, LLC. har sedan 29 mars 2021 ett innehav
som uppgar till 10 procent eller mer av rostetalet for samtliga
aktier i Biolnvent.

Styrelsen och dess arbete

Biolnvents styrelse véljs arligen vid arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma och ska enligt bolagsordningen besta
av lagst fem och hogst nio ledamdoter. Bolagsordningen saknar
sarskilda bestammelser om tillsattande eller entledigande av
styrelseledamoter.

Arsstamman 2020 beviljade styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet och beslutade omval
av styrelseledamoterna Dharminder Chahal, An van Es-Johansson,
Leonard Kruimer och Bernd Seizinger samt nyval av Kristoffer
Bissessar. Leonard Kruimer valdes till styrelseordférande.

Den extra bolagsstamman den 3 juli 2020 beslutade, i
enlighet med valberedningens och stérre aktiedgarens forslag,
att utdka bolagates styrelse med en ledamot genom nyval av
Dr. Thomas Hecht som styrelseledamot. Den 18 januari 2021
meddelade Biolnvent att An van Es-Johansson skulle avga som
styrelseledamot, pa grund av personliga skal, med verkan fran
den 15 februari 2021.

Styrelsen bestar av sex stammovalda ledamoter samt av
arbetstagarrepresentanterna Vessela Alexieva och Anette
Martensson.

Styrelsen presenteras pa sidan 26. Samtliga bolagsstammo-
valda ledamoter ar oberoende i forhallande till bolaget, bolags-
ledningen och storre agare.

Arsstamman 2020 beslutade att arvode till styrelsen ska
utgd med 682 500 kronor till styrelsens ordférande och med
305 500 kronor till envar av 6vriga styrelseledamoter som
inte ar anstallda i bolaget. Harutover beslutades om arvode
om 57 500 kronor till revisionsutskottets ordférande, om
46 000 kronor till envar av 6vriga ledamaéter i revisionsutskottet
och om 57 500 kronor till ordférande i Scientific Committee



samt att sarskild ersattning for arbete i ersattningsutskottet inte
ska utgd. Arvode for utskottsarbete ska dock inte utga till styrel-
sens ordférande.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras
och antas pa nytt av styrelsen minst en gang per ar. Arbets-
ordningen innehaller i huvudsak foreskrifter for styrelsens
arbete, instruktioner for arbetsférdelning mellan styrelsen och
verkstallande direktéren samt instruktioner fér den ekonomiska
rapporteringen.

Styrelsen har under 2020 haft sex ordinarie sammantraden
och nio extra sammantraden. Styrelsen har vid tva tillfallen
sammantraffat med bolagets revisor, varav vid ett tillfalle utan
narvaro av verkstallande direktoren eller 6vriga personer fran
bolagsledningen. Advokat Madeleine Rydberger, Mannheimer
Swartling Advokatbyra, har under aret fungerat som styrelsens
sekreterare. Fasta punkter pa styrelsemétena har varit upp-
féljning av verksamheten mot budget och strategisk plan.
Darutover har styrelsen behandlat och beslutat i fragor rérande
forskning och utveckling, finansiering, immateriella rattigheter,
strategisk inriktning och planering, budget, vasentliga avtal,
revision, finansiell rapportering samt kompensationsfragor.

Styrelsen har genomfort en arlig strukturerad styrelseutvar-
dering och resultatet av denna har delats med valberedningen.

Styrelseledamot Narvaro
Leonard Kruimer (ordforande) 15 (15)
Vessela Alexieva 14 (15)
Kristoffer Bissessar? 9(9)
Dharminder Chahal 15 (15)
Elin Jaensson Gyllenback” 5(6)
Thomas Hecht? 6 (6)
An van Es-Johansson 14 (15)
Anette Martensson? 9(9)
Vincent Ossipow" 6 (6)
Bernd Seizinger 15 (15)

1) Avgick den 28 maj 2020 i samband med arsstamman.
2) Nyval den 28 maj 2020 i samband med arsstamman.
3) Nyval den 3 juli 2020 i samband med extra bolagsstamma.

Styrelsen utvarderar en gang per ar sitt eget och verkstéllande
direktérens arbete i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet. Utvarderingen bestar av ett frageformular som
besvaras av ledamdoterna, varefter svaren sammanstalls och
presenteras for styrelsen och valberedningen, tillsammans
med resultaten fran de utvarderingar som skett under de tva
foregaende aren.

Ersattningsutskott

Inom styrelsen har ett ersattningsutskott utsetts bestaende av
Leonard Kruimer (ordférande), An van Es-Johansson och Bernd
Seizinger. Samtliga ledamoter ar oberoende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen. Arbetet regleras i de instruktioner
som utgor del av styrelsens arbetsordning och innefattar att
behandla och besluta i fragor avseende ersattningar och forma-
ner till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar vidare att
bereda andra ersattningsfragor som ar av stor vikt, till exempel
incitamentsprogram. Dartill ingar uppgiften att félja och utvar-
dera pagaende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar till bolagsledningen och att félja och utvardera
tillampningen av under aret géllande riktlinjer for ersattningar till
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ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottet rapporterar
till styrelsen. Utskottet har under 2020 haft ett méte.

Narvaro

Ledamot ersattningsutskott

Leonard Kruimer (ordforande) 1(1)
An van Es-Johansson 1(1)
Bernd Seizinger 1(1)

Revisionsutskott

Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestaende

av Kristoffer Bissessar (ordférande), Dharminder Chahal och
Leonard Kruimer) (for tiden efter drsstamman 2020; dessforinnan
Leonard Kruimer (ordférande) och Dharminder Chahal).
Revisionsutskottets ledaméter har erforderlig redovisnings-
kompetens.

Revisionsutskottet, vars arbete regleras i de instruktioner
som utgor en del av styrelsens arbetsordning, har som uppgift
att for styrelsen forbereda fragor rérande revisionsupphandling
och arvode, félja upp revisorernas arbete och bolagets interna
kontrollsystem, félja upp aktuell riskbild, folja upp extern
revision och bolagets finansiella information, faststélla delars-
rapport for kvartal 1 och 3, bereda delarsrapport for kvartal 2
och 4 samt bolagets arsredovisning, bereda och félja upp fragor
rorande finansiering, bereda faststallande och revision av finans-
policy samt andra fragor som styrelsen uppdrar at utskottet
att forbereda. Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen.
Utskottet har under 2020 haft 4tta méten.

Ledamot revisionsutskott Narvaro
Kristoffer Bissessar 5(5)
(Ordférande efter den 28 maj 2020)"

Dharminder Chahal 8(8)
(Ordforande till och med den 28 maj 2020)

Leonard Kruimer 8(8)

1) Nyval den 28 maj 2020 i samband med &rsstamman.

Revisorer

Enligt bolagsordningen ska Biolnvent utse ett registrerat
revisionsbolag for en mandatperiod om tva ar. Vid atminstone
ett styrelsemote per ar deltar revisorn utan narvaro av verk-
stallande direktoren eller évriga personer fran bolagsledningen.
Vid arsstamman 2020 valdes KPMG AB som revisorer for en
mandatperiod om tva ar. Linda Bengtsson, auktoriserad revisor,
ar huvudansvarig revisor.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina riktlinjer och anvisningar delegerat den
|6pande forvaltningen av bolaget till verkstallande direktoren.
Verkstallande direktoren, och under dennes ledning 6vriga
medlemmar i ledningsgruppen, ansvarar fér den samlade
affarsverksamheten och den dagliga ledningen. Verkstallande
direktoren rapporterar regelbundet till styrelsen om bolagets
affarsversamhet, finansiella resultat och andra for bolaget
relevanta fragor. Vid ett styrelseméte per ar utvarderar styrelsen
verkstallande direktéren, varvid ingen fran bolagsledningen nar-
varar. Verkstallande direktdren och den évriga koncernledningen
presenteras pa sidan 27.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2020 beslutade om riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Principerna innebar huvudsakligen
att det for bolagsledningen ska tilldmpas marknadsmassiga
I6ner och 6vriga anstallningsvillkor. Utéver fast arslon kan
ledningen &ven erhalla rorlig 16n, vilken ska vara begransad och
baserad huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar
inom de egna lakemedelsprojekten. Utdver fast och rorlig 16n
ska bolaget kunna utge stay-on bonus som for en trearsperiod
kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta I6nen for ett
ar. Ersattning kan aven utga i form av optioner eller andra aktie-
relaterade incitamentsprogram som beslutas av bolagsstdamma.
De fullstandiga principerna framgar av forvaltningsberattelsen
pa sidorna 33-34.

Bolagets system for intern kontroll och
riskhantering avseende den finansiella
rapporteringen for rakenskapsaret 2019

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden for den
interna kontrollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver darmed
bolagets system och rutiner for intern kontroll i samband med
den finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering
avseende finansiell rapportering ar en process som utformats av
styrelsen i syfte att ge styrelsen, ledningen och 6vriga berérda
inom organisationen en rimlig forsakran avseende tillforlitlig-
heten i den externa finansiella rapporteringen och huruvida de
finansiella rapporterna ar framtagna i 6verensstammelse med
god redovisningssed, tillampliga lagar och férordningar samt
ovriga krav pa noterade bolag.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgdrs av den dvergripande
kontrollmiljén i form av bland annat etiska varderingar, organi-
sationsstruktur och rutiner for beslutsvagar samt férdelning av
befogenheter och ansvar. Inom Biolnvent &r de mest vasentliga
bestandsdelarna av kontrollmiljon dokumenterade i policies
och andra styrdokument. | Biolnvents arbetsordning beskrivs
ansvarsférdelningen mellan styrelsen och den verkstallande
direktéren och vidare dven mellan styrelsens utskott. Andra
policies och styrdokument ar bolagets etiska riktlinjer, finans-
policy och bolagets attestinstruktion.

Kontrollaktiviteter

Andamalsenliga kontrollaktiviteter ar en forutsattning for

att hantera vasentliga risker inom den interna kontrollen.

For att sakerstalla den interna kontrollen har Biolnvent saval
automatiserade kontroller i till exempel IT-baserade system
som hanterar behorighet och attestratt som manuella kontroller
i form av till exempel avstamningar och inventeringar. Detalje-
rade ekonomiska analyser av bolagets resultat samt uppféljning
mot planer och prognoser kompletterar kontrollerna och ger en
overgripande bekréftelse pa rapporteringens kvalitet.

Information och kommunikation

Biolnvents mest vasentliga policies och évriga styrdokument
uppdateras I6pande och kommuniceras till samtliga berdérda
via etablerade informationskanaler i elektronisk och/eller tryckt
form.

Uppfoljning

Biolnvent foljer Iopande och arligen upp och utvarderar efter-
levnaden av interna policies och andra styrdokument. Aven
andamalsenligheten och funktionaliteten utvarderas saval
I6pande som arligen. Brister rapporteras och atgardas enligt
sarskilt etablerade processer.

Internrevision

Biolnvent har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad f6ljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden beddmt att det i nuldget inte
finns ndgot behov att inratta en sarskild granskningsfunktion.
Denna beddémning omprdvas arligen av styrelsen.

Lund den 8 april 2021
Styrelsen
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Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Biolnvent International AB (publ), org. nr 556537-7263

Uppdrag och ansvarsfordelning Uttalande

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar

for ar 2020 pa sidorna 60-62 och for att den ar upprattad i i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 ars-

enlighet med arsredovisningslagen. redo- visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag
ar forenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen

Granskningens inriktning och omfattning samt ar i 6verensstammelse med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar Malmo den 8 april 2021

att vdr granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan KPMG AB

inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den

inriktning och omfattning som en revision enligt International

Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi Linda Bengtsson
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vara Auktoriserad revisor
uttalanden.
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Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas torsdagen den 29 april 2021.
Bolagsstdmman kommer att hdllas enbart genom postréstning
med stod av tillfalliga lagregler.

Aktiedgare som onskar delta i arsstdmman ska dels vara inford

i den av Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) forda aktieboken per
onsdagen den 21 april 2021, dels ha anmalt sitt deltagande till
bolaget senast onsdagen den 28 april 2021 genom att ha avgett
sin férhandsrost.

Aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade maste, for
att ha ratt att delta i stamman, begara att tillfalligt foras in i aktie-
boken hos Euroclear (s.k. rostrattsregistrering). Framstallningen
av bolagsstammoaktieboken per avstamningsdagen den 21 april
2021 kommer att beakta rostrattsregistreringar som har gjorts
senast den 23 april 2021. Berdrda aktiedgare maste, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner, i god tid dessférinnan begara
att forvaltaren genomfor sadan rostrattsregistrering.

For forhandsrostning ska ett sarskilt formular anvandas.
Formularet finns tillgéngligt pa Biolnvents hemsida,
www.bioinvent.se. Férhandsrostningsformularet galler
som anmalan till stamman.

Det ifyllda och undertecknade formularet maste vara Biolnvent
International AB tillhanda senast onsdagen den 28 april 2021,
garna fore kl. 16.00. Det ifyllda och undertecknade formularet ska
skickas till Biolnvent via e-post till stefan.ericsson@bioinvent.com
eller per post till Biolnvent International AB, Ideongatan 1,

223 70 Lund, att: Stefan Ericsson. Om aktieagaren forhandsrostar
genom ombud ska fullmakt bildggas férhandsrdstningsformularet.
Fullmaktsformular tillhandahalls pa begaran och finns aven
tillgangligt pa bolagets hemsida, www.bioinvent.se. Om aktie-
agaren ar en juridisk person ska registreringsbevis eller annan
behorighetshandling bilaggas forhandsréstningsformularet.

Kommande rapporttillfdllen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:
« Delarsrapporter 28 april, 26 augusti, 28 oktober 2021

Investor Relations

Cecilia Hofvander

Senior Director Investor Relations 046-286 85 50
cecilia.hofvander@bioinvent.com

Finansiella rapporter finns aven att tillgad pa www.bioinvent.com

Framatriktad information

Denna arsredovisning innehaller framtidsinriktade uttalanden,
som utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infér
framtiden. Framtidsbedémningarna galler endast per det datum
de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklings-
verksamhet inom bioteknikomradet, forenade med risker och
osakerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att
awvika betydligt fran det som beskrivs i denna arsredovisning.
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