BIOINVENT INTERNATIONAL AB (PUBL)
STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM

A. Inférande av Optionsprogram 2019/2025

B. Riktad emission av teckningsoptioner samt godkannande av dverlatelse av
teckningsoptioner for fullgérande av bolagets ataganden enligt
optionsprogrammet jamte sakring av sociala avgifter

Bakgrund och motiv

Styrelsen for Biolnvent International AB (”"Biolnvent™) foreslar att arsstaimman 2019
beslutar att inratta ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett optionsprogram for
VD och ledningsgruppen ("Optionsprogram 2019/2025”).

Syftet med det foreslagna programmet &r att sakerstalla ett langsiktigt engagemang fran
ledningen genom ett incitament som ar kopplat till bolagets vardetillvéxt. Genom
inforandet av ett nytt aktiebaserat incitamentsprogram premieras den langsiktiga
vardetillvaxten i Biolnvent, vilket innebar gemensamma intressen och mal fér bolagets
aktiedgare och anstallda. Ett sddant incitamentsprogram kan aven forvantas forbéttra
Biolnvents mojligheter att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare.

For att sakerstalla Biolnvents ataganden enligt Optionsprogram 2019/2025 och sékra
darmed sammanhangande sociala avgifter foreslar styrelsen dven att arsstimman ska
fatta beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt om godkannande av
overlatelse av teckningsoptioner i enlighet med punkt B nedan.

Mot bakgrund av nedan féreslagna villkor, tilldelningens storlek och évriga
omsténdigheter bedémer styrelsen att det foreslagna Optionsprogram 2019/2025 ar vl
avvagt och fordelaktigt for Biolnvent och dess aktiedgare.

A STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM INFORANDE AV

OPTIONSPROGRAM 2019/2025

Styrelsen foreslar att arsstamman fattar beslut om inférande av Optionsprogram
2019/2025 enligt i huvudsak nedanstaende riktlinjer:

1. Optionsprogrammet ska omfatta utstéllande av maximalt 3 971 000
personaloptioner.
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Varje option berattigar innehavaren att foérvérva en (1) ny aktie i Biolnvent till
ett 16senpris som motsvarar det hdgsta av (i) 140 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm ("Bérsen™)
under tio handelsdagar fran och med den 23 maj 2019 (dvs. handelsdagen efter
offentliggdrandet av bolagets delarsrapport for januari — mars 2019), eller (ii)
3,16 kronor, vilket motsvarar 140 procent av den volymvégda genomsnittliga
betalkursen for bolagets aktie pa Borsen under tio handelsdagar fére den 25
februari 2019 ("Losenpriset”). Det salunda framraknade Losenpriset ska
avrundas till narmaste hela ore, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat. Losenpriset
och det antal aktier som varje option berattigar till kan komma att bli foremal for
omrakning till foljd av fondemission, split, foretradesemission och liknande
atgarder, varvid sedvanliga omrakningsvillkor ska tillampas.

Optionsprogram 2019/2025 kommer att omfatta ledningsgruppen i Biolnvent.
Optioner kommer att utstéllas till varje deltagare enligt nedan:

VD: 1 182 000 optioner
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen: hdgst 773 000 optioner

Inklusion i programmet kan ske till och med utgangen av 2020.

VD tjanar in 1/4 av optionerna under ettvart av verksamhetsaren 2019, 2020,
2021 respektive 2022 baserat pa prestation och fortsatt anstallning.

Ovriga medlemmar av ledningsgruppen tjanar in 1/3 av optionerna under ettvart
av verksamhetsaren 2020, 2021 och 2022 baserat pa prestation och fortsatt
anstallning.

Prestationskriteriet for deltagarna kommer harvid vara detsamma som for
utfallande l16nebonus, som huvudsakligen ar baserad pa faststallda tekniska
milstolpskriterier i projekt, kriterier for utvecklingen av projektportféljen samt
andra forutbestamda kriterier hanforliga till verksamheten. For tilldelning géller
att den ska vara proportionell i forhallande till anstéallningstid under aktuellt ar.

Arlig intjaning kommer att &ga rum i samband med faststallande av
bokslutskommunikeé for rakenskapsaren 2019, 2020, 2021 respektive 2022,

Innehavarna kan utnyttja intjanade optioner fran dagen for offentliggérande av
bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022 t.o.m. den 15 december
2025.

Vid utnyttjande av optionerna ska varje option berattiga optionsinnehavaren att
erhalla en aktie i Biolnvent, eller en teckningsoption som omedelbart ska kunna
omvandlas till en aktie, mot betalning av Ldsenpriset. Bruttovinst enligt
Optionsprogram 2019/2025 ska dock begrénsas till 15 MSEK for VD och

10 MSEK for 6évriga deltagare. Som en foljd av detta, nar optionsinnehavaren
har utnyttjat optioner motsvarande en bruttovinst pa 15 MSEK respektive 10
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MSEK, berdknat pa grundval av det volymvagda genomsnittspriset for bolagets
aktie pa Borsen pa handelsdag fore utnyttjandet, kan inga ytterligare optioner
utnyttjas av optionsinnehavaren.

11.  Om optionsinnehavarens anstéllning i eller uppdrag for Biolnvent ségs upp pa
deltagarens initiativ eller p.g.a. deltagarens avtalsbrott, forfaller samtliga
optioner omedelbart och kan darefter inte utnyttjas. Om anstéllningen eller
uppdraget ségs upp av andra skal, kan tilldelade (intjanade) optioner utnyttjas
medan ratt till &nnu ej tilldelade (intjanade) optioner forfaller. Styrelsen har réatt
att besluta om annan tillampning i enskilda fall.

12. Deltagande i Optionsprogram 2019/2025 forutsatter dels att sadant deltagande
lagligen kan ske, dels att sddant deltagande enligt Biolnvents beddmning kan
ske med rimliga administrativa kostnader och ekonomiska insatser.

13. Styrelsen faststéller i 6vrigt de allménna villkoren for deltagande i programmet.

B. RIKTAD EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER SAMT
GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV TECKNINGSOPTIONER
FOR FULLGORANDE AV BOLAGETS ATAGANDEN ENLIGT
OPTIONSPROGRAM 2019/2025 JAMTE SAKRING AV SOCIALA
AVGIFTER

For att mojliggora Biolnvents leverans av aktier enligt Optionsprogram 2019/2025 samt
sakra darmed sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, foreslar styrelsen att
arsstamman fattar beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt godkannande av
overlatelse av teckningsoptioner pa foljande villkor:

1. Hogst 5 040 000 teckningsoptioner ska ges ut.

2. Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
det av Biolnvent heldgda dotterbolaget Biolnvent Finans AB.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista senast den
30 juni 2019.

4. Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.

5. Varje teckningsoption ska ge innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie.

6. Losenpriset per aktie ska uppga till det hogsta av (i) 140 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa Borsen under tio
handelsdagar fran och med den 23 maj 2019 (dvs. handelsdagen efter
offentliggdrandet av bolagets delarsrapport januari — mars 2019) eller (ii) 3,16
kronor, motsvarande 140 procent av den volymvdagda genomsnittliga betalkursen
for bolagets aktie pa Borsen under tio handelsdagar fore den 25 februari 2019.
Losenpriset ska avrundas till ndrmaste hela Ore, varvid 0,5 6re ska avrundas
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uppat. Losenpriset och det antal aktier som varje option beréttigar till kan
komma att bli féremal for omréakning till féljd av fondemission, split, fore-
tradesemission och liknande atgarder, varvid sedvanliga omrakningsvillkor ska

tillampas.

7. Teckning av aktier i bolaget med stdd av teckningsoptionerna ska ske senast den
15 december 2025.

8. Aktie som utgivits efter utnyttjande av teckningsoption under visst rakenskapsar

ska ge ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att aktierna har registrerats vid Bolagsverket.

9. Ovriga villkor for teckningsoptionerna framgar av "Villkor for Biolnvent
International AB:s teckningsoptioner 2019/2025”.

Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissionen utgor ett led i
inrdttandet av Optionsprogram 2019/2025. Mot bakgrund av vad som angivits under
bakgrund och motiv ovan anser styrelsen att det &r till férdel for Biolnvent och dess
aktiedgare att ledning och andra nyckelpersoner erbjuds deltagande i Optionsprogram
2019/2025.

Styrelsen foreslar vidare att bolagsstamman ska besluta om att godkanna att Biolnvent
Finans AB far dverlata teckningsoptioner till deltagare i Optionsprogram 2019/2025 och
pa annat satt forfoga 6ver teckningsoptionerna for att sékerstélla Biolnvents ataganden
och kostnader i anledning av Optionsprogram 2019/2025.

Styrelsen foreslar slutligen att styrelsen eller den styrelsen utser ska dga vidta de smarre
justeringar i ovan namnda forslag till beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket och eventuell Euroclear-anslutning av
teckningsoptionerna.

Kostnader for Optionsprogram 2019/2025

Styrelsen beddmer att Optionsprogram 2019/2025 kommer att foranleda kostnader.
Baserat pa antagandet att 100 procent av de optioner som ingar i programmet kommer
att intjanas, beraknas redovisningsmassiga lonekostnader enligt IFRS 2 for optionerna
att uppga till totalt ca 2,6 miljoner kr under perioden 2019-2022 baserat pa optionernas
verkliga varde vid programstart. Optionerna har inget marknadsvérde eftersom att de
inte &r dverlatbara. Styrelsen har dock berédknat ett teoretiskt véarde pa optionerna med
tillampning av varderingsmodellerna Black & Scholes (for prestationsvillkor).
Berakningarna har baserats pa ett antaget aktiepris om 2,26 kr och en antagen volatilitet
om 45 procent. Vardet for optionerna under Optionsprogram 2019/2025 &r enligt denna
vardering ca 0,65 kr per option med tillampning av Black & Scholes formel.
Forfoganderéttsinskrankningarna har inte tagits i beaktande i véarderingen. Faktisk
IFRS 2-kostnad under intjaningsperioden beror pa hur manga optioner som tjanas in och
pa optionernas varde vid tre ytterligare varderingstidpunkter, i borjan av 2020, 2021
respektive 2022.
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Vid uppfyllande av intjaningsvillkor och nyttjande av optioner medfor Optionsprogram
2019/2025 kostnader i form av sociala avgifter. Totala kostnader for sociala avgifter
under intjaningsperioden beror pa hur manga optioner som tjanas in och pa vardet pa
den forman programdeltagaren slutligen erhaller, det vill sdga pa optionernas varde vid
utnyttjande. Vid antagandet att 100 procent av de optioner som ingar i programmet
kommer att intjanas, ett antaget Losenpris om 3,16 kr och en antagen aktiekurs om
11,28 kr vid utnyttjandet av optionerna, uppgar kostnaderna for de sociala avgifterna till
cirka 8,7 miljoner kr. Bolagets hela kostnad for sociala avgifter foreslas sakras genom
riktad emission av teckningsoptioner enligt punkt B ovan.

Utspadning samt effekter pa viktiga nyckeltal

Optionsprogram 2019/2025 innefattar emission av hogst 5 040 000 teckningsoptioner,
varav 3 971 000 teckningsoptioner for att ticka Biolnvents ataganden mot deltagarna i
programmet och 1 069 000 teckningsoptioner for att tdcka kostnader avseende sociala
avgifter for programmet. Vid antagande av att samtliga teckningsoptioner som emitteras
med anledning av Optionsprogram 2019/2025 utnyttjas for teckning av nya aktier,
kommer Biolnvents aktiekapital att 6ka med 403 200 kr. Detta motsvarar cirka 1,4
procent av aktierna och rosterna i bolaget efter fullt utnyttjande, men innan slutférandet
av pagaende finansiering. Optionerna i Optionsprogram 2019/2025 hade paverkat
nyckeltalet resultat efter skatt per aktie (2018) med 0,01 ore.

Tidigare och alltjamt utestaende teckningsoptionsprogram 2016/2019 omfattar hogst
957 571 nya aktier i Biolnvent till ett I16senpris om 2,81 kr per aktie. Om samtliga
optioner skulle utnyttjas for teckning av nya aktier kommer bolagets aktiekapital att 6ka
med 76 606 kr, vilket motsvarar cirka 0,3 procent av aktierna och rosterna i bolaget
efter fullt utnyttjande. En av medlemmarna i ledningsgruppen som foreslas delta i
Optionsprogram 2019/2025 deltar i teckningsoptionsprogram 2016/2019.

Tidigare och alltjamt utestdende personaloptionsprogram 2017/2020 omfattar hogst

7 117 000 nya aktier i Biolnvent (inklusive sakring for sociala avgifter) till ett 16senpris
om 3,00 kr per aktie. Optionerna ar foremal for intjaning. 591 759 optioner intjanades i
januari 2018 och 462 766 optioner intjdnades i januari 2019. Maximal intjaning inom
aterstaende del av programmet &r 1 908 750 optioner. Optionerna kan utnyttjas fran
dagen for offentliggorandet av bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2019
(ar 2020) t.0.m. den 15 december 2020. Om samtliga intjanade och annu icke intjanade
optioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer bolagets aktiekapital att 6ka med
298 614 kr, vilket motsvarar cirka 1,1 procent av aktierna och résterna i bolaget efter
fullt utnyttjande. Fyra personer som foreslas delta i Optionsprogram 2019/2025 deltar
aven i personaloptionsprogram 2017/2020.

Beredning

Forslaget till Optionsprogram 2019/2025 har beretts av styrelsen och dess
ersattningsutskott i samrad med vissa storre aktiedgare samt externa radgivare.
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Majoritetskrav

Styrelsens forslag till beslut avseende Optionsprogram 2019/2025 och erforderliga
sakringsatgarder harfor enligt punkterna A och B ovan utgor ett sammantaget forslag. |
anledning harav foreslas att bolagsstammans beslut under punkt A och B ovan fattas
genom ett enda beslut med iakttagande av majoritetsreglerna i 16 kap. aktiebolagslagen,
innebarande att aktiedgare med minst nio tiondelar av savél de avgivna rosterna som de
vid stamman foretradda aktierna maste rosta for forslagen.

Lund i mars 2019
BIOINVENT INTERNATIONAL AB (publ)
Styrelsen
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