KALLELSE TILL ARSSTAMMA | BIOINVENT INTERNATIONAL AB

Aktieagarna i Biolnvent International AB (publ), org. nr 556537-7263, kallas harmed till arsstamma torsdagen
den 25 april 2019, klockan 16.00 p& Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27 i Lund.
A. RATT ATT DELTA PA STAMMAN

Aktieagare som Onskar delta i arsstamman ska

dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) férda aktieboken per onsdagen den
17 april 2019,
dels anmala sig hos bolaget senast onsdagen den 17 april 2019, garna fore klockan 16.00, pa adress

Solvegatan 41, 223 70 Lund, att: Stefan Ericsson, per telefon 046-286 85 54 eller per e-mail
stefan.ericsson@bioinvent.com.

Anmaélan ska innehdlla namn, personnummer/organisationsnummer, aktieinnehav, telefonnummer samt
eventuellt bitrddes namn. For aktiedagare som foretrads av ombud bor fullmakt éversandas tillsammans med
anmalan och fullmakten maste uppvisas i original senast vid bolagsstamman. Den som foretrader juridisk person
ska forete kopia av registreringsbevis eller motsvarande behérighetshandlingar som utvisar behdérig
firmatecknare. Fullmaktsformular finns tillhanda pa bolagets hemsida www.bioinvent.se och kommer att skickas
till de aktiedgare som 6nskar.

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att ha ratt att delta i a&rsstamman, begéara att
tillfalligt foras in i aktieboken hos Euroclear. Omregistreringen maste vara genomford per onsdagen den
17 april 2019 och forvaltaren bor sdledes underrattas harom i god tid fére namnda datum.

B. ARENDEN PA STAMMAN
Forslag till dagordning

Stdmmans dppnande

Val av ordférande vid stamman

Uppréattande och godkannande av réstlangd

Val av justerare

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Godkénnande av dagordning

Verkstallande direktorens redogorelse for verksamhetsaret 2018

Framlaggande av

(a) arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse for rakenskapsaret 2018, samt

(b) revisorsyttrande 6ver huruvida beslutade riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare har féljts

9. Beslut om

@) faststéllelse av resultatrakning och balansrakning samt koncernresultatrakning och
koncernbalansrékning,

(b) dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststéllda balansrakningen,
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samt
(c) ansvarsfrihet for styrelseledamoéterna och verkstéllande direktéren
10. Faststallande av antalet styrelseledaméter
11. Faststallande av arvode at styrelseledaméterna
12. Val av styrelse och styrelsens ordférande
13. Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
14. Beslut om

(a) inférande av optionsprogram 2019/2025, och
(b) riktad emission av teckningsoptioner samt godkannande av Gverlatelse av
teckningsoptioner for fullgérande av bolagets ataganden enligt optionsprogrammet
jamte sékring av sociala avgifter
15. Beslut om andring av bolagsordningen
16. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier
17. Stammans avslutande


http://www.bioinvent.se/

Foreliggande forslag avseende drenden pa stamman

Val av ordférande vid stdmman (punkt 2)

Valberedningen har foreslagit att styrelsens sekreterare och advokat Madeleine Rydberger ska vara stammans
ordférande.

Disposition av resultat (punkt 9 b)

Till &rsstammans forfogande star foljande medel: éverkursfond om 154 838 988 kr, balanserat resultat om
227 000 kr och arets resultat om —123 163 171 kr. Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget kapital
om 31 902 817 kr éverfors i ny rakning. Saledes foreslas att ingen vinstutdelning lamnas for

rakenskapséaret 2018.

Val och arvoden (punkterna 10-12)

Valberedningen, bestdende av Mattias Cramby (Mexor i Skellefted AB), Erik Esveld (Van Herk Investments
B.V.), Vincent Ossipow (Omega Fund IV, LP) samt styrelsens ordférande Leonard Kruimer har underrattat
bolaget att de avser att foresla féljande.

Styrelsen ska besta av fem stammovalda ledaméter, utan suppleanter.

Valberedningen foreslar omval av nuvarande styrelseledaméter Dharminder Chahal, An van Es-Johansson,
Leonard Kruimer, Vincent Ossipow och Bernd Seizinger. Kristoffer Bissessar har avbojt omval. Leonard Kruimer
foreslas omvaljas som ordférande for styrelsen.

Information om de kandidater som &r foreslagna for omval framgar av bolagets arsredovisning 2018.

Valberedningen foreslar att styrelsearvode ska utgd med 682 500 kr till styrelsens ordférande, inklusive
ersattning for eventuellt utskottsarbete, och 305 500 kr till envar av 6vriga styrelseledaméter. Vidare foreslas att
arvode for utskottsarbete ska utgd med 57 500 kr till revisionsutskottets ordférande och med 46 000 kr till Gvriga
medlemmar av revisionsutskottet, samt med 57 500 kr till ordférande i Scientific Committee, vilket &r ett
styrelseutskott som bolaget avser att inratta. Sarskild ersattning for 6vriga medlemmar i Scientific Committee
eller for arbete i ersattningsutskott utgar inte.

Beslut om riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare (punkt 13)

Styrelsens fullstandiga forslag framgar av forvaltningsberattelsen och ar oférandrat i férhallande till de riktlinjer
som beslutades foregaende ar, frAnsett att maximal rorlig 16n hojs frAn hogst 30 procent till hdgst 40 procent av
den fasta I6nen. Forslaget innebar huvudsakligen att det for bolagsledningen ska tillampas marknadsmassiga
I6ner och 6vriga anstallningsvillkor. Utover fast arslon kan ledningen aven erhalla rorlig 16n, vilken ska vara
begransad till 40 procent av den fasta I6nen och baserad huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar
inom de egna lakemedelsprojekten. Utdver fast och rorlig 16n ska bolaget kunna utge stay-on bonus som fér en
tredrsperiod kan uppga till maximalt 100 procent av den fasta I6nen for ett ar. Ersattning kan aven utgd i form av
optioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram som beslutas av bolagsstamman.

Beslut om inférande av optionsprogram 2019/2025 (punkt 14)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att inratta ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
optionsprogram for VD och ledningsgruppen ("Optionsprogram 2019/2025”).

For att sakerstalla Biolnvents ataganden enligt Optionsprogram 2019/2025 och sakra darmed sammanhangande
sociala avgifter foreslar styrelsen dven att arsstamman ska fatta beslut om riktad emission av teckningsoptioner
samt om godk&annande av déverlatelse av teckningsoptioner.

A FORSLAG TILL BESLUT OM INFORANDE AV OPTIONSPROGRAM 2019/2025
Optionsprogrammet ska omfatta utstallande av maximalt 3 971 000 personaloptioner.

Varje option berattigar innehavaren att forvarva en (1) ny aktie i Biolnvent till ett I6senpris som motsvarar det
hogsta av (i) 140 procent av den volymvagda genomshnittliga betalkursen for bolagets aktie pA Nasdaq
Stockholm ("B6rsen”) under tio handelsdagar fran och med den 23 maj 2019 (dvs. handelsdagen efter
offentliggérandet av bolagets delarsrapport for januari — mars 2019), eller (ii) 3,16 kronor, vilket motsvarar 140
procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie p& Borsen under tio handelsdagar fore
den 25 februari 2019 ("L&senpriset”).

Optionsprogram 2019/2025 ska omfatta ledningsgruppen i Biolnvent, varvid VD erhaller 1 182 000 optioner och
ovriga medlemmar av ledningsgruppen hogst 773 000 optioner vardera. VD tjanar in 1/4 av optionerna under



ettvart av verksamhetséren 2019, 2020, 2021 respektive 2022 baserat pa prestation och fortsatt anstéallning.
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen tjanar in 1/3 av optionerna under ettvart av verksamhetsaren 2020, 2021
och 2022 baserat pa prestation och fortsatt anstalining. Prestationskriteriet for deltagarna kommer harvid vara
detsamma som for utfallande I6nebonus, som huvudsakligen ar baserad pa faststéllda tekniska milstolpskriterier
i projekt, kriterier for utvecklingen av projektportféljen samt andra férutbestadmda kriterier hanférliga till
verksamheten.

Innehavarna kan utnyttja intjanade optioner fran dagen for offentliggérande av bolagets bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2022 t.o.m. den 15 december 2025. Vid utnyttjande av optionerna ska varje option berattiga
optionsinnehavaren att erhalla en aktie i Biolnvent, eller en teckningsoption som omedelbart ska kunna
omvandlas till en aktie, mot betalning av Lésenpriset. Bruttovinst enligt Optionsprogram 2019/2025 ska dock
begransas till 15 MSEK for VD och 10 MSEK for évriga deltagare. Om optionsinnehavarens anstéallning i eller
uppdrag for Biolnvent sags upp pa deltagarens initiativ eller p.g.a. deltagarens avtalsbrott, forfaller samtliga
optioner omedelbart och kan darefter inte utnyttjas. Om anstallningen eller uppdraget ségs upp av andra skal,
kan tilldelade (intjanade) optioner utnyttjas medan ratt till &nnu ej tilldelade (intjanade) optioner forfaller.
Styrelsen har ratt att besluta om annan tillampning i enskilda fall.

B. RIKTAD EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER SAMT GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV
TECKNINGSOPTIONER

For att mojliggora Biolnvents leverans av aktier enligt Optionsprogram 2019/2025 samt sékra darmed
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, foreslar styrelsen att arsstimman fattar beslut om riktad
emission av teckningsoptioner samt godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner p& huvudsakligen féljande
villkor.

Hogst 5 040 000 teckningsoptioner ska ges ut vederlagsfritt. Ratt till teckning ska tillkomma det av Biolnvent
helagda dotterbolaget Biolnvent Finans AB. Varje teckningsoption ska ge innehavaren rétt att teckna en (1) ny
aktie. Losenpriset per aktie ska uppga till det hogsta av (i) 140 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for bolagets aktie p& Borsen under tio handelsdagar fran och med den 23 maj 2019 (dvs.
handelsdagen efter offentliggérandet av bolagets delarsrapport januari — mars 2019) eller (i) 3,16 kronor,
motsvarande 140 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa Bérsen under tio
handelsdagar fére den 25 februari 2019. Teckning av aktier i bolaget med stdd av teckningsoptionerna ska ske
senast den 15 december 2025. Styrelsen foreslar vidare att bolagsstamman ska besluta om att godkanna att
Biolnvent Finans AB far éverlata teckningsoptioner till deltagare i Optionsprogram 2019/2025 och pa annat satt
forfoga Gver teckningsoptionerna for att sakerstélla Biolnvents ataganden och kostnader i anledning av
Optionsprogram 2019/2025.

Skalen for avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt ar att emissionen utgor ett led i inrattandet av
Optionsprogram 2019/2025. Mot bakgrund av vad som angivits under bakgrund och motiv ovan anser styrelsen
att det ar till fordel for Biolnvent och dess aktiedgare att ledning och andra nyckelpersoner erbjuds deltagande i
Optionsprogram 2019/2025.

KOSTNADER

Baserat pa antagandet att 100 procent av de optioner som ingar i programmet kommer att intjanas, beraknas
redovisningsmaéssiga lénekostnader enligt IFRS 2 for optionerna att uppga till totalt ca 2,6 miljoner kr under
perioden 2019-2022 baserat pa optionernas verkliga varde vid programstart. Optionerna har inget
marknadsvarde eftersom att de inte ar Gverlatbara. Styrelsen har dock beréknat ett teoretiskt varde pa
optionerna med tillampning av varderingsmodellerna Black & Scholes (for prestationsvillkor). Berékningarna har
baserats pa ett antaget aktiepris om 2,26 kr och en antagen volatilitet om 45 procent. Vardet for optionerna
under Optionsprogram 2019/2025 ar enligt denna vardering ca 0,65 kr per option med tillampning av Black &
Scholes formel. Forfoganderattsinskrankningarna har inte tagits i beaktande i varderingen. Faktisk IFRS 2-
kostnad under intjaningsperioden beror pa hur manga optioner som tjanas in och pa optionernas vérde vid tre
ytterligare varderingstidpunkter, i borjan av 2020, 2021 respektive 2022.

Vid uppfyllande av intjaningsvillkor och nyttjande av optioner medfér Optionsprogram 2019/2025 kostnader i form
av sociala avgifter. Totala kostnader for sociala avgifter under intjaningsperioden beror p& hur manga optioner
som tjanas in och pa vardet pa den forman programdeltagaren slutligen erhéller, det vill siga pa optionernas
varde vid utnyttjande. Vid antagandet att 100 procent av de optioner som ingar i programmet kommer att
intjanas, ett antaget Losenpris om 3,16 kr och en antagen aktiekurs om 11,28 kr vid utnyttjandet av optionerna,
uppgar kostnaderna for de sociala avgifterna till cirka 8,7 miljoner kr. Bolagets hela kostnad for sociala avgifter
foreslas sékras genom riktad emission av teckningsoptioner enligt punkt B ovan.

UTSPADNING OCH VIKTIGA EFFEKTER PA NYCKELTAL
Optionsprogram 2019/2025 innefattar emission av hdgst 5 040 000 teckningsoptioner, varav 3 971 000

teckningsoptioner for att tacka Biolnvents dtaganden mot deltagarna i programmet och 1 069 000
teckningsoptioner for att tacka kostnader avseende sociala avgifter for programmet. Vid antagande av att



samtliga teckningsoptioner som emitteras med anledning av Optionsprogram 2019/2025 utnyttjas for teckning av
nya aktier, kommer Biolnvents aktiekapital att 6ka med 403 200 kr. Detta motsvarar cirka 1,4 procent av aktierna
och rosterna i bolaget efter fullt utnyttjande, men innan slutférandet av pagaende finansiering. Optionerna i
Optionsprogram 2019/2025 hade paverkat nyckeltalet resultat efter skatt per aktie (2018) med 0,01 6re.

Tidigare och alltjamt utestaende teckningsoptionsprogram 2016/2019 omfattar hégst 957 571 nya aktier i
Biolnvent till ett I6senpris om 2,81 kr per aktie. Om samtliga optioner skulle utnyttjas for teckning av nya aktier
kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 76 606 kr, vilket motsvarar cirka 0,3 procent av aktierna och rosterna i
bolaget efter fullt utnyttjande. En av medlemmarna i ledningsgruppen som féresl&s delta i Optionsprogram
2019/2025 deltar i teckningsoptionsprogram 2016/2019.

Tidigare och alltjamt utestdende personaloptionsprogram 2017/2020 omfattar hégst 7 117 000 nya aktier i
Biolnvent (inklusive sakring for sociala avgifter) till ett Idsenpris om 3,00 kr per aktie. Optionerna &r foremal for
intjaning. 591 759 optioner intjanades i januari 2018 och 462 766 optioner intjanades i januari 2019. Maximal
intjaning inom aterstaende del av programmet &ar 1 908 750 optioner. Optionerna kan utnyttjas fran dagen for
offentliggérandet av bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2019 (ar 2020) t.o.m. den 15 december
2020. Om samtliga intjanade och &nnu icke intjanade optioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer
bolagets aktiekapital att 6ka med 298 614 kr, vilket motsvarar cirka 1,1 procent av aktierna och résterna i bolaget
efter fullt utnyttjande. Fyra personer som foreslas delta i Optionsprogram 2019/2025 deltar &ven i
personaloptionsprogram 2017/2020.

MAJORITETSKRAV
Styrelsens forslag enligt punkterna A och B ovan utgdr ett sammantaget forslag. For giltigt beslut fordras att
forslaget bitrads av aktiedgare representerande minst nio tiondelar av sévél de avgivna rosterna som de vid

stamman foretradda aktierna.

Beslut om andring av bolagsordningen (punkt 15)

Styrelsen foreslar att 8 5 i bolagsordningen justeras pa sa vis att antalet aktier skall vara lagst 187 500 000
(tidigare 150 000 000) och hagst 750 000 000 (tidigare 600 000 000). Genom justeringen sa 6verensstammer
antalet aktier med aktiekapitalets granser enligt gallande bolagsordning.

For giltigt beslut fordras att forslaget bitrads av aktieagare representerande minst tva tredjedelar av sdval de
avgivna résterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier (punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att — vid ett eller flera tillfallen och langst intill
nastkommande arsstamma — besluta om emission av aktier. Antalet aktier som ska kunna ges ut med stod av
bemyndigandet ska inte 6verstiga 20 procent av det registrerade aktiekapitalet (vid tidpunkten for
emissionsbeslutet). Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med
eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Syftet med bemyndigandet &r att 6ka
bolagets finansiella flexibilitet samt att mojliggora forvarv genom betalning med aktier. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far skalet vara att tillféra bolaget nytt kapital och/eller
nya agare av strategisk betydelse for bolaget och/eller férvarv av andra foretag eller verksamheter. Vid avvikelse
frn aktiedgarnas foretradesratt ska grunden for emissionskursen vara marknadsmaéssig. Ovriga villkor far
beslutas av styrelsen.

For giltigt beslut fordras att forslaget bitrads av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av saval de

avgivna résterna som de vid stamman foretradda aktierna.

C. AKTIEAGARES FRAGERATT

Aktieagare har ratt att pa arsstamman stalla fragor om bolaget, bolagets finansiella situation och de drenden och
forslag som ska tas upp vid stAmman.

D. TILLGANGLIGA HANDLINGAR M M

Valberedningens férslag och motiverade yttrande samt fullmaktsformular finns pé bolagets hemsida www.bioinvent.se.
Redovisningshandlingar, revisionsberéttelse och évriga handlingar som ska hallas tillgangliga enligt aktiebolagslagen
kommer ocksa att finnas tillgangliga pa bolagets hemsida senast fr.o.m. torsdagen den 4 april 2019 och skickas &ven till

aktiedgare som begéar det och uppger sin postadress.

Totalt antal aktier och roster i bolaget ar vid tidpunkten for denna kallelse 350 799 972.


http://www.bioinvent.se/

E. BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

For information om hur dina personuppgifter behandlas se
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Lund i mars 2019
Styrelsen
BIOINVENT INTERNATIONAL AB (publ)
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